COMUNICATO STAMPA

Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A.:

- Rinviata Papprovazione del progetto di bilancio separato e consolidato della Societa al 31
dicembre 2011;

- Convocata ’Assemblea degli Azionisti per i provvedimenti di cui all’art. 2446 Cod. Civ.;

- Approvati i nuovi obiettivi del Piano Industriale per il triennio 2012-2014;

Milano, 19 marzo 2012 — 11 Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A., riunitosi in data odierna,
avvalendosi della facolta di cui all’art. 2364 comma 2 del codice civile, ha deliberato di rinviare
l'approvazione del progetto di bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2011 ad una successiva
propria riunione da tenersi entro e non oltre il 5 aprile 2012, rinviando di conseguenza 1'Assemblea di
approvazione del bilancio nel rispetto dei termini previsti per la convocazione della stessa.

La decisione tiene conto del fatto che, a seguito della riorganizzazione della Divisione Contract Research
avente efficacia dal gennaio 2011, la controllata elvetica Pierrel Research International AG, ai sensi della
normativa applicabile, deve redigere un proprio autonomo Bilancio consolidato, attualmente in corso di
redazione, che dovra essere successivamente recepito nel Bilancio consolidato di Pierrel SpA, . Tenuto
conto della rilevanza economica e patrimoniale di detta controllata, che raggruppa tutte le societa della
Divisione Contract Research, e la conseguente necessita di completare sia le procedure di zzpairment test che
le informazioni contenute nelle note del Bilancio consolidato, Pierrel S.p.A. ha valutato che tale rinvio
fosse nel miglior interesse di tutti gli azionisti della Societa.
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11 Consiglio ha, inoltre, esaminato una situazione patrimoniale al 31 dicembre 2011 dalla quale emerge una
perdita di periodo pari a circa Euro 6.550.000, superiore ad un terzo del capitale sociale. Tale situazione
determina quindi il verificarsi dei presupposti di cui all’articolo 2446 del codice civile.

Il Consiglio di Amministrazione ha, pertanto, deliberato di convocare I’Assemblea degli azionisti per
discutere e deliberare in merito agli opportuni provvedimenti previsti dall’art. 2446 codice civile, per il 3
maggio 2012, alle ore 10 presso la sede sociale, in prima convocazione, e per il 4 maggio 2012, alle ore 10
presso la sede sociale, in eventuale seconda convocazione, deliberando altresi di predisporre una situazione
patrimoniale aggiornata al 29 febbraio 2012, corredata della relazione degli amministratori, da approvare nei
termini di legge prima dell’Assemblea cosi convocata.

La relazione sulla situazione patrimoniale al 29 febbraio 2012, corredata delle osservazioni del Collegio
Sindacale, che sara redatta dal Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2446 del codice civile e
dell’Allegato 3A del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato
e integrato, che sara illustrata alla convocanda assemblea straordinaria degli azionisti, sara messa a
disposizione del pubblico a seguito del Consiglio di Amministrazione da tenersi entro e non oltre il 5 aprile
2012.
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Il Consiglio di Amministrazione, sempre nella stessa seduta, ha poi esaminato ed approvato i nuovi
obiettivi del Piano Industriale per il triennio 2012-2014 (il “Piano”) che confermando sotto il profilo
strategico ed operativo quanto delineato dal Piano Industriale 2011-2013, ne aggiorna gli obiettivi
economici per il periodo 2012-2014.

Il Gruppo conferma lintenzione di consolidare la propria posizione di provider globale nel settore bio-
farmaceutico, puntando ad una crescita dei ricavi e della redditivita di tutte le divisioni, Contract
Research, Contract Manufacturing e Pharma, attraverso I'intervenuta acquisizione di nuovi contratti a
piu alta marginalita nella ricerca clinica a livello internazionale, la sottoscrizione di nuovo contratti di
produzione per conto terzi, oltre che un crescente aumento dei volumi di tubofiale prodotte nello
stabilimento di Capua, anche per fronteggiare lo sviluppo della Divisione Pharma.

Nella redazione del Piano, la Societa non ha tenuto conto di eventuali operazioni di natura straordinaria in
assenza delle quali si renderebbe necessario il ricorso ad un Aumento di capitale, come gia comunicato al
mercato il 26 novembre 2011, con P'obiettivo da un lato di reperire le opportune risorse finanziarie per la
gestione corrente dell’attivita del Gruppo e dall’altro di conseguire un adeguato rafforzamento
patrimoniale.

In sintesi il Piano prevede:

a. per quanto riguarda la Divisione Manufacturing, un considerevole incremento della redditivita e
del fatturato, grazie ai nuovi contratti gia sottoscritti per conto terzi ed al piano di sviluppo della
Divisione Pharma,;

b. per la Divisione Research, un incremento dei ricavi prudenziale in un contesto di mercato come
quello della ricerca 7n outsonrcing che, per il prossimo decennio, viene stimato in forte crescita a
livello mondiale passando dagli attuali USD 25,0 miliardi a citrca USD 75,0 miliardi (fonte: Scrip 100
at www.scripl100.com). L’incremento della marginalita ¢ legato fondamentalmente alla stima di
riduzione dei costi riveniente dalle sinergie attese dalla riorganizzazione della Divisione Research,
avvenuta nel gennaio 2011, attraverso il conferimento di tutte le societa della Divisione nella
controllata elvetica Pierrel Research International AG. Tale riorganizzazione ha consentito e
consentira di attrarre contratti di ricerca clinica di respiro internazionale;

c. Per quanto riguarda la Divisione Pharma, il Piano tiene conto dei ricavi generati dai contratti di

distribuzione, per la vendita della specialita Orabloc, nei mercati Nord Americano (USA e Canada),
russo ed italiano, nonché delle vendite attese sul mercato europeo a seguito della domanda
“multistato”, gia inoltrata alle competenti autorita ed in attesa di registrazione relativamente a detta
specialita in Francia, Polonia, Germania, Austria ed Inghilterra.
Si evidenzia che, successivamente al lancio della specialita Orabloc avvenuto, nel maggio 2011, ed
alla conclusione della fase iniziale di szart-up delle vendite, nel mese di gennaio 2012 si ¢ registrato
un notevole incremento (+500%) delle vendite sul mercato nord-americano (USA e Canada)
rispetto al mese di dicembre 2011. Tale andamento ¢ stato confermato anche per il mese di
tebbraio 2012.



http://www.scrip100.com/

Sulla scorta delle considerazioni che precedono il Gruppo Pierrel prevede di conseguire a livello
consolidato nel periodo 2012-2014 i seguenti obiettivi:

2012 2013 2014
49.140.000 54.759.000 59.641.000
Ricavi lordi (in
Euro)
EBITDA (in | 4.225.000 6.737.000 8.866.000
Euro)

Il Piano 2012-2014 prevede una crescita media in termini di fatturato pari a circa '8% ed in termini di

.....

I dati sopra esposti discostano in maniera rilevante rispetto a quanto evidenziato nel Piano 2011 — 2013 che,
sempre a livello consolidato, prevedeva una crescita di fatturato pari a circa il 19% ed una crescita di
EBITDA intorno al 90%. Tali scostamenti sono da ricondurre principalmente alla crisi economico-
finanziaria mondiale che ha coinvolto anche il settore farmaceutico con particolare riferimento al mondo
della ricerca clinica. Prudenzialmente Pierrel SpA ha ritenuto di definire i nuovi obiettivi economici di Piano
tenendo conto del perdurare della crisi.
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Pierrel S.p.A.

Pierrel S.p.A., provider globale nellindustria farmaceutica e nel life science, specializzata nella ricerca clinica
(Contract Research), nella produzione farmaceutica (Contract Manufacturing), e nello sviluppo , registrazione e
licensing (Pierrel Pharma) di nuovi farmaci o formulazioni, , ¢ quotata al mercato MTA organizzato e gestito da
Borsa Italiana. 11 Gruppo Pierrel vanta un’esperienza di oltre 60 anni nel settore farmaceutico ed ¢ uno dei principali
produttori europei di anestetici locali e dentali. La divisione CRO, Pierrel Research, con oltre 20 societa controllate,
opera sia in Europa sia negli USA, fornendo consulenza e servizi integrati per la ricerca e sviluppo di nuove molecole
e medicinali. Lo stabilimento produttivo di Capua, nei pressi di Napoli (Italia), ha ricevuto I'autorizzazione da parte
della FDA per la produzione in asepsi di farmaci ad uso iniettabile. Pierrel Pharma ha recentemente registrato
’anestetico dentale Orabloc® in Canada, USA e Russia. La sede legale di Pierrel S.p.A. ¢ a Milano, Italia.
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