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L'anno duemiladodici, il giorno nove del mese di novembre,
in Milano, Via Metastasio n. 5,
avanti a me Stefano Rampolla, notaio 1in Milano, iscritto
presso 1l Collegio notarile di Milano, € personalmente
comparso il signor:
Canio Giovanni Mazzaro, nato a Potenza il giorno 6 novembre
1959, domiciliato per la carica presso la sede sociale, 1l
quale dichiara di intervenire al presente atto nella sua
qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione della
societa

"PIERREL S.p.A."
con sede in Milano, in Via Palestro n. 6, capitale sociale
sottoscritto e versato per Euro 16.405.000,00, discritta nel
Registro delle Imprese di Milano, sezione ordinaria, al numero
di iscrizione e codice fiscale 04920860964, Repertorio
Economico Amministrativo n. 1782635, quotata presso il Mercato
Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Detto comparente, della cui identita personale io notaio sono
certo, premette:
- che in Milano, Via Palestro n. 6, in data 19 ottobre 2012,
si & svolta l'assemblea straordinaria della predetta Societa,
ivi riunita in seconda convocazione per le ore 11 e 30 (non
essendosi validamente costituita in prima convocazione come da
verbale in data 18 ottobre 2012 agli atti sociali);
- che di tale riunione il comparente, quale Presidente del
Consiglio di Amministrazione, ha assunto e mantenuto 1la
presidenza fino al suo termine;
- che della verbalizzazione sono stato incaricato io notaio,
pure presente a detta riunione, come risulta anche dal
resoconto che segue.
Tutto cid premesso, si fa constare come segue (ai sensi
dell'art. 2375 <codice civile ed in conformita a gquanto
previsto dalle altre disposizioni applicabili, anche a ragione
della condizione della Societa, quotata presso il Mercato
Telematico Azionario, gestito da Borsa Italiana S.p.A.), dello
svolgimento dell’assemblea straordinaria del giorno 19 ottobre
2012 della predetta societa "PIERREL S.p.A.".
"Il giorno diciannove ottobre duemiladodici, alle ore 11 e 35,
in Milano, 1in Via Palestro n. 6, si €& riunita 1’assemblea
straordinaria della societa

"PIERREL S.p.A."
con sede in Milano, in Via Palestro n. 6, capitale sociale
sottoscritto e versato per Euro 16.405.000,00, discritta nel
Registro delle Imprese di Milano, sezione ordinaria, al numero
di iscrizione e codice fiscale 04920860964, Repertorio
Economico Amministrativo n. 1782635, quotata presso il Mercato



Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A..

I1 signor Canio Giovanni Mazzaro, Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa, anche a nome del Consiglio di
Amministrazione, del Collegio Sindacale, della direzione e del
personale della Societa saluta gli intervenuti e 1li ringrazia
per la partecipazione all’assemblea.

Richiamato 1l'articolo 12 dello statuto sociale, assume la
presidenza dell'assemblea.

Da atto che il capitale sociale é attualmente costituito da n.
16.405.000 (sedicimilioniquattrocentocingquemila) azioni
ordinarie, del valore nominale di Euro 1,00 (uno wvirgola =zero
zZero) ciascuna, per complessivi Euro 16.405.000,00
(sedicimilioniquattrocentocinquemila virgola zero zero).

In conformita alle disposizioni di legge e di statuto, precisa
che 1'avviso di convocazione €& stato pubblicato sul sito
internet della societa in data 18 settembre 2012 e con le
altre modalita previste ex art. 84 regolamento emittenti,
nonché, sempre in pari data, sul quotidiano Finanza e Mercati.

Precisa altresl che non sono pervenute dai soci richieste di
integrazione dell’Ordine del Giorno né sono  pervenute
presentazioni di nuove proposte di delibera su materie gia
all’Ordine del Giorno ai sensi dell’articolo 126 bis del
d.lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (il “TUF”).

Il Presidente quindi dichiara:

- che le azioni della societa sono ammesse alle negoziazioni
presso 1l Mercato Telematico Azionario, gestito da Borsa
Italiana S.p.A.;

- che la societa non e a conoscenza dell'esistenza di patti
parasociali rilevanti ai sensi dell'articolo 122 TUF, in
quanto, per quanto a propria conoscenza, 1l patto parasociale
precedentemente sottoscritto in data 26 aprile 2012 tra i soci

Societa di Partecipazioni Industriali S.r.l. (gia Mazzaro
Holding S.r.l.) e Berger Trust S.r.l. con socio unico (gia
Berger Trust S.p.A.) e stato sciolto per mutuo consenso delle

parti con effetto a far data dal 16 ottobre 2012.
I1 Presidente continua l'esposizione inerente la costituzione
della riunione precisando:

- che, anche in ossequio a quanto previsto dal regolamento

assembleare, e consentito di assistere alla riunione
assembleare - ove fossero intervenuti - a professionisti,
consulenti, esperti, analisti finanziari e giornalisti

qualificati;

- che é stata accertata la legittimazione all'intervento dei
soggetti legittimati al voto presenti o rappresentati e cosi
l'identita dei medesimi o dei loro rappresentanti, a cura dei
componenti i seggi, e le deleghe sono state acquisite agli
atti sociali;

- che, come risulta dall’avviso di convocazione, la Societa
non si e avvalsa, ai sensi dell’articolo 10.5 dello statuto
sociale e dell’articolo 135 undecies TUF, della facolta di



designare un soggetto al quale conferire delega con istruzioni

di voto ai sensi della succitata disposizione TUF;

- che in relazione all’odierna assemblea non risulta sia stata

promossa sollecitazione di deleghe ex articolo 136 e seguenti

TUE;

- che nessun avente diritto di voto si e avvalso della facolta

di porre domande prima dell’assemblea ex articolo 127 ter TUF;

- che,

risultanze del libro dei

ricevute ai

informazioni a disposizione,

che

partecipano

sensi

soci,

dell'articolo

direttamente

per quanto a conoscenza di esso Presidente,

secondo le

integrate dalle comunicazioni

120

TUF e

o indirettamente

in

da altre

l'elenco nominativo dei soggetti

misura

superiore al due per cento del capitale sociale sottoscritto,

rappresentato da azioni con diritto di voto,

e il seguente:

Azionista Diretto

Quota % | Quota %
Nominati su su
ominativo . .
. . Titolo di|capitale |Capitale
Denominazione
Possesso Votante Ordinario
FIN POSILLIPO|FIN POSILLIPO .
Proprieta' [27,4050 27,4050
SPA SPA
SOCIETA DI
PARTECIPAZIONI Proprieta' [23,952 23,952
INDUSTRIALI SRL
MAZZARO CANIO ; -
BIOFOOD ITALIA |Proprieta
GIOVANNI 0,06 0,06
SPA
CANIO GIOVANNI | Proprieta
0,03742 0,03742
MAZZARO
FB TRUST (IT1
trustee
risulta .
) FB TRUST Proprieta' |2,4380 2,4380
essere Lienka
Consultants
Limited)
BERGER TRUST
THE TOMMASO R
SRL CON SOCIO|Proprieta 3,657 3,657
BERGER TRUST
UNICO
BIFULCO .
BOOTES SRL Proprieta' (4,393 4,393
ROSARIO
INTESA INTESA SANPAOLO .
Proprieta' [2,2513 2,2513

SANPAOLO SPA

VITA SPA

- che la societa ha in portafoglio n.

pari al 1,303% del capitale sociale.

214.500 azioni proprie,

Comunica ancora 11 Presidente che sono stati espletati nei
termini di legge tutti gli adempimenti - anche di carattere
informativo - previsti dalla legge in relazione agli argomenti

all'ordine del

giorno.

Informa che le votazioni dell'odierna assemblea avranno luogo




per alzata di mano e che per i portatori di piu deleghe e
possibile esprimere voto differenziato comunicandolo ai
componenti dei seggi.

Al fine di consentire la migliore regolarita allo svolgimento
dei lavori dell'Assemblea, il Presidente invita gli
intervenuti a non assentarsi durante le votazioni.

Aggiunge, a tale riguardo, che chi avesse necessita di uscire
€ pregato di dare notizia alla segreteria.

Informa guindi sinteticamente 1l'assemblea circa le modalita
con le quali provvedera a rispondere alle domande, per dare
attuazione alle disposizioni normative in materia.

Precisa inoltre che 1la copia del regolamento assembleare e
stata messa a disposizione degli azionisti sia sul sito della
Societa che in formato cartaceo nella presente Assemblea.

I1 Presidente continua l'esposizione inerente la costituzione
della riunione precisando ulteriormente:

- che l'assemblea non si e validamente costituita in prima
convocazione, come da verbale in data 18 ottobre 2012 agli
atti sociali e si procede pertanto oggi in seconda
convocazione;

- che, per 11 Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso
Presidente, e presente il consigliere Raffaele Petrone;

- che per il Collegio Sindacale, sono presenti il suo
Presidente Antonio de Crescenzo e 1 sindaci effettivi Claudio
Ciapetti e Antonio Castiglioni;

- che sono altresi presenti, in quanto dal medesimo
autorizzati, alcuni dipendenti, collaboratori e consulenti
della societa con funzioni ausiliarie, come consentito dal
Regolamento assembleare;

- che e presente il Direttore Generale Fulvio Citaredo.

Invita gli azionisti a far presente 1’eventuale carenza di
legittimazione al voto ai sensi della disciplina vigente e,
nessuno intervenendo, afferma di ritenere che non sussistono
carenze di legittimazione al voto.

Quindi precisa che sono gia presenti 1in proprio, soggetti
legittimati al wvoto portatori di n. 4.495.774 azioni e
soggetti legittimati al voto rappresentati per delega per n.
1.320.667 azioni, con un totale quindi cinque soggetti
legittimati al voto portatori di numero 5.816.441 azioni
aventi diritto ad altrettanti voti per una percentuale pari al
35,455% delle numero 16.405.000 azioni rappresentanti il
capitale sociale; e che le persone fisicamente presenti in
sala sono cinque.

A questo punto 11 Presidente ©propone di designare nella
persona del notaio Stefano Rampolla 1l segretario della
riunione, che fara luogo a verbalizzazione in forma di
pubblico atto notarile.

Chiede se c¢i siano dissensi riguardo a dguesta proposta di
designazione. Nessuno intervenendo, richiamate le norme di

legge, il Presidente dichiara 1'assemblea straordinaria



validamente costituita in seconda convocazione.
Chiede ai presenti di comunicare se, 1in relazione ai punti
all’ordine del giorno, <c¢i sia qualcuno <che si trovi in
eventuali situazioni di esclusione del diritto di voto ai
sensi della disciplina vigente.
Nessuno interviene.
Aggiunge che, poiché l'affluenza alla sala assembleare
potrebbe continuare, comunichera nuovamente il capitale
presente al momento della votazione, fermo restando che
l'elenco nominativo dei soggetti legittimati al voto,
partecipanti in proprio o per delega (con 1indicazione del
delegante e del delegato), con specificazione delle azioni per
le gquali e stata effettuata la comunicazione da parte
dell’intermediario all’emittente ai sensi dell’articolo 83
sexies TUF, con indicazione della presenza per ciascuna
singola votazione nonché del voto espresso, con il relativo
quantitativo azionario e con riscontro degli allontanamenti
prima di una votazione, costituira allegato al verbale della
riunione.
Da quindi lettura dell'ordine del giorno, il cui testo -
aggiunge - & comunque noto in quanto contenuto nell'avviso di
convocazione.
I1 Presidente da a questo punto lettura del seguente

ORDINE DEL GIORNO
“1. Proposta di eliminazione del valore nominale delle azioni
- Delibere inerenti e conseguenti e relativa modifica degli
articoli 5.1 e 5.5 dello statuto sociale.
2. Proposta di revoca della delibera di aumento del capitale
sociale adottata, ai sensi dell’articolo 2441, primo comma,
codice civile, 1in data 4 maggio 2012, per massimi nominali
Euro 10.000.000,00 - Delibere inerenti e conseguenti e
relativa modifica dell’articolo 5.13 dello statuto sociale.
3. Provvedimenti ai sensi dell’articolo 2446, primo comma, del
codice civile - Delibere inerenti e conseguenti.
4. Proposta di aumento 1in wvia scindibile a pagamento del
capitale sociale della Societa per complessivi massimi Euro
15.000.000, da eseguirsi entro il 31 marzo 2013, da offrire in
opzione agli azionisti ai sensi dell’articolo 2441, primo
comma del codice civile - Delibere inerenti e conseguenti e
relativa modifica all’articolo 5 dello Statuto sociale.”.
I1 Presidente dichiara quindi che:
- la relazione illustrativa degli Amministratori su ciascuna
delle materie poste all’ordine del giorno (redatta ai sensi
dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 e dell’articolo 72 del Regolamento adottato con
Delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971),
- la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
(redatta ai sensi dell’articolo 2446 del codice civile e
dell’articolo 74, primo comma del Regolamento adottato con
Delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971) sulla situazione



patrimoniale prevista dal medesimo art. 2446 codice civile,
comprensiva della situazione medesima,

- le Osservazioni del Collegio Sindacale ai sensi dell’art.
2446 codice civile,

sono state trasmesse alla Consob, depositate presso la sede
legale e presso Borsa Italiana e rese disponibili sul sito
internet della Societa, il tutto nei termini di legge e in
conformita alle vigenti disposizioni, nonché fornite in copia
ai soci che ne hanno fatto richiesta nel predetto periodo.

I1 Presidente comunica inoltre agli intervenuti che in data 15
ottobre 2012 CONSOB ha trasmesso alla societa una richiesta di
diffusione di informazioni ai sensi dell’art. 114, comma 5,
del decreto legislativo n. 58/1998.

Il Presidente informa quindi gli intervenuti che il Consiglio
di Amministrazione, nel corso della riunione dello scorso 18
ottobre, a riscontro delle informazioni richieste da CONSOB,
ha formulato un apposito documento, che richiede di allegare
al verbale della presente riunione assembleare.

I1 Presidente procede quindi a sintetica illustrazione del
documento 1in discorso e precisa <che CONSOB ha richiesto
essenzialmente alla societa di dare conto dei finanziamenti
ricevuti dai soci dal gennaio 2012 ad oggi, che il medesimo
Presidente dichiara ammontanti a circa Euro 7.000.000
(settemilioni) complessivi e che ricorda essere stati
fondamentali per garantire il funzionamento operativo della
societa.

Porta a conoscenza degli intervenuti che la societa potrebbe
ricevere un ulteriore finanziamento di Euro 1.300.000
(unmilionetrecentomila) da parte del socio FIN POSILLIPO
S.p.A., sottolineando 1’importante impegno profuso da detto
socio.

I1 Presidente informa inoltre che CONSOB ha richiesto che il
Consiglio di Amministrazione relazionasse 1’assemblea - per

AN

voce del Presidente - 1in merito alla circostanza che i
proventi” che potrebbero derivare dall’esecuzione dell’aumento
di capitale sociale all’ordine del giorno possano essere O
meno sufficienti per dare alla societa la “tranquillita
operativa” necessaria al conseguimento del piano industriale e
comunque per garantire la continuita aziendale, tema questo
evidenziato sia dai revisori, sia dai sindaci.

Sul punto, il Presidente sottolinea <che il Consiglio di
Amministrazione, riunitosi in data 18 ottobre 2012, ha
ritenuto che 1’aumento di capitale sociale da deliberarsi per
Euro 15.000.000 sia adeguato a mantenere 1in continuita
l"azienda e a far s1 che 1’azienda persegua gli obiettivi
industriali, alla luce anche dei Dbuoni o piu che Dbuoni
risultati che la societa sta conseguendo, sia a livello di
“gestione industriale”, sia a livello di “sviluppo
commerciale” sui mercati in cui 1l prodotto principale - che

ricorda essere 1’anestetico “oralbloc” - & stato lanciato,



quali America, Canada e Russia.

Rammenta che 1’intervento finanziario, che ricorda essere
stato eseguito essenzialmente dal socio FIN POSILLIPO S.p.A.,
per garantire 1’operativita ha dato i suoi frutti sia per
1"andamento industriale, sia per supportare 1le vendite che
sottolinea essere in notevole incremento.

Ribadisce quindi che il citato aumento di capitale sociale sia
adeguato a tutto 1l gruppo e che gran parte di tale aumento
possa essere sottoscritto con successo dai soci ed
eventualmente da non soci.

Mette comunque 1in evidenza che qualora 1’esecuzione dovesse
essere solo parziale, 11 Consiglio di Amministrazione potrebbe
esercitare la delega all’aumento del capitale sociale gia
affidatagli dall’assemblea dei soci ed indirizzare tale
aumento sia ai soci sia a soggetti distituzionali o, in
alternativa, procedere alla vendita di alcuni “assets”
aziendali in maniera da focalizzarsi su quelli rimasti.
Comunica 1inoltre che il Consiglio di Amministrazione ha
gap
2012, che afferma essere dovuto a tematiche legate a

AN r”

riscontrato un con riferimento al piano industriale
“difficolta interne” e non di mercato.

Evidenzia come, sia nell’ottica della ristrutturazione
finanziaria, legata sia ai precedenti aumenti di capitale
sociale sia a quello all’ordine del giorno, sia nell’ottica
degli ottimi risultati che la societa sta ottenendo, 1’organo
amministrativo ha confermato gli obiettivi del piano
industriale per gli anni 2013 e 2014, che precisa
contraddistinguersi per un “forte salto” dell’EBITDA e un
passaggio della societa dalla fase di “start up” ad una fase
di margini operativi positivi.

Conclude affermando di ritenere che il Consiglio di
Amministrazione abbia risposto alle richieste formulate da
CONSOB, anche mediante illustrazione, nel citato documento,
delle motivazioni per cui sostanzialmente il piano industriale
2012 non sara rispettato, mentre lo sara il piano industriale
2013/2014.

I1 Presidente intende 1inoltre portare a conoscenza degli
intervenuti che & pervenuta alla societa comunicazione da
parte del socio BOOTES S.R.L., nella quale viene espressa la
volonta di sottoscrivere integralmente - per la quota di sua
competenza - 1 diritti ad stesso socio spettanti in relazione
al deliberando aumento di capitale sociale.

Interviene a questo punto il dottor Raffaele Petrone il quale,
richiamata la sua qualita di Amministratore Delegato del socio
FIN POSILLIPO S.p.A., conferma all’assemblea 1’impegno di
detto socio ad eseguire 1’aumento di capitale sociale, per
quanto di spettanza dello stesso.

Riprende la parola 1l Presidente, il guale comunica che, al
fine di dare un segnale importante agli azionisti 1in un

momento di grande attenzione per la situazione economica della



Societa, nel cCorso della riunione del Consiglio di
Amministrazione del 5 settembre 2012 1’Amministratore Delegato
e 11 Presidente della Societa hanno volontariamente deciso di
ridursi del 50% (cingquanta per cento), per tutto 1l’anno 2012 e
fino all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio
2012, gli emolumenti che erano stati a loro riconosciuti
dall’assemblea degli azionisti.

I1 Presidente passa quindi alla trattazione del primo punto
all'Ordine del Giorno, <che «ricorda avere ad oggetto la
proposta di eliminazione dallo statuto sociale
dell’indicazione del valore nominale ai sensi dell’articolo
2346 codice civile, e darei lettura della relativa relazione
del Consiglio di Amministrazione redatta ai sensi dell'art.
125-ter del TUF e dell'art. 72 Regolamento Emittenti.

Chiede a questo punto la parola il socio Gianfranco Maria
Caradonna il quale propone l’omissione della lettura di detto
documento illustrativo e di procedere alla lettura della sola
proposta di deliberazione, in quanto la relativa
documentazione €& stata depositata nei termini di legge e
comunque distribuita agli intervenuti ed anche in
considerazione di quanto gia dichiarato dal Presidente.

Chiede altresl al Presidente ed agli intervenuti che tale
proposta possa valere con riferimento a tutti 1 documenti
illustrativi predisposti in relazione a ciascuno degli altri
argomenti all’ordine del giorno, proponendo altresi, che,
laddove previsto, le proposte di modifica dello statuto
sociale siano sottoposte all’assemblea senza lettura integrale
degli articoli statutari da modificarsi.

I1 Presidente sottopone a tutti gli intervenuti la proposta
formulata dal socio Gianfranco Maria Caradonna, ricevendo
consenso da parte degli intervenuti.

I1 Presidente prosegue dando quindi atto «che poiché 1la
relazione illustrativa é stata depositata nei termini di legge
presso la sede sociale e Borsa Italiana S.p.A. pubblicata sul
sito internet della Societa inviata a chi ne abbia fatto
richiesta e consegnata a tutti gli intervenuti, dato atto del
consenso dell’assemblea, e chiede quindi al Notaio di
procedere alla lettura della sola proposta di deliberazione
facendo precisazione che la medesima e lievemente riformulata
rispetto a quella riportata nella relazione illustrativa.

I1 notaio, su invito del Presidente, comunica che la proposta
di deliberazione & stata riformulata, da una parte, per poter
dare 1indicazione delle sole parti dello statuto sociale
oggetto di modifica, dall’altra, per recepire proposta di
modificazione (non riportata nella proposta inclusa nella
Relazione Illustrativa) di clausola transitoria relativa
all’aumento di capitale sociale deliberato in data 7 maggio
2007, da aggiornarsi in dipendenza dell’eliminazione del
valore nominale delle azioni.

Viene quindi sottoposta all’assemblea la seguente proposta di



deliberazione, di cui viene dal notaio data lettura per
stralci, per omissione delle clausole statutarie non formanti
oggetto di modificazione:
“L’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Pierrel S.p.A.:
- esaminata la relazione 1illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sul primo punto all’ordine del giorno, redatta
ai sensi dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 e dell’articolo 72, primo comma del
Regolamento adottato con Delibera CONSOB del 14 maggio 1999,
n. 11971, come successivamente modificato e 1integrato e 1in
conformita all’Allegato 3A del Regolamento Emittenti,; e
- preso atto della proposta del Consiglio di
Amministrazione

DELIBERA
(1) di eliminare il valore nominale delle azioni
rappresentative del capitale sociale della Societa;
(ii) di modificare 1’articolo 5 dello Statuto Sociale secondo
quanto qui di seguito riportato:
= mediante modifica del primo comma come segue:
“5.1 Il capitale sociale sottoscritto e di Euro 16.405.000,00
(sedicimilioniquattrocentocinquemila virgola zero zero), e
suddiviso in n. 16.405.000
(sedicimilioniquattrocentocinquemila virgola zero zero) azioni
ordinarie senza valore nominale e potra essere aumentato una o
piu volte anche mediante emissione di azioni aventi diritti
diversi da quelli delle azioni gia emesse.”;
= mediante modifica del terzo comma come segue:
“5.3 In caso di aumento a pagamento del capitale sociale, il
diritto di opzione spettante ai Soci sulle azioni di nuova
emissione pud essere escluso, ai sensi dell’art. 2441, 4°
comma, Cod. Civ., nei 1limiti del 10% del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione
corrisponda al valore di mercato delle azioni e cio risulti
confermato 1in apposita relazione della societa di revisione
incaricata della revisione legale dei conti della Societa.
In virtu di quanto precede, 1'assemblea straordinaria del 7
maggio 2007 ha deliberato di aumentare 1l capitale sociale per
nominali FEuro 300.000,00 (trecentomila virgola zero zero),
mediante emissione di n.ro 300.000 (trecentomila) azioni
ordinarie senza valore nominale, da offrire alla societa
Eurizon ad un prezzo complessivo, comprensivo di sovrapprezzo,
di Euro 9,00 (nove virgola zero zero) per azione.”,
= mediante modifica del quarto comma come segue:
“5.4 L’assemblea del 7 maggio 2008 ha altresli deliberato di
aumentare 1in via scindibile il capitale sociale di massimi
nominali Euro 1.236.000 mediante emissione, anche 1in piu
riprese o tranche, di massime numero 1.236.000 azioni
ordinarie senza valore nominale, godimento regolare, da
riservare esclusivamente all’esercizio dei warrant denominati

“Warrant azioni ordinarie Pierrel 2008/2012” da eseguirsi
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entro il 31 dicembre 2012.7,

= mediante modifica del quinto comma come segue:

“5.5 Ai fini dell’aumento del capitale sociale, 1’Assemblea
straordinaria dei Soci puo conferire al Consiglio di
Amministrazione, al sensi dell’art. 2443 Cod. Civ., la facolta
di aumentare, in una o piu volte, 1l capitale sociale fino ad
un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque
anni dalla data della deliberazione.

Con deliberazione assunta dall'assemblea straordinaria degli
azionisti del giorno 12 novembre 2011 e stata attribuita al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli articoli 2443 e
2441 del codice civile, la facolta:

(I) di aumentare a pagamento 1l capitale sociale, 1in via
anche scindibile, in una o piu volte, per il periodo massimo
di cinque anni dalla data della deliberazione e per un
ammontare massimo di Euro 5.000.000,00 (euro cinque milioni
virgolazerozero) oltre 1'eventuale sovrapprezzo, aumento da
realizzarsi mediante 1'emissione di un numero massimo di
5.000.000 azioni ordinarie prive del valore nominale, 1in un
numero da definirsi in considerazione del prezzo di emissione,
da riservare 1in opzione agli aventi diritto, con godimento
regolare, previa verifica da parte del Consiglio stesso della
sussistenza e del rispetto delle condizioni previste dalla
legge, <con facolta per 11 Consiglio di determinare, nel
rispetto della legge, il prezzo di emissione;

(II) di aumentare a pagamento 1l capitale sociale, 1in via
anche scindibile, in una o piu volte, per 11 periodo massimo
di cinque anni dalla data della deliberazione e per un
ammontare massimo di Euro 10.000.000 (euro dieci milioni)
oltre 1'eventuale sovrapprezzo, aumento da realizzarsi
mediante 1'emissione di un numero massimo di 10.000.000 azioni
ordinarie prive del valore nominale, con godimento regolare,
previa verifica da parte del Consiglio stesso della
sussistenza e del rispetto delle condizioni previste dalla
legge, <con facolta per il Consiglio di determinare, nel
rispetto della legge, 1l prezzo di emissione, 1n un numero da
definirsi in considerazione del prezzo di emissione, da
riservare 1in opzione agli aventi diritto, oppure - a
discrezione del Consiglio di Amministrazione ed anche solo in
parte - da riservare, con esclusione del diritto di opzione:
(i) a 1lnvestitori 1stituzionali di natura finanziaria e/o
industriale, siano essi italiani o esteri; e/o

(i1) al servizio di un prestito obbligazionario convertibile;
e/o

(iii) alla conversione di obbligazioni emesse da societa
italiane o estere e riservate ad investitori 1istituzionali
italiani o esteri;

il tutto con la precisazione che 1in tali ultime ipotesi 1l
prezzo di emissione - sul quale, al momento dell'emissione,

sard richiesto il parere di congruita ex art. 2441, sesto
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comma del codice civile - dovra tenere conto anche
dell 'andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre e
comunque nel rispetto di quanto previsto dall'ultimo periodo
del sesto comma dell'art. 2441 codice civile.

Nell 'ambito delle deleghe sub (I) e (I1), all’organo
amministrativo e stata attribuita la facolta A) di
determinare, oltre al prezzo di emissione, 1 termini entro 1
quali 1'aumento o gli aumenti di capitale potranno essere
sottoscritti e versati dagli aventi diritto,; B) di stabilire
la scindibilita o meno dell'aumento o degli aumenti di
capitale (deliberando, pertanto, che, qualora 1'aumento e/o
gli aumenti di capitale deliberati non siano stati
integralmente sottoscritti entro il termine di volta in volta
all'uopo fissato, il capitale sociale risulti nondimeno
aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino
a tale termine),; C) di stabilire in genere termini e modalita
ritenuti necessari o opportuni per 1’esecuzione e la
sottoscrizione dell’aumento di capitale e/o degli aumenti di
capitale deliberati, e D) di porre 1in essere qualsiasi
formalita e/o adempimento richiesti dalla normativa
applicabile affinché le azioni di nuova emissione rivenienti
da detto aumento di capitale (o da detti aumenti di capitale)
siano ammesse alla quotazione.”;

(iii) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esSso
ai legali rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-
delega, ogni piu ampio potere per compiere tutto quanto
necessario al fine di dare esecuzione ai punti (i) e (ii)
della presente delibera, ivi incluso a titolo esemplificativo
e non esaustivo ogni piu ampio potere per adempiere a ogni
atto e/o formalita necessaria affinché le medesime siano
iscritte presso il competente wufficio del Registro delle
Imprese, apportando le modificazioni, aggiunte e soppressioni,
purché non sostanziali, eventualmente richieste dalle autorita
competenti,; fatta precisazione <che detto mandato comprende
anche facolta di aggiornamento, esclusivamente 1in relazione
all’eliminazione del valore nominale delle azioni,
dell’ulteriore clausola transitoria 1indicata al punto 5.13
dello statuto sociale, per 11 caso in cul non venisse dalla
presente assemblea approvata la proposta di revoca
dell’aumento di capitale sociale deliberato in data 4 maggio
2012;

(iv) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso
ai legali rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-
delega, 11 potere di depositare presso 1l competente Registro
delle Imprese 11 testo dello Statuto sociale aggiornato ai
sensi del punto (ii).”.

I1 Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta di
cul sopra.

Nessuno prendendo la parola, il Presidente pone ai voti la
proposta di deliberazione di cui e stata data lettura.
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Ha guindi luogo la votazione, al termine della dquale il
Presidente, con l'ausilio del Notaio verbalizzante, dichiara
pertanto approvata all’unanimita dei presenti, con
manifestazione del voto mediante alzata di mano, la proposta
di cui e stata data lettura, precisando che hanno partecipato
alla votazione n. 5 (cingque) soggetti legittimati al wvoto
portanti n. 5.816.441 azioni, e che:
- n. 5.816.441 azioni hanno espresso voto favorevole, pari al
35,455% del capitale sociale,
- nessuna azione ha espresso voto contrario,
- nessuno si e astenuto dal voto,
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui 1l'articolo
13 dello statuto sociale rinvia.
* Kk %

I1 Presidente passa quindi alla trattazione del secondo punto
all'ordine del giorno, relativo alla proposta di revoca della
deliberazione assunta dall’assemblea straordinaria della
societa in data 4 maggio 2012 recante aumento del capitale
sociale per massimi nominali Euro 10.000.000,00 (diecimilioni
virgola zero zero).
Comunica quindi che la deliberazione di aumento del capitale
sociale di cui si propone la revoca non & stata eseguita
nemmeno in parte.
Lo stesso Presidente, richiamata 1’approvazione sopra espressa
da tutti gli intervenuti in merito all’omissione della lettura
dei documenti illustrativi, chiede al notaio di dare lettura
della sola proposta di deliberazione nella sua formulazione
lievemente emendata.
I1 notaio, su invito del Presidente, comunica che la proposta
di deliberazione e stata lievemente emendata rispetto a quella
presente nella relazione dell’organo amministrativo; da quindi
lettura come segue:
“L’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Pierrel S.p.A.:
- esaminata la relazione 1illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sul secondo punto all’ordine del giorno,
redatta ai sensi dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 e dell’articolo 72, primo comma del
Regolamento adottato con Delibera CONSOB del 14 maggio 1999,
n. 11971, come successivamente modificato e integrato; e
- preso atto della proposta del Consiglio di
Amministrazione

DELIBERA
(1) di revocare la delibera, adottata in data 4 maggio 2012
dall’Assemblea straordinaria della Societa, di aumentare 1l
capitale sociale della Societd, 1in via scindibile a pagamento
per un importo compreso tra Euro 9.000.000 e massimi Euro
10.000.000, da sottoscriversi entro il termine del 31 dicembre
2012, mediante emissione di un numero massimo di 10.000.000
azioni ordinarie Pierrel, del valore nominale di Euro 1,00

cadauna, di nuova emissione, godimento regolare e aventi le
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medesime caratteristiche di quelle in circolazione, da offrire
in opzione a coloro che risulteranno essere azionisti della
Societa alla data di inizio del periodo di sottoscrizione, 1in
proporzione al numero di azioni possedute, ai sensi dell’art.
2441, primo comma, cod. civ.;
(11) di modificare conseguentemente 17articolo 5 dello
Statuto sociale mediante 1’eliminazione del comma 5.13;
(iii) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esSso
ai legali rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-
delega, ogni piu ampio potere per compiere tutto quanto
necessario al fine di dare esecuzione ai punti (i) e (ii)
della presente delibera, 1ivi incluso a titolo esemplificativo
e non esaustivo ogni piu ampio potere per adempiere a ogni
atto e/o formalita necessaria affinché le medesime siano
iscritte presso il competente wufficio del Registro delle
Imprese, apportando le modificazioni, aggiunte e soppressioni,
purché non sostanziali, eventualmente richieste dalle autorita
competenti,
(iv) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esSso
ai legali rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-
delega, 11 potere di depositare presso 1l competente Registro
delle Imprese 11 testo dello Statuto sociale aggiornato ai
sensi del punto (i1i).”.
I1 Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta di
cui e stata data lettura.
Nessuno prendendo la parola, il Presidente pone ai voti 1la
proposta di deliberazione di cui e stata data lettura.
Ha gquindi luogo la votazione, al termine della gquale il
Presidente, con l'ausilio del Notaio verbalizzante, dichiara
pertanto approvata all’unanimita dei presenti, con
manifestazione del voto mediante alzata di mano, la proposta
di cui e stata data lettura, precisando che hanno partecipato
alla votazione di n. 5 (cinque) soggetti legittimati al voto
portanti n. 5.816.441 azioni, e che:
- n. 5.816.441 azioni hanno espresso voto favorevole, pari al
35,455% del capitale sociale,
- nessuna azione ha espresso voto contrario,
- nessuno si e astenuto dal voto,
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui 1l'articolo
13 dello statuto sociale rinvia.

* Kk %
Il Presidente passa quindi alla trattazione del terzo punto
all'ordine del giorno, avente a oggetto 1l’analisi della
situazione patrimoniale redatta al 31 luglio 2012 e 1l’adozione
dei provvedimenti ai sensi dell’articolo 2446 codice civile.
Il Presidente, facendo nuovamente riferimento a quanto
precedentemente approvato da tutti gli intervenuti, propone di
dare lettura della sola proposta di deliberazione.
Nessuno interviene.

Quindi, con l’aiuto del notaio verbalizzante, chiede se possa
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essere omessa, anche con il consenso del Presidente del
Collegio Sindacale, la lettura delle osservazioni del Collegio
Sindacale redatte ai sensi dell’articolo 2446 del codice
civile.

Ricevuto il consenso del Presidente del Collegio Sindacale e
degli intervenuti, prosegue attestando che - il relazione alle
operazioni sul capitale sociale all’ordine del giorno - il
capitale sociale di euro 16.405.000,00 € interamente versato.
I1 Presidente del Collegio Sindacale, Antonio de Crescenzo, su
invito del Presidente, si associa a detta dichiarazione.

Il Presidente prosegue precisando che - in relazione a quanto
disposto dall’articolo 2446 del codice civile - che dopo 1la
redazione della relazione degli amministratori sulle perdite

non sono avvenuti fatti di rilievo.

I1 medesimo segnala che, con riguardo alla migliore
informativa dei soci, la situazione patrimoniale di
riferimento - 31 1luglio 2012 - e successiva di un solo mese

alla situazione infra annuale al 30 giugno 2012, pubblicata a
norma di legge e di regolamento, riferita al Gruppo Pierrel ma
densa di indicazioni e illustrazioni riferiti alla capogruppo
Pierrel S.p.A., precisando di ritenere che - a fronte di tale
considerazione - il Consiglio di Amministrazione della societa
ha fornito si soci corretta illustrazione dello stato
patrimoniale.

I1 Presidente chiede quindi al notaio di dare lettura della
proposta di deliberazione lievemente emendata.

I1 notaio, su invito del Presidente, comunica che la proposta
di deliberazione ¢é& lievemente emendata rispetto a quella
riportata nella relazione ex art. 2446 codice civile e cio per
evidenziare maggiori dettagli a riguardo dell’utilizzo della
riserva sovrapprezzo azioni.

I1 Notaio da quindi lettura come segue:

“L’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Pierrel S.p.A.:

- esaminata ed approvata la situazione patrimoniale e 1l
conto economico della Societa al 31 luglio 2012 redatta dal
Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2446 del
codice civile da cui risulta una perdita per il periodo 1°
gennaio 2012 - 31 1luglio 2012 pari ad Euro 5.170.107 che,
sommate alle perdite maturate nel corso del precedenti
esercizi e non coperte per Euro 13.608.688, determinano
perdite complessive di Euro 18.778.795;

- preso atto che, 1in conseguenza delle suddette perdite,
dopo 1’imputazione delle riserve disponibili della Societa per
un importo di Euro 7.132.029, 1l patrimonio netto della
Societa risulta ridotto ad FEuro 3.763.544 e, pertanto, 1l
capitale sociale nominale pari ad Euro 16.405.000 risulta
diminuito di oltre un terzo;

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione
sulle materie all’ordine del giorno  redatta ai sensi
dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo 14 febbraio
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1998, n. 58 e dell’articolo 72 del Regolamento adottato con
delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato;
- esaminata la Relazione del Consiglio di Amministrazione
redatta ai sensi dell’articolo 2446 del codice civile e
dell’articolo 74 del Regolamento adottato con delibera CONSOB
n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato;
- considerate le osservazioni del Collegio Sindacale alla
predetta Relazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi
dell’articolo 2446 del codice civile

DELIBERA
(i) di provvedere alla copertura delle perdite complessive
risultanti dalla situazione patrimoniale al 31 luglio 2012
pari ad Euro 18.778.795 come segue:
- quanto ad Euro 7.132.029, mediante utilizzo, per
1l’intero ammontare disponibile ai fini del ripianamento, della
riserva sovrapprezzo azioni, facendosi precisazione che 1l
residuo ammontare della stessa, pari ad Euro 126.181, &
assorbito - unitamente all’ulteriore voce denominata “Altre
Riserve” 1iscritta nella situazione patrimoniale al 31 luglio
2012 per 1’importo di Euro 147.830 - della riserva di
ammontare negativo di Euro 274.011 denominata “"Riserva
coperture costi cash-flow hedge”;
- quanto al rimanente importo di Euro 11.646.766 mediante
la riduzione del capitale sociale della Societad, ai sensi e
per gli effetti dell’articolo 2446, primo comma, del codice
civile, per un Iimporto corrispondente e, pertanto, da un
nominale pari ad Euro 16.405.000 e contabile pari ad Euro
15.410.310 ad un nominale pari ad Euro 4.758.234 ed un
contabile pari ad Euro 3.763.544;
(ii) di modificare 1’articolo 5.1 dello Statuto Sociale che
assumera 11 seguente tenore letterale:
“5.1 Il capitale sociale sottoscritto e di Euro 4.758.234,00
(quattromilionisettecentocinquantottomiladicentotrentaquattro
virgola zero zero), e suddiviso in n. 16.405.000
(sedicimilioniquattrocentocinquemila) azioni ordinarie senza
valore nominale e potra essere aumentato una o piu volte
anche mediante emissione di azioni aventi diritti diversi da
quelli delle azioni gia emesse.”;
(11i) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso
ai legali rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-
delega, ogni piu ampio potere per compiere tutto quanto
necessario al fine di dare esecuzione ai punti (i) e (ii)
della presente delibera, 1ivi incluso a titolo esemplificativo
e non esaustivo ogni piu ampio potere per adempiere a ogni
atto e/o formalita necessaria affinché le medesime siano
iscritte presso 1l competente wufficio del Registro delle
Imprese, apportando le modificazioni, aggiunte e soppressioni,
purché non sostanziali, eventualmente richieste dalle autorita
competenti e/o approvate in sede di delibera assembleare e per
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provvedere 1in genere a tutto quanto richiesto, necessario o
utile per la completa attuazione della delibera; e
(iv) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso
ai legali rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-
delega, 11 potere di depositare presso 1l competente Registro
delle Imprese 11 testo dello Statuto sociale aggiornato ai
sensi del punto (ii) della presente delibera.”.
I1 Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta di
culi e stata data lettura.
Nessuno prendendo la parola, 1l Presidente pone ai voti 1la
proposta di deliberazione di cui e stata data lettura.
Ha quindi luogo 1la votazione, al termine della quale il
Presidente, con l'ausilio del Notaio verbalizzante, dichiara
pertanto approvata all’unanimita dei presenti, con
manifestazione del voto mediante alzata di mano, la proposta
di cui e stata data lettura, precisando che hanno partecipato
alla wvotazione 5 (cinque) soggetti legittimati al wvoto
portanti n. 5.816.441 azioni, e che:
- n. 5.816.441 azioni hanno espresso voto favorevole, pari al
35,455% del capitale sociale,
- nessuna azione ha espresso voto contrario,
- nessuno si e astenuto dal voto,
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
13 dello statuto sociale rinvia.
* Kk k

I1 Presidente passa quindi alla trattazione del quarto e
ultimo punto all'ordine del giorno, relativo alla proposta di
aumento del capitale sociale per complessivi massimi Euro
15.000.000 da offrire 1in opzione agli azionisti ai sensi
dell’articolo 2441, primo comma del codice civile.
Il Presidente, facendo nuovamente riferimento a quanto
precedentemente approvato da tutti gli intervenuti, propone di
dare lettura della sola proposta di deliberazione.
I1 notaio, su invito del Presidente, comunica che la proposta
di deliberazione ¢é& lievemente emendata rispetto a quella
riportata nella relativa relazione illustrativa, per poter
dare 1indicazione del nuovo tenore letterale dell’articolo 5
dello statuto sociale e per apportare minime rettifiche a
refusi.
Il Notaio da quindi lettura come segue:
“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Pierrel S.p.A.:
- esaminata la relazione 1illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sul quarto punto all’ordine del giorno,
redatta ai sensi dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 e dell’articolo 72, primo comma del
Regolamento adottato con Delibera CONSOB del 14 maggio 1999,
n. 11971, come successivamente modificato e integrato; e
- preso atto della proposta del Consiglio di
Amministrazione

DELIBERA
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(1) di aumentare 1in via scindibile a pagamento 11 capitale
sociale della Societa, per complessivi massimo Euro
15.000.000, da sottoscriversi entro il termine del 31 marzo
2013, mediante emissione di massimo n. 150.000.000 azioni
ordinarie prive di valore nominale, con godimento regolare e
aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione,
da offrire in opzione a coloro <che risulteranno essere
azionisti della Societa alla data di inizio del periodo di
sottoscrizione, 1in proporzione al numero di azioni possedute,
al sensi dell’articolo 2441, primo comma del codice civile;
(ii) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni piu
ampia facolta per la determinazione, nel corso di una riunione
da convocarsi nei giorni immediatamente precedenti 17avvio
dell’offerta in opzione:

(a) del prezzo di emissione unitario delle azioni, 1vi
incluso 1l’eventuale sovrapprezzo, fermo restando che 1l prezzo
sara determinato tenuto conto, tra 1’altro, delle condizioni
del mercato in generale, dell’andamento delle quotazioni delle
azioni della Societa, dell’andamento economico, patrimoniale e
finanziario della Societa e del relativo gruppo, nonché della
prassi di mercato per operazioni similari, 1ivi inclusa la
possibilita di applicare uno sconto al prezzo teorico ex
diritto;

(b) del numero massimo di azioni ordinarie da emettere e 1l
relativo rapporto di assegnazione;

(c) dell’esatto ammontare dell’aumento di capitale; e

(d) del termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni
di nuova emissione, nonché 11 relativo termine ultimo di
sottoscrizione, che non potra essere successivo al 31 marzo
2013, con la precisazione che, trattandosi di aumento di
capitale scindibile, qualora entro la data fissata dal
Consiglio di Amministrazione 1l deliberato aumento di capitale
non fosse 1integralmente sottoscritto, il capitale stesso si
intendera aumentato per un Iimporto pari alle sottoscrizioni
raccolte, conformemente a quanto previsto dall’articolo 2439,
secondo comma del codice civile;

(iii) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni piu
ampia facolta per collocare, nei 30 giorni successivi alla
data di scadenza dell’offerta in Borsa dei diritti inoptati,
presso terzi, anche non azionisti, le azioni che dovessero
eventualmente rimanere 1inoptate successivamente all’esercizio
dei diritti di opzione e dell’offerta in Borsa dei diritti di
opzione non esercitati ai sensi dell’articolo 2441, terzo
comma del codice civile, restando 1inteso che tali azioni
potranno essere sottoscritte da parte di tali soggetti anche
mediante compensazione dei crediti eventualmente vantati nei
confronti della Societa;

(iv) di conferire al Consiglio di Amministrazione 1l potere
di porre in essere qualsiasi formalita e/o adempimento
richiesti dalla normativa applicabile per 1l’esecuzione
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dell’aumento di capitale e affinché le azioni di nuova
emissione rivenienti da detto aumento di —capitale siano
offerte agli aventi diritto e siano ammesse alla quotazione;
(v) di modificare conseguentemente 17articolo 5 dello
Statuto sociale inserendo nel medesimo un tredicesimo comma
che assumera il seguente tenore letterale:

“5.13 In data 19 ottobre 2012 1’Assemblea Straordinaria degli
azionisti ha deliberato di aumentare 1in via scindibile a
pagamento 1l capitale sociale della Societa, per complessivi
massimo Euro 15.000.000, da sottoscriversi entro il termine
del 31 marzo 2013, mediante emissione di massimo n.
150.000.000 azioni ordinarie prive di valore nominale, con
godimento regolare e aventi le medesime caratteristiche di
quelle 1in circolazione, da offrire 1in opzione a coloro che
risulteranno essere azionisti della Societa alla data di
inizio del periodo di sottoscrizione, 1in proporzione al numero
di azioni possedute, ai sensi dell’articolo 2441, primo comma
del codice civile. L’Assemblea ha altresi conferito al
Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia facolta per la
determinazione, nel corso di una riunione da convocarsi nei
giorni  immediatamente precedenti 1’avvio dell’offerta 1in
opzione: (a) del prezzo di emissione unitario delle azioni,
ivi 1incluso 1’eventuale sovrapprezzo, fermo restando che 1l
prezzo sara determinato tenuto conto, tra 17altro, delle
condizioni del mercato 1in generale, dell’andamento delle
quotazioni delle azioni della Societa, dell’”andamento
economico, patrimoniale e finanziario della Societa e del
relativo gruppo, nonché della prassi di mercato per operazioni
similari, ivi inclusa la possibilita di applicare uno sconto
al prezzo teorico ex diritto,; (b) del numero massimo di azioni
ordinarie da emettere e 11 relativo rapporto di assegnazione;
(c) dell’esatto ammontare dell’aumento di capitale; e (d) del
termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione, nonché il relativo termine ultimo di
sottoscrizione, che non potra essere successivo al 31 marzo
2013, con la precisazione che, trattandosi di aumento di
capitale scindibile, qualora entro la data fissata dal
Consiglio di Amministrazione 1l deliberato aumento di capitale
non fosse 1integralmente sottoscritto, il capitale stesso si
intendera aumentato per un Iimporto pari alle sottoscrizioni
raccolte, conformemente a quanto previsto dall’articolo 2439,
secondo comma del codice civile.

Inoltre nel corso della medesima Assemblea, gli azionisti
hanno conferito al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia
facolta per collocare, nei 30 giorni successivi alla data di
scadenza dell’offerta 1in Borsa dei diritti inoptati, presso
terzi, anche non azionisti, le azioni che dovessero
eventualmente rimanere 1inoptate successivamente all’esercizio
dei diritti di opzione e dell’offerta in Borsa dei diritti di

opzione non esercitati ai sensi dell’articolo 2441, terzo
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comma del codice civile, restando 1inteso che tali azioni
potranno essere sottoscritte da parte di tali soggetti anche
mediante compensazione deli crediti eventualmente vantati neil
confronti della Societa.

Infine 1’Assemblea Straordinaria degli azionisti, nel corso
della medesima riunione, ha altresl deliberato di conferire al
Consiglio di Amministrazione 1l potere di porre 1in essere
qualsiasi formalita e/o adempimento richiesti dalla normativa
applicabile per 1’esecuzione dell’aumento di capitale e
affinché le azioni di nuova emissione rivenienti da detto
aumento di capitale siano offerte agli aventi diritto e siano
ammesse alla quotazione.”;

(vi) di conferire al Consiglio di Amministrazione - e per
esso al Presidente, con facolta di sub-delega - ogni potere
occorrente per adempiere ad ogni formalita necessaria affinché
l'adottata delibera sia iscritta presso 1l competente ufficio
del Registro delle Imprese, apportando le modificazioni,
aggiunte e soppressioni, purché non sostanziali, eventualmente
richieste dalle Autorita competenti e/o approvate in sede di
delibera assembleare e per provvedere 1in genere a tutto quanto
richiesto, necessario o utile per la completa attuazione della
delibera, anche a mezzo di specialili procuratori dali medesimi
designati; e

(vii) di conferire al Consiglio di Amministrazione - e per
esso al Presidente, con facolta di sub-delega - ad avvenuta
conclusione delle operazioni, di procedere al deposito del
testo aggiornato dello Statuto contenente 1'indicazione
dell'ammontare del capitale sociale raggiunto.”.

I1 Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta di
culi e stata data lettura.

Prende la parola il socio Gianfranco Maria Caradonna e domanda
al Presidente se la vendita di “assets” della societa avverra
solo se non ci sara 1’'intera sottoscrizione dell’aumento del
capitale sociale o se vi siano altre intenzioni, precisando di
avere 1l’impressione che nel piano industriale sia indicata la
possibilita di vendere comunque “assets” aziendali.

Richiede altresi se vi sia previsione in merito ai tempi
dell’aumento di capitale sociale.

Fa infine presente <che nella relazione del Consiglio di
Amministrazione, redatta a settembre, non si faceva alcuna
menzione in merito a eventuali disponibilita dei soci a
sottoscrivere 1’aumento di capitale; suggerisce quindi che
oggi, alla 1luce di quanto comunicato in proposito, tale
sopravvenuto impegno andrebbe sottolineato.

I1 Presidente invita il direttore generale Fulvio Citaredo a
dare risposta alle domande poste dal socio Gianfranco Maria
Caradonna.

Prende la parola il direttore generale, 11 quale, in merito
alla prima osservazione, ricorda che sia nel comunicato stampa

recentemente approvato dal Consiglio di Amministrazione sia
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nel consolidato soggetto a revisione di cui al comunicato
dello scorso 24 settembre, si continua a sostenere la
strategicita del gruppo nella sua attuale conformazione e
quindi nella sua interezza.

Per quanto attiene ai quesiti rivolti da CONSOB, il dottor
Citaredo rammenta come la societa abbia voluto evidenziare
come 1" auspicabile successo  per intero dell’aumento di
capitale sociale porrebbe 11 gruppo nelle condizioni di
massima tenuta necessaria alla realizzazione del piano
industriale secondo 1 termini e le modalita oggetto di
approvazione.

I1 direttore generale precisa che qualora 1’aumento da
deliberarsi fosse parzialmente sottoscritto o) -
paradossalmente, atteso 1’impegno a sottoscrivere reso in
questa sede assembleare - rimanesse 1ineseguito la societa
proseguirebbe a porre in essere le azioni gia intraprese per
“mitigare o rimodulare” la posizione debitoria nei confronti
del sistema e delle Dbanche e ©potrebbe dunque valutare
1’ipotesi di dismissione di qualche “asset”. Accennando a
quanto riferito sul punto dal Presidente, il dottor Citaredo
ipotizza che potrebbe in tal modo ridursi 1’esposizione della
societa, fino ad ottenersi “proventi cospicui” al punto tale
da generare risorse eccedenti il piano, e gquindi reinvestire.
Conclude il ragionamento specificando <che quello descritto
risulta essere il quadro ipotizzabile sulla base degli ultimi
dati a disposizione della societa.

Prende la parola il socio Gianfranco Maria Caradonna, il quale
pone in luce la positivita del rinnovo dell’autorizzazione.
Risponde sul punto il direttore generale, rammentando quanto
diffuso tramite comunicato stampa in merito al rinnovo
dell’autorizzazione pronunciato da parte dell’AIFA nonché
sulla ricezione della comunicazione della “Federal Drug
Administration” (FDA) che ha confermato i1l possesso in capo a
Pierrel dei requisiti necessari per continuare a produrre e
distribuire nel mercato statunitense.

Lo stesso dottor Citaredo fa presente che questi risultati
rappresentano le condizioni per consentire alla societa di
“veicolare” i prodotti nel mercato americano e illustra
brevemente le performance degli ultimi tre/quattro mesi
relative al lancio sul mercato statunitense della molecola
definita “oralbloc”, rilevando come si registri un trend di
crescita perfettamente 1in sintonia con le previsioni a
sostegno dei piani 2013/2014; sottolinea inoltre come, anche
di fronte al non completo conseguimento dei dati di vendita e,
“sostanzialmente”, anche di marginalita del 2012, la societa
si sia sentita di confermare il piano 2013/2014.

I1 direttore generale esprime quindi parole incoraggianti a
riguardo del futuro, e cio alla luce dei successi di mercato,
in wvirtu della oramai regolarizzata e testata attivita di
produzione industriale e del sostegno manifestato dai soci.
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Prende a questo punto la parola 1l’amministratore delegato di
Pierrel S.p.A., Raffaele Petrone, il quale evidenzia come
possa essere utile affrontare 1’argomento relativo alle
ipotesi di dismissione degli “assets” da un punto di wvista non
solo “economico e finanziario”, ma anche “economico” e “di
business”.
Mette quindi in luce <che 1le ragioni per dismettere o
acquistare “assets” possono essere anche diverse da quelle di
cassa e rispondere a necessita derivanti da cambiamenti di
strategia o di business, pur con 1l’obiettivo di continuare ad
operare nello stesso settore.
Segue un Dbreve dibattito tra gli intervenuti in merito
all’opportunita che, comunque, in ipotesi di eventuale
dismissione di beni aziendali, sia data giusta evidenza delle
relative motivazioni.
Terminati gli interventi, 11 Presidente ©pone ai voti 1la
proposta di deliberazione di cui e stata data lettura.
Ha quindi luogo 1la votazione, al termine della quale il
Presidente, con l'ausilio del Notaio verbalizzante, dichiara
pertanto approvata all’unanimita dei presenti, con
manifestazione del voto mediante alzata di mano, la proposta
di cui e stata data lettura, precisando che hanno partecipato
alla votazione 5 (cinque) soggetti legittimati al voto per n.
5.816.441 azioni, e che:
- n. 5.816.441 azioni hanno espresso voto favorevole, pari al
35,455% del capitale sociale,
- nessuna azione ha espresso voto contrario,
- nessuno si e astenuto dal voto,
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
13 dello statuto sociale rinvia.

* Kk k
Null'altro essendovi a deliberare, il Presidente dichiara
terminata 1’assemblea alle ore 12 e 27.”.
A richiesta del comparente si allegano al presente verbale:
- sotto la lettera “A” in unico plico, 1 fogli presenza ed 1
dati relativi agli esiti delle singole votazioni;
- sotto la lettera “B”, in originale, la relazione
illustrativa degli Amministratori sulle materie poste
all’ordine del giorno (redatta ai sensi dell’articolo 125-ter
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e
dell’articolo 72 del Regolamento adottato con Delibera CONSOB
del 14 maggio 1999, n. 11971),
- sotto la lettera “C”, 1in copia fotostatica, la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione (redatta ai
sensi dell’articolo 2446 del codice civile e dell’articolo 74,
primo comma del Regolamento adottato con Delibera CONSOB del
14 maggio 1999, n. 11971);
- sotto la lettera “D”, in copia fotostatica, le osservazioni
del Collegio Sindacale ex art. 2446 codice civile;
- sotto la lettera “E” copia conforme all’originale del
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documento formulato in data 18 ottobre 2012 dal Consiglio di
Amministrazione a riscontro delle informazioni richieste da
CONSOB;
- sotto la lettera “F” lo statuto aggiornato alle modifiche
deliberate in assemblea.

Di questo
atto io Notaio ho dato lettura al comparente, che lo approva e
con me lo sottoscrive alle ore 11 e 35, dispensandomi dalla
lettura degli allegati.

Scritto

con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me
Notaio completato a mano, consta il presente atto di ventidue
mezzi fogli scritti sulla sola prima facciata, per un totale,
quindi, di ventidue pagine sin qui.
Firmato Canio Giovanni Mazzaro

Firmato Stefano Rampolla
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PIERREL S.p.A.

Assemblea straordinaria del 19 ottobre 2012

Punto 1 all'ordine del giorno

J
RISULTATO DELLA VOTAZIONE ‘;i
S
Totale azioni presenti alla votazione 5.816.441
f FAVOREVOLI | CONTRARI | ASTENUT] | NONVOTANTI |
5.816.441
100,000%

Totale % sui presenti 100,000%
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PIERREL S.p.A.

Assemblea stracrdinaria del 19 ottobre 2012

Punto 2 all'crdine del giorno

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

o Nt os

Totale azioni presenti alla votazione 5.816.441
| FAVOREVOLI | CONTRARI | ASTENUTI |  NONVOTANTI |
5.816.441
100,000%
Totale % sui presenti 100,000%
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PIERREL S.p.A.

Assemblea straordinaria del 19 ottobre 2012

Punto 3 all'ordine del giorno

/\// IO

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Totale azioni presenti alla votazione 5.816.441

| FAVOREVOLI | CONTRARI | ASTENUTI | NONVOTANTI\ |
5.816.441
100,000%

Totale % sui presenti 100,000%
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PIERREL S.p.A.

Assemblea straordinaria del 19 ottobre 2012

Punto 4 all'ordine del giorno

2
e
Th

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Totale azioni presenti alla votazione 5.816.441

| FAVOREVOLI | CONTRARI | ~ ASTENUTI | NON VOTANTI
5.816.441
100,000%

Totale % sui presenti 100,000%
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Allegato ® B “ all'atto

in data. 4.1, 212......
nbusee. e rep.
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PIERREL S.P.A.
Sede legale in via Palestro 6, Milano
Capitale sociale Euro 16.405.000,00 interamente versato
Registro imprese di Milano iscrizione n. (4920860964
Codice fiscale/Partita I.V.A. n. 04920860964
REA n. 1782635

HRRERK RRE& Rhdddk

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DI PIERREL S.p.A. DEL 14 SETTEMBRE 2012

Relazione del Consiglio di Amministrazione sulle materie all'Ordine del Giorno
dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti convocata per i giorni 18 e 19
ottobre 2012, rigpettivamente in prima e seconda convocazione
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Signori Azionisti,

su proposta del Consiglio e a seguito di avviso di convocazione pubblicato a
norma di legge e di statuto in data 18 settembre 2012 I'assemblea dei soci di
Pierrel S.p.A. (“Pierrel” o la “Societd”) ¢ chiamata a deliberare, in sede
straordinaria, in merito al seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1. Proposta di eliminazione del valore nominale delle azioni - Delibere
Inerenti e conseguenti e relativa modifica degli articoli 5.1 e 5.5 dello
Statuto sociale.

2. Proposta di revoca della delibera di aumento del capitale sociale
adottata, ai sensi dell’articolo 2441, primo comma, codice civile, in data
4 maggio 2012, per massimi nominali Euro 10.000.000,00 - Delibere
inerenti e conseguenti e relativa modifica dell’articolo 5.13 dello Statuto
sociale.

3. Provvedimenti ai sensi delParticolo 2446, primo comma, del codice civile
- Delibere inerenti e conseguenti.

4. Proposta di aumento in via scindibile a pagamento del capitale sociale
della Societa per complessivi massimi Fure 15.000.000, da eseguirsi
entro 11 31 marzo 2013, da offrire in opzione agli azionisti ai sensi
dellarticolo 2441, primo comma del codice civile - Delibere inerenti e
congeguenti e relativa modifica all’articolo 5 dello Statuto sociale.”

ok R

Per quanto riguarda il terzo argomento posto allordine del glorno
dell’Assemblea Straordinaria, in aggiunta a quanto di seguito esposto, sl rinvia
anche alla Relazione che sara redatta dal Consiglio di Amministrazione ai
sensi dell’articolo 2446 del codice civile e dallarticolo 74 del Regolamento
CONSOB adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente integrato e modificato, che sara messa successivamente a
disposizione del pubblico, nelle forme e nei termini ivi previsti, unitamente alle
osservazioni del Collegio Sindacale.
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Relazione illustrativa degli Amministratori sul primo punto all’ordine del
giorno, redatta ai senei dell’'articolo 125-fer del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 e dell'articolo 72 del Regolamento adottato con Delibera CONSOB
del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato e integrato (il
“Regolamento Emittenti”) e in conformitd all'Allegato 3A del Regolamento
Emittenti

“1, Proposta di eliminazione del valore nominale delle azioni - Delibere inerenti
e conseguenti e relativa modifica degli articoli 5.1 e 5.5 dello Statuto sociale.”

Con riferimentoe al primo punto all'ordine del giorno, sottoponiamo alla Vostra
approvazione la proposta di procedere all’eliminazione del valore nominale
espresso delle azioni ordinarie della Societa, attualmente pari a Euro 1,00, con
conseguente modifica degli articoli 5.1 e 5.5 dello Statuto sociale.

Nell'ottica di garantire una maggiore flessibilitd nella strutturazione del
processo di rafforzamento patrimoniale della Societd, anche per consentire un
reperimento di idonee risorse finanziarie a supporto dei piani di sviluppo, gl
amministratori ritengono sia opportuno proporre leliminazione del valore
nominale delle azioni.

La proposta di cui al presente punto all'ordine del giorno era gid stata
presentata allAssemblea degli azionisti del 12 novembre 2011 che, in tale
occagione, l'aveva rigettata. A parere del Consiglio di Amministrazione &
opportuno portare nuovamente allattenzione degli azionisti tale proposta
tenuto conto che, anche a causa del perdurare della situazione di crisi
economica nazionale e internazionale che ha determinato un generale
indebolimento dei mercati regolamentati, il valore del titolo Pierrel & da
qualche tempo trattato anche a valori inferiori rispetto al suc valore nominale,
" pari a Euro 1,00 per azione.

Pertanto, il Consiglio ritiene che l'eliminazione del valore nominale delle azioni
ordinarie Pierrel sia un elemento fondamentale per favorire il buon esito di
future operazioni di mercato sulle stesse che, se effettuate ad un valore per
azione pari o superiore al valore nominale, tenuto conto dell’attuale corso dei
valori di Borsa del titolo Pierrel, potrebbero non avere successo.

A tale proposito si rammenta che gli articoli 2328, secondo comma, n, 5 e 2346,
terzo comma, del codice civile consentono che il capitale di una societd per
azioni possa essere rappresentato da azioni prive del valore nominale.

L’eliminazione del valore nominale non comporta aleuna modifica del capitale
sociale né della sua suddivisione in azioni, le quali conservano un valore
contabile figurative o implicito che risulta dalla divisione del capitale sociale
per il numero totale delle azioni in circolazione {c.d. valore di parita contabile).

Lo Statuto sociale dovra conseguentemente dare indicazione sia
dellammontare complessivo del capitale sociale che del numero di azioni
ordinarie in cui lo stesso € frazionato, mentre non conterrd pit alcuna
mdicazione sul valore nominale delle stesse. Come conseguenza le norme del
codice civile che fanno riferimento al valore nominale delle azioni dovranno
applicarsi avendo riguardo al loro numero in rapporto al totale delle azioni

LA /&J 2 o
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emesse conformemente a guanto previsto dall’articolo 2346, terzo comma, del
codice civile,

L'eliminazione del valore nominale non soltanto rappresenterebbe un utile
strumento di semplificazione organizzativa, ma altresi consentirebbe una
maggiore flessibilitd nella strutturazione delle operazioni sul capitale. In
generale, infatti la mancata fissazione del valore nominale delle awioni
consente di modificare 'ammontare del capitale sociale senza che cid renda
necessaria una corrispondente modifica del numero delle azioni. In assenza,
quindi, di un valore nominale espresso, un’eventuale variazione del capitale
sociale potra risolversi in un’implicita variazione del valore di parita contabile
delle azionl, semza necessitd, a seconda dei casi, di emettere nuove aziomi
ovvero di ridurre il numero di quelle gid emesse.

In aggiunta, con particolare riferimento alle operazioni di aumento di capitale,
Teliminazione del valore nominale permetterecbbe 'emissione di nuove azioni
ad un prezzo anche inferiore alla preesistente parita contabile. In mancanza
dell'indicazione espressa del valore nominale delle azioni, infatti, la societa
emittente potra stabilire liberamente i1l numero di nuove azioni in cul
frazionare il capitale sociale (a) determinando il prezzo unitario delle stesse
(comprensivo delleventuale sovrapprezzo) nel rispetto del limite di cui
all’articolo 2346, quinto comma, del codice civile (ai sensi del quale il valore det
conferimenti non pud essere inferiore all’'ammontare complessivo dell'aumento
di capitale}, e (b) determinando per ogni aumente di capitale una parita
contabile diversa che, pertanto, potra anche discostarsi (sia in eccesso che in
difetto} dalla paritd contabile storica.

Si ribadisce che tale ampia facolta non diminuisce in alcun modo la tutela
dell'integrita del capitale sociale, né pregiudica l'interesse dei soci della Societa
in caso di aumenti di eapitale sociale con esclusione ovvero limitazione del
diritto di opzione, restando in tali circostanze ferma l'esigenza di rispettare
(anche nel caso di azioni prive di valore nominale) le norme di cui all’articolo
2441, sesto comma del cedice civile in relazione ai criteri di determinazione del
prezzo di emissione.

Alla luce di quanto precede, si ritiene che la proposta di eliminare il valore
nominale delle azioni si ponga in linea con l'interesse sociale, consentendo tra
I'altro una flessibilita nella definizione dei termini delle operazioni sul capitale
ancor pill necessaria tenuto conto dell'attuale andamento dei mercati finanziari
in generale, e dei corsi di Borsa del titolo Pierrel in particolare.

Qualora l'eliminazione del valore nominale delle azioni Pierrel qui proposta
dovesse essere approvata dall'Assemblea degli Azionisti, gli articoli 5.1 e 5.5
dello Statuto sociale, pertanto, verrebbero riformulati come evidenziato nella
colonna Testo Proposto della tabella contenuta nella proposta di delibera che
segue, che include anche l'eliminazione, per intervenuta scadenza dei termini,
della delega ad aumentare il capitale sociale conferita dallAssemblea degli
Azionisti al Consiglio di Amministrazione con deliberazione dell’8 agosto 2007,

Le modifiche statuarie proposte non comportano linsorgere del diritto di
recesso ai sensi dell'articolo 2437 del codice civile a favore dei soci che non
avranno concorso alle deliberazioni oggetto della presente relazione.
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EE

Si propone pertanto di approvare la seguente deliberazione:

“L'Assemblea Straordinaria degli azionisti di Plerrel S.p.4.:

@
(1)

esaminata la relazione flfustrativa del Consiglio di Amministrazione sul
primo punto allordine del giorno, redatta ai sensi dell'articolo 125-ter
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dell'articolo 72, primo
comma del Regolamento adottato con Delibera CONSOR del 14 maggio
1999, n. 11971, come successivamente modificato e Integrato e in
conformitd allAllegato 3A del Regolamento Emittenti; e

preso atto della proposta del Consiglio di Amministrazione

DELIBERA

di eliminare il valore nominale delle azioni rappresentative del capitale
sociale della Societd,

di modificare conseguentemente gli articoli 5.1 e 6.6 dello Statuto
sociale secondo il testo qui di seguito riportato. Al riguardo si riporta
qui I seguito lesposizione a confronto del testo degli articoli 5.1 e 5.5
vigentl con evidenziaziome In rosso delle parti che si propone di

modificare;

TESTO VIGENTE

TESTO PROPOSTO

Articolo 5 (Capitale sociale e strumenti
| finanziari)

Articolo 5 (Capitale sociale e strumenti
finanziari)

“ 5.1 Tl capitale sociale sottoscritto & di
3 Furo 16.405.000,00
(sedicimilioniquattrocentocinquemila
virgola zero zero), e suddiviso in n.
16.405.000
(sedicimilioniquattrocentocinquemila
virgola zero zero) azioni ordinarie da
nominali Buro 1,00 (Eure uno virgola zero
zero) clascuna e potrd essere aumentato
una o piu volte anche mediante emissione
di azioni aventi diritti diversi da quelli
delle azioni gia emesse.

5.2 (_..omissis....)

5.3 (...omissis....)

5.4 (...omissis....)

5.5 Ai fini dellaumento del capitale
sociale, YAssemblea straordinaria dei Soci
pud  conferire al Consiglio  di
Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443
Cod. Civ., la facolta di aumentare, in una
o piu volte, 1l capitale sociale fino ad un
ammontare determinato e per il periodo
massimo di cingue anni dalla data della
deliberazione.

Con deliberazione assunta dall'assemblea
straordinaria degli azionisti del giorno 8

5.1 Il capitale sociale sottoscritto & di
Euro 16.405.000,00
{sedicimilioniquattrocentocinquemila
virgola zero zero), e suddiviso in n.
16.405.000
(sedicimilioniquattrocentocinquemila
virgola zero zero) azioni ordinarie da
nowmipsi-—Eure--1;00{Bureo—une—wivgels
sore-gere--ciaseuna senva valore norinale
e potrd essere aumentato una o pit volte
anche mediante emissione di azioni
aventi diritti diversi da quelli delle azioni
gld emesse.

5.2 (...omissis....)

5.3 (_..omissis....)

5.4 (...omissis....)

5.6 Ai fini dellaumento del capitale
sociale, lAssemblea straordinaria dei Soci
pud conferire al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443
Cod. Civ., la facolta di aumentare, in una
o piu volte, il capitale sociale fino ad un
ammontare determinato e per il periodo
massime di cinque anni dalla data della
deliberazione.

GCeon-deliberasions-assunie-doilnssembles
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agosto 2007 & stata attribuita al Consiglio
di Amministrazione, ai sensi deglt articoli
2443 e 2441 del codice civile, la facolta di
aumentare a pagamento il capitale
sociale, in una o piu volte, per il periode
massimo di cinque anni dalla data della
suddetta  deliberazione e per un
ammontare nominale massimo fino ad un
importo pari al 30% {trenta per cento) del
capitale sociale nominale sottoscritto al
momento della delibera di delega (Buro
10.300.000,00), oltre l'eventuale
sovrapprezzo, aumento da realizzarsi
mediante l'emissione di numero massime
3.090.000 (tremilioninovantamila)  di
azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 1,00 (unovirgolazerczero) ciascuna,
previa verifica da parte del Consiglio
stesso delle condizioni previste dalla
legge, con facoltd per il Comsiglio di
determinare, quindi, nel rispetto della
legge, il prezzo di emissione e con facolta
per il medesimo dit () riservare le azioni
in opzione agli aventi diritto, efo (it)
riservare le azioni, in tutto o in parte, a
investitori istituzionali italiani o esteri,
con congeguente esclusione del diritto di
opzione, efo (iii) riservare le azioni alla
conversione di obbligazioni emesse da
societd italiane o estere e riservate ad
investitorl istituzionali italiani o esteri,
con conseguente esclusione del diritto di
opzione; con la precisazione che nelle
ipotesi sub (i1) e (iii) il prezzo di emissione
- gul quale, al momento dell'emissione,
sara richiesto il parere di congruitd ex
art. 2441 sesto comma cod. civ. - dovrd
tenere conto deH'andamento del mercato
in periodo non superiore al sel mesi
antecedenti e comungue nel rigpetto di
quanto previsto dall'ultimo periodo del
sesto comma dell'art. 2441 cod. civ.
Nell'ambito di tale facolta, all'organo
amministrative ¢ stata attribuita, tra
l'altro, la facoltd di determinare oltre al
prezzo di emissione, i termini, entro 1
gquali l'aumento o gli aumenti di capitale
potranno essere sottoscritti e versati dagli
aventi diritto! di stabilire la scindibilita o
meno dell'aumento o degli aumenti di
capitale; di stabilire in genere termini e
modalita ritenuti necessari o opportuni. Il
Consiglio potra, pertanto, deliberare che,
qualora l'aumento efo gli aumenti
deliberati nen vengano integralmente
sottoscritt: entro il termine di volta in
volta alluopo fissato, il capitale risulti

shraordinavia-deogli-arenisti-del-glorne-8
aEoste-200T7-S-etata-abteibuita-al-Consighio
di-Asmgminiotrarione-si-sonsi-degli-articoli
24432443 del-codice-eiviler-la-fasolih-di
aumenksre—a-—pagamente-—it-—eapitale
sosialedn-uns-o-pitt-volierper-il-periode
massime-di-singue-annt-dalle-date-della
suddettn—~doliberasione ——e——por—un
arvnontare-neminale-reassime-fino-ad-un
mpa&:‘tﬂ z}ari -l %ﬁ&mﬁa -per- eeﬂ#e)—ékll
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in—oprione—apl—aventi—disitte—olo ()
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ipeogtitori-iotitnionali-italiont-o-osbers;
son-songepuonte-eselusionedel-diritlo-di
epmene;—ofo-{iD-seervarelo—awoni-alla
conversiono—di--obblipasioni—omesse—-da
apgistd—ibalinne—o-cotere—a—-siservato—ad
investitort-istiturieneli-italinni—o—estors
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aumentato di un importe pari alle
sottoscrizioni raccolte fino a tale termine,
essendo nella loro facolta stabilire la
scindibilitd o meno dell'aumento o degli
aumenti di capitale da essi deliberati.

Con deliberazione assunta dall'assemblea
straordinaria degli azionisti del giorno 12
novembre 2011 & stata attribuita al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi
degli articoli 2443 e 2441 del codice civile,
la facolta

(I) di aumentare a pagamento il capitale
sociale, in via anche scindibile, in una o
pit volte, per il periodo massimo di
cingue anni dalla data della deliberazione
e per un ammontare massimo di Euro
5.000.000,00 (euro cinque milioni
virgolazerozero) oltre l'eventuale
sovrapprezzo, aumento da realizzarsi
mediante l'emissione di unr numero
massimo di 5.000.000 azioni ordinarie del
valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, in
un numero da definirsi in

considerazione del prezzo di emissione, da
riservare in opzione agli aventi diritto,
con godimento regolare, previa verifica da
parte del Consiglio stesso della
sussistenza e del rispetto delle condizioni
previste dalla legge, con facoltd per il
Consiglioc di determinare, nel rispetto
della legge, il prezzo di emissione;

(IT} di aumentare a pagamento il capitale
gociale, in via anche scindibile, in una o
piu volte, per il periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione
e per un ammontare massimo di Euro
10.000.000 {euro dieci milioni) oltre
l'eventuale sovrapprezzo, aumento da
realizzarsi mediante l'emissione di un
numero massimo di 10.000.000 azioni
ordinarie del valore nominale di Euro
1,00 ciascuna, con godimento regolare,
previa verifica da parte del Consiglio
stesso della sussistenza e del rispetto
delle condizioni previste dalla legge, con
facolta per il Consiglio di determinare,
nel rispetto della legge, il prezzo di
emissione, in n numero da definirsi in
considerazione del prezzo di emissione, da
riservare in opzione agli aventi diritto,
oppure - a discrezione del Consiglio di
Amministrazione ed anche solo in parte -
da riservare, con esclusione del diritto di
opzione:

(i) a investitori istituzionali di natura
finanziaria efo industriale, siano essi
italiani o esteri; e/o

yolta—allluopo-fissato—it--enpitale—risulti

sotteserizioni-raccolie-fine-a-balo-tormine
eppende—nelle—lore—faseltd.-stabilire—ia
seindibilith-o—meno-dell'aumento-o-dogh
aumenti-di-capitale da-cssi-deliboratt:
Con deliberazione assunta dall'assemblea
straordinaria degli azionisti del giorno 12
novembre 2011 & stata aftribuita al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi
degli articoli 2443 e 2441 del codice civile,
la facoltd

(I) di aumentare a pagamento il capitale
gociale, in via anche scindibile, in una o
pitt volte, per il periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione
e per un ammontare massimo di Euro
5.000.000,00 (euro cinque milioni
virgolazerozero) oltre l'eventuale
sovrapprezzo, aumente da realizzarsi
mediante l'emissione di un numero
massimo di 5.000.000 azioni ordinarie
prive del valore nominale di-Eure—i:H8
eglaseuns, in un numero da definirsi in
considerazione del prezzo di emissione, da
riservare in opzione agli aventi diritto,
con godimento regolare, previa verifica da
parte del Consiglio stesso della
sussistenza e del rispetto delle condizioni
previste dalla legge, con facolta per il
Consiglio di determinare, mnel rispetto
della legge, il prezzo di emissione;

(ID) di aumentare a pagamento il capitale
sociale, in via anche scindibile, in una o
pitt volte, per 1l periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione
e per un ammontare massimo di Euro
10.000.000 (euro dieci milioni) oltre
l'eventuale sovrapprezzo, aumento da
realizzarsi mediante l'emissione di un
numeroe massime di 10.000,000 azioni
ordinarie prive del valore nominale &4
Bure—hL30-—cisseunn, con godimento
regolare, previa verifica da parte del
Consiglio stesso della sussistenza e del
rispetto delle condizioni previste dalla
legge, com facoltd per i1 Consiglio di
determinare, nel rispetto della legge, il
prezzo di emissione, in n numero da
definirsi in considerazione del prezzo di
emissione, da riservare in opzione agli
aventi diritto, oppure - a discrezione del
Consiglioc di Amministrazione ed anche
solo in parte - da riservare, con esclusione
del diritto di opzione:

(i} a investitori istituzionali di natura
finanziaria e/o industriale, siano essi
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(i) al servizio di un
obbligazionario convertibile; efo
(ii) alla conversione di obbligazioni
emesse da societd italiane o estere e
riservate ad investitori istituzionali
italiani o esteri;

il tutto con la precisazione che in tali
ultime ipotesi il prezzo di emissione — sul
quale, al momento dell'emissicne, sara
richiesto il parere di congruita ex art.
2441, sesto comma del codice civile -
dovra tenere conto anche dell'andamento
delle quotazioni nell'ultimo semesire e
comungue nel rispetto di quanto previsto
dallultimo periodo del sesto comma
dell'art. 2441 codice civile.

Nell'ambito delle deleghe sub (I} e (ID,
allorgano  amministrativo &  stata
attribuita Ia facoltda A) di determinare,
oltre al prezzoc di emisgione, i fermini
entro i quali Faumento o gli aumenti di
capitale potranno essere sottoscritti e
versati dagli aventi diritto; B) di stabilire
la scindibilitd o meno dell'aumento o degli
aumenti di capitale (deliberando,
pertanto, che, qualora l'aumento efo gli
aumenti di capitale deliberati non siano
stati integralmente sottoscritti entro il
termine di volta in volta all'uopo fissato,
il capitale sociale risulti nondimeno
aumentato di un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte fino a tale termine);
C) di stabilire in genere termini e
modalita ritenuti necessari o opporiuni
per lesecuzione e la sottoscrizione
dell'aumento di capitale e/o degli aumenti
di capitale deliberati; e D) di porre in
esgere qualsiasi formalita elo
adempimento richiesti dalla normativa
applicabile affinché le azioni di nuova
emissione rivenienti da detto aumento di
capitale (o da detti aumenti di capitale)
siano ammesse alla quotazione.

prestito

italiani o esteri; efo

() al servizio di um  prestito
obbligazionario convertibile; efo
{(iii) alla conversione di obbligazioni

emesse da societd italiane o estere e
riservate ad investitori istituzionali
italiani o esteri;

il tutto con la precisazione che in tali
ultime ipotesi il prezzo di emissione — sul
quale, al momento dell'emissione, sara
richiesto il parere di congruitd ex art.
2441, sesto comma del codice civile -
dovra tenere conto anche dell'andamento
delle quotazioni nell'ultimo semestre e
comungue nel rispetto di quanto previsto
dall'ultimo periodo del seslte comma
dell'art. 2441 codice civile.

Nell'ambito delle deleghe sub (I) e {II),
allorgano  amministrativo ¢  stata
attribuita la facoltd A) di determinare,
oltre al prezzo di emissione, 1 termini
entro i quali l'aumento o gli aumenti di
capitale potranno essere sottoscritti e
versati dagli aventi diritto; B) di stabilire
la scindibilitd o meno dell'aumente o degli
aumenti di  capitale (deliberando,
pertante, che, qualora l'aumento efo gli
aumenti di capitale deliberati non siano
statl integralmente sottoscritti entro il
termine di volta in volta all'uopo fissato,
il capitale sociale risulti nondimeno
aumentato di un importo pari alle
sottescrizioni raccolte fino a tale termine);
C) di stabilirve in genere termini e
modalitd ritenuti necessari o opportuni
per Tesecuzione e la sottoscrizione
delfaumento di capitale e/o degli aumenti
di capitale deliberati; e D) di porre in
essere qualsiasi formalita elo
adempimento richiesti dalla normativa
applicabile affinché le azioni di nuova
emissione rivenienti da detto aumentoe di
capitale (o da detti aumenti di capitale)
giano ammesse alla quotazione.

(ifi)  di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al legali
rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-delega, ogni pit ampio
potere per compiere tutto quanto necessario al fine di dare esecuzione ai
punti (i) e (i) della presente delibera, ivi incluso a titolo esemplificativo
e non esaustivo ogni piu ampio potere per adempiere a ogni atto e/o
formalitda necessaria affinché le medesime siano iscritte presso 1l
competente uflicio del Registro delle Imprese, apportando le
modificazions, aggiunte e soppressioni, purché non sostanziall,
eventualmente richieste dalle autoritd competenti;

di conferire al Consigliv di Amministrazione, ¢ per esso ai legali

rappresentanti pro-tempore con facolta di sub-delega, 1l potere di

(iv)
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depositare presso 1l competente Registro delle Imprese il testo dello
Statuto sociale aggiornato ai senst del punto (11).”

/&\ /6(,/0{)5‘(_,)



42

Relazione illustrativa degli Amministratori sul secondo punto all'Ordine del
(Giorno, redatta ai sensi dellarticolo 125- ter del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. b8 e dellarticolo 72, primo comma del Regolamento adottato con
Delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente
modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”).

“@. Proposta di revoca della delibera di aumento del capitale sociale
adottata, ai sensi dell’articolo 2441, primo comma, codice civile, in data 4
maggio 2012, per massimi nominali Euro 10.000.000,00 - Delibere inerenti e
conseguenti e relativa modifica dell'articolo 5.13 dello Statuto sociale.

Con riferimento al secondo punto allordine del giormo, il Consiglio di
Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la revoca della
deliberazione di aumento di capitale assunta dallAssemblea degli Azionisti in
data 4 maggio 2012. in quanto ritiene che siano venute meno le condizioni per
eseguire con successo laumento di capitale alle condizioni e ai termini
deliberati dallAssemblea. Infatti, anche a causa del deterioramento della
situazione economica nazionale e internazionale, i titoli Pierrel vengono oggt
trattati a valorl anche inferiori al loro valore nominale e, pertanto, il Consiglio
ritiene che lesecuzione dell'aumento di cul in oggetto al prezzo minimo di
emissione di Furo 1,00 per ciascuna azione, come deliberato dal’Assemblea del
4 giugno 2012, difficilmente potrebbe avere successo sul mercato.

In aggiunta a quanto precede, il Consiglio di Amministraziene ritiene che
Iimporto di massimi Euro 10.000.000 dell'aumento di capitale deliberato
dall’Assemblea lo scorso 4 maggio 2012 non sia pit adeguato per far fronte alle
incrementate esigenze finanziarie della Societd rispetto a quanto analizzato
dall’Assemblea all’atto di tale deliberazione.

Per tali motivi, anche in considerazione della proposta di aumento di capitale
di cui al quarto punto allordine del giorno dell’Assemblea degli Azionisti
convocata per i prossimi 18 e 19 ottobre 2012, rispetiivamente in prima e
seconda convocazione, il Consiglio di Amministrazione Vi propone di revocare
la delibera di aumento di eapitale dello scorso 4 maggio.

Qualora 1a revoca della delibera di aumento di capitale qui proposta dovesse
essere approvata dallAssemblea degli Azionisti, I'articolo 5.1 dello Statuto
sociale, pertanto, verrebbe riformulato mediante l'eliminazione dell’articolo
5.13, come evidenziato nella colonna Testo Proposto della tabella inclusa nella
proposta di delibera che segue.

Le modifiche statuarie proposte non comportano l'insorgere del diritto di
recesso al sensi dell’articolo 2437 del codice civile a favore dei soci che non
avranno concorso alle deliberazioni oggetto della presente relazione.

* kK

Si propone pertanto di approvare la seguente deliberazione:
“L’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Pierrel Sp.A.:
- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul

secondo punto all'ordine del giorno, redatta ai sensi dell’articolo 125-ter
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del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dellarticolo 72, primo
comma del Regolamento adottato con Delibera CONSORB del 14 maggio
19899, n. 11971, come successivamente modificato e integratos e

- preso atto della proposta del Consiglio di Amministrazione

&

()

DELIBERA

di revocare la delibera, adottata in data 4 maggio 2012
dall’Assemblea straordinaria della Societa, di aumentare il capitale
sociale della Societa, in via scindibile a pagamento per un importo
compreso tra Euro 8.000.000 e massimi FEuro 10.000.000 da
sottoscriversi entro il termine del 31 dicembre 2012 mediante
emissione di un numero massimo di 10.000.000 azioni ordinarie
Prerrel, del valore nominale di Furo 1,00 cadauna, di nuova
emissione, godimento regolare e aventi le medesime caratteristiche
di quelle in circolazione, da offrire in opzione a colore che
risulteranno essere azionisti della Sovcieta alla data di inizio del
periodo di sottoscrizione, in proporzione al numere di azioni
possedute, ai sensi dell’art, 2441, primo comma, cod. civ.;

di modificare conseguentemente larticolp 5 dello Statuto sociale
mediante leliminazione dellarticolo 513, come Indicato nella

colonna Testo Proposto della seguente tabella:

TESTO VIGENTE

TESTO PROPOSTO

Articolo 5 (Capitale sociale e strumenti
finanziari)

Articolo 5 (Capitale sociale e strumenti
finanziari)

7 5.13 In data 4 maggio 2012 PAgsemblea
Straordinaria degli azionisti ha deliberato
fudi aumentare in  via  scindibile a
pagamento il capitale sociale della Sacieta
per un importo compreso tra FEuro
9.000.000,00 e massimo Euro
10.000.000,00, da sottoscriversi entro il
termine del 31 dicembre 2012, mediante
emissione di un numerc massimo di
10.000.000 di azioni ordinarie Pierrel, del
valore nominale di Eurc 1,00 cadauna, di
nuova emissione, godimento regolare e
aventi le medegime caratteristiche di
quelle in circolazione, da offrire in opzione
a coloro che risulteranno essere azionisti
della Societa alla data di inizio del periodo
di sottoscrizione, in proporzione al
numero di azieni possedute, al sensei
dell’art. 2441, primo comma, cod. eiv.
I’Assemblea ha altresi conferito al
Consiglio di Amministrazione il potere di
determinare, nel corso di una riunione

da convocarsi nei giorni immediatamente
precedenti I'avvio dellofferta in opzione:
{a) il prezzo di emissione unitario delle
azioni, fermo restando che il prezzo sara
determinato tenuto conto, tra Taltro, delle

avenmm}emmedesmm—emﬁtem#}bhem di
gueHe-in-sircolasions, de-offrire-in-opuione
a-oatore-che-visulioranne-cosore-arionisti
della-Bosieii-aBadate-di-ininie-del-vexiodo
di—pottoserisione,—ifn—proporsione—al
aumere—ii--aulos—possedubor—ad-—sonsi

L’Aasem}slea— ho--—-alirosi-—conforito—al
Conuigho-di-Aaunindstrazioneilpotere-di
determinnrs;-nolcorso-di-vne rivnione
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condizioni del mereato
dellandamento delle
azioni della Societa, dell'andamento
economico, patrimoniale e finanziario
della Societd e del relativo gruppo, nonché
della prassi di mercato per operazioni
gimilari, ivi inchlusa la possibilita di
applicare uno sconto al prezzo teorico ex
diritto, fermo restande che detio prezzo
dovra rispettare ogni limite di legge: (b) il
numero massimo di azioni ordinarie da
emettere e il relativo rapporto di
assegnazione; () lesatto ammontare
del¥aumento di capitale; nonché (d) il
termine iniziale per la sottoscrizione delle
azioni di nuova emissione, nonché il
relativo termine ultimo di sottoscrizione,
che non potrd essere successivo al 31
dicembre 2012, con la precisazione che,
trattandosi di aumento di capitale
scindibile, qualora entro la data fissata
dal Consighio di Amministrazione il
deliberato aumento di capitale non fosge
integralmente sottoscritte, il capitale
stesso si intenderd aumentate per un
importe pari alle sottoscrizioni raccolte,
conformemente a  gquanto  previsto
dall’articolo 2439, secondo comma, cod.
¢iv.

Infine l'Assemblea Straordinaria degli
azionisti, nel corso della medesima
riunione, ha aliresi deliberato di conferire
al Consiglic di Amministrazione il potere
di porre in essere qualsiasi formalitd efo
adempimento richiesti dalla normativa
applicabile per lattuazione dell’'aumento
di capitale e affinché le azioni di nuova
emissione rivenienti da detto aumento di
capitale siano offerte agli aventi diritto e
siano ammesse alla quotazione.

in generale,
quotazioni delle

eondiviont—del-—morente—in—pgonerale;
dellandamento-—delle—guotagioni-—dele
areni-——dela--Sestetd— dellandamento
poonomics;pateimenisie—e—finsnsiarie
dolla-Hocioti-o-dolrelative-pruppo, nonché
delle—prosei--di-mereato-per-operasiond
similari—iw—inclusg-ip-—poosibilith—di
apphosre-uno-soeonto-al-presso-toorico-ox
diritbe—formo—reutando-che-defo--prerze
doved —mspe%tare—egnkhmﬁeﬁmgge w@@? 4}

d&imm&msag&m» —dx -—Aanminisbrasione-—il
deliberato-pumonto-di—cepible-—non-fosse
integralmente—sotioseritter—i—eapitale
stesge--si—-intendori—aumentabo—per--un
imperto—pari-—alle -sottoserizioni—roaccokbe;
condprmemente— & - aRBbe—praviabe
dallarticals—2488% —socondo—oommp—eod:
rres
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axtonist——uaol-—corse——delle-—medesime
riunisne—hanitresi-deliborate-di-conferive
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(1ir)

di conferire al Consighio di Amministrazione, e per esso ai legali

rappresentanti pro-tempore con facoltd di sub-delega, ogni piu
ampio potere per compicre tutto quanto necessario al fine di dare
esecuzione ai punti (i) e (i) della presente delibera, ivi incluso a
titolo esemplificativo e non esaustivo ogni piu amplo potere per
adempiere a ogni atto e/v formalitd necessaria affinché le medesime
siano iscritte presso il competente ufficio del Registro delle Imprese,
apportando le modificazioni, aggiunte e soppressioni, purché non
sostanziali evenfualmente richisste dalle autoritd competentsy

(v}

di conferive al Consiglio di Amministrazione, ¢ per esso al legali

rappresentanti pro-tempore con facoltd di sub-delega, 1l potere di
depositare presso il competente Registro delle Imprese 1l testo dello
Statuto sociale aggiornato ai sensi del punto (i7).”
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Relazione illustrativa degli Amministratori sul terzo punto allordine del
giorno, redatta ai sensi dell’articolo 125-¢er del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. 58.

“3. Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446, primo comma del codice civile —
Delibere inerenti e conseguents,”

Con riferimento a tale argomento posto all’ordine del giorno, in aggiunta a
quanto di seguito esposto, gi rinvia anche alla Relazione che sara redatta dal
Consiglio di Amministrazione ai sensi delParticolo 2446 del codice civile e
dall’articolo 74 del Regolamento CONSOB adottato con delibera n. 11971 del
14 maggio 1999, come successivamente integrato e modificato, che sara messa
successivamente a disposizione del pubblico, nelle forme e nei termini ivi
previsti, unitamente alle osservazioni del Collegic Sindacale.

La situazione patrimoniale preliminare della Societd al 31 luglio 2012
esaminata dal Consiglio di Amministrazione nella riunione del 14 settembre
2012 ha evidenziato l'esistenza di una perdita di periodo di Euro 5.216.775 che,
unita alle perdite pregresse non coperte, determina un perdita complessiva di
Euro 18.825.463 che, al netto delle riserve disponibili della Societd per un
mmporto di Euro 6.137.339, determina una perdita netta per Euro 12.688.124.
Tale situazione determina il perdurare dei presupposti di cui all’articolo 2446
del codice civile, in quanto il capitale sociale di Pierrel continua a risultare
diminuito di oltre un terzo in conseguenza di tali perdite.

Come a Vol noto, i presupposti di cui all’articolo 2446 del codice civile si erano
gia verificati in occasione dell’analisi della situazione patrimoniale provvisoria
della Societa al 31 dicembre 2011, esaminata dal Consiglio di Amministrazione
nella riunione del 19 marzo 2012, in preparazione della disamina e
approvazione del bilancio di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2011, In
quell'occasione il Consiglio di Amministrazione aveva prontamente convocato
I'Assemblea degli Azionisti per 'adozione degli opportuni provvedimenti di cui
all’articolo 2446 e gli azionisti, nel corso dell'assemblea straordinaria del 4
maggio 2012, avevano deliberato {a) di non adottare alcun provvedimento ai
sensi dell'articolo 2446 del codice civile, e (b} di aumentare il capitale sociale
per un importo compreso tra Euro 9 milioni ed Euro 10 milioni.

Nonostante l'Assemblea degli Azionisti sia quindi gia stata chiamata a
deliberare sui provvedimenti ex articolo 2446 del codice civile, in
considerazione dellaggravarsi della situazione patrimoniale della Societa
rispetto alla data dello scorso 4 maggio, nonché degli intervenuti elementi di
incertezza per la Societd di eseguire con successo aumento di capitale
deliberato in quella sede dallAssemblea degli Azionisti, ai termini e alle
condizioni ivi stabilite, anche a causa della diminuzione del valore di mercato
delle azioni Pierrel — che, come detto in precedenza, sono state recentemente
trattate anche a valori inferiori al loro valore nominale — il Consiglio di
Amministrazione ritiene opportunoc convocare nuovamente I'’Assemblea per
I'adozione dei provvedimenti di cui all’articolo 2446 del codice civile.

Nel corso della medesima riunione del 14 settembre 2012 il Consiglic di

Amministrazione ha altresi deliberato: (a) di approvare, in una successiva
riunione, la situazione patrimoniale della Societa aggiornata al 31 luglio 2012,
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e (b) di predisporre ai sensi dell’'articolo 2446 del codice civile e in conformita
con lo Schema n. 5 dell’Allegato 3A del Regolamento CONSOB n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato e integrato e approvare, In una
successiva riunione, una relazione a tale situazione patrimoniale (la
“Relazione”). Tali documenti, unitamente alle osservazioni del Collegio
Sindacale, saranno messi a disposizione del pubblico, nei termini di legge,
presso la sede legale della Societda e presso Borsa Italiana SpA. e
contestualmente trasmessi alla CONSOB. La riunione del Consiglio di
Amministrazione per lapprovazione dei documenti di cui alle lettere (a) e (b)
che precedono ¢ prevista per il progsimo 24 settembre 2012.

La proposta di deliberazione del Consiglio di Amministrazione all’Assemblea

relativamente ai provvedimenti da adottare ai sensi dell'articolo 2446 del
codice civile sara contenuta e illustrata nella Relazione, alla quale si rinvia.

14



47

Relazione illustrativa degli Amministratori sul quarto punto all'Ordine del
Giorno, redatta ai sensi dell’'articolo 125~ fer del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 e dell'articolo 72, primo comma del Regolamento adottato con
Delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente
modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”) e in conformita all'Allegato
3A del Regolamento Emittenti.

““a. Proposta di aumento in via scindibile a pagamento del capitale sociale
della Societa per complessivi magsimi Euro 15.000.000, da eseguirsi entro il 31
marzo 2013, da offrire in opzione agli azionisti ai sensi dell’articolo 2441, primo
comma del codice civile - Delibere inerenti e conseguenti e relativa modifica
all'articolo 5 dello Statuto sociale”

Con riferimento al quarto punto all’ordine del giorno, il Consiglio sottopone alla
Vostra approvazione un aumento di capitale della Societa in via scindibile, a
pagamento, per un importo massimo di Kuro 15.000.000, mediante emissione
di un numero massimo di 150.000.000 azioni ordinarie Pierrel.

In particolare, la proposta di aumento di capitale ¢ strettamente collegata,
nonché successiva, alla proposta di revoca della delibera di aumento di capitale
dellAssemblea degli Azionisti del 4 maggio u.s. di cui al secondo punto
all'ordine del giorno dell'Assemblea convocata per i giorni 18 e 19 ottobre 2012,
rispettivamente in prima e seconda convocazione. In particolare, in
considerazione della proposta di revoca dell’aumento di capitale e delle
esigenze finanziarie della Societd necessarie per rafforzare la struttura
patrimoniale del Gruppo e sostenere le attivitd del Gruppo, il Consighio di
Amministrazione Vi propone di approvare un aumento di capitale per un
importo massimo di Euro 15.000.000 da eseguirsi, anche tenuto conto della
durata della procedura necessaria per ottenere 'approvazione delle competenti
Autorita alla pubblicazione del relativo prospetto informativo, entro il 81
marzo 2013. Subordinatamente all'approvazione da parte dell’Assemblea degli
Arzionisti della proposta di eliminazione del valore nominale delle azioni Pierrel
di cui al primo punto dell'Ordine del Giormo, I'aumento di capitale sara
eseguito mediante emissione di azioni ordinarie prive di valore nominale, da
offrire in opzione agli azionisti ai sensi dell’articolo 2441, primo comma del
codice civile.

I Consiglio propone altresi che, affinché i termini e le condizioni dell'aumento
di capitale siano determinati alla data pid prossima possibile allavvio
dell'offerta e possano cosi adeguatamente riflettere le condizioni di mercato del
momento, sia conferita al Consiglio di Amministrazione ogni piti ampia facolta
di stabilire, nel rispetto dei limiti sopra indicati, (a) il prezzo di emissione
unitario delle azioni in offerta, ivi incluso leventuale sovrapprezzo; (b) il
numero massimo di azioni da emettere nell'ambito dell’'offerta e il relativo
rapporto di assegnazione; (¢} I'esatto ammontare dellaumento di capitale;
nonché (d) il termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni in offerta di
nuova emissione, nonché il relativo termine ultimo di sottoscrizione, che non
potra essere successivo al 31 marzo 2013.

Al fine di favorire il buon esito dell'operazione di aumento di capitale e,

conseguentemente, il reperimento da parte della Societa dellammontare
massimo possibile di risorse finanziarie dall'aumento di capitale, il Consiglio di
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Amministrazione propone altresi che I'Assemblea degli Azionisti gli conferisca
ogni pitt ampia facoltd di collocare presso terzi, anche non azionisti, che
potranno  sottoscriverle anche mediante compensazione dei crediti
eventualmente wvantati nel confronti della Societd, le azioni che dovessero
eventualmente rimanere inoptate successivamente allesercizio dei diritti di
opzione e dellofferta in Borsa dei diritti di opzione non esercitati ai sensi
dellarticolo 2441, terzo comma del codice civile. Tale collocamento dovra in
ogni caso essere chiuso entro il termine massimo di 30 giorni successivi alla
data di scadenza dell’offerta in Borsa dei diritti inoptati.

Si precisa che, trattandosi di aumento di capitale scindibile, qualora entro la
data fissata dal Consiglio di Amministrazione il deliberato aumento di capitale
non fosse integralmente sottoscritto, 1l capitale stesso si intendera aumentato
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, conformemente a guanto
previsto dall’articolo 2439, secondo comma, del codice civile,

1.1 Motivazioni e destinazione dellaumento del capitale

L’aumento di capitale é principalmente finalizzato a rafforzare la struttura
patrimoniale del Gruppo, che attualmente presenta una eccessiva esposizione
verso terzi, e a dotare la Societa di risorse adeguate per consentire di
fronteggiare quelle che sono, sulla base delle previsioni ad oggi formulabili, le
proprie esigenze di gestione attuali e prospettiche.

In particolare, Iaumento di capitale & destinato a ridurre T'esposizione
debitoria bancaria a breve termine, al fine di renderla pit coerente rispetto ai
flussi di cassa operativi, e a fronteggiare le esigenze di gestione attuali e
prospettiche della Societd per I'esecuzione del piano industriale del Gruppo
Pierrel per il periodo 2012-2014, approvato dal consiglio di amministrazione
della Societa in data 19 marzo 2012.

La disponibilitd di adeguate risorse finanziarie si configura come condizione
necessaria per sostenere lo sviluppo strategico di tutte le attivitd del Gruppo,
rafforzando la penetrazione di Pierrel nei mercati di riferimento.

1.2 Prospetto di analisi della composizione dell'indebitamento finanziario

netto a breve ed a medio—lungo termine della Societd e del Gruppo
Pierrel al 31 luglio 2012

Si riporta di seguito il prospetto di analisi della composizione
dell'indebitamento finanziario netto a breve ed a medio-lungo termine della
Societa al 31 luglio 2012, confrontati con i corrispondenti dati al 30 giugno
2012.
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{euro migliaia)

A. Cassa e conti correnti
B. Altre disponibilita liquide
C. Titoli detenuti per la negoziazione

D. Liguidita {A) + (B} + (C}

E. Crediti finanziari correnti

F. Debiti bancari correnti

G. Parte corrente dell'indebitamenta non corrente
H. Altri debiti finanziari correnti

1. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G} + (H)

J. Indebitamento finanziario corrente netto {1} - (E) - {D}
K. Dehitl bancari non correnti

L. Altri debiti non correnti

M. Indebitamento Finanziario non corrente (K} + (L)

N. Indehitamento Finanziario netto (I} + (M}

Si

riporta di seguito il

prospetto  di

analisi
dell'indebitamento finanziario netto a breve ed a mediolungo termine del
Gruppo Pierrel al 31 luglio 2012, confrontati con i corrispondenti dati al 30
giugno 2012,

della

30 giugno 2012

1
15

16

418
(6.552)
{5.302)
{5.302)

{17.155)

(16.721)
(3.462)
{7.067)

{10.529)

{27.250)

composizione

di cui PIERREL
GRUPPO PIERREL S.P.A.

‘ (Buro migliaia) S1-lug-12  S$0giu-12 | 31dug-12 | 30giu-12
A, Cassa 11 12 2 16
B. Altre disponibilita liguide 1.176 1.259 391 -
C. Titoli detenuti per la negoziazione -
D. Liquidita (A} + (B) + (C) 1,187 1.271 393 16
E. Crediti finangziari correnti 22 429 418
F. Debiti bancari correnti (13.873) (13.568) (7.159) (6.552)

Parte corrente dell'indebitamento non
G. corrente (6.994) (6.814) {5.483) (5.302)
H. Altri debiti finanziari correnti (5.444) {5.707) (5.050) (5.301)
I {aglﬁfg%mem finangario corrente (F)+ 1 95311y (26089 (17.60%| (17.158)
I Indebitamento finanziario corrente netto (25.124) (24.796) (16.870) (16.721)
O-D-E
K. Debiti bancari non correnti (6.232) (6.428) (3.118) (3.462)
1. Obbligazioni emesse
M. Altri debiti non correnti (7.317 (7.292) {7.261) (7.067)
Indebitamento Finanziario non corrente
N. (K) + (L) + WD (18.549)| (18.7200| (10.379)| (10.529)
0. %‘ﬁ‘)debltamenm Finanziario Netto (N) + (38673)| (38516)| (27.249)| (27.250)
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(Euro migliaia)

Cassa e conti correnti

Alire disponibilita liquide

Titoli detenuti per la negoziazione
Liquidita (A) + (B) + (C)

Crediti finanziari correnti

o owp

=

Debiti bancari correnti
Parte corrente dell'indebitamento non
corrente

Altri debiti finanziari correnti

Indebitamento finanziario corrente (F) +
(@ +{D :
Indebitamento finanziario corrente netto 7=

(D - (B) - (D)

Pebiti bancari non correnti

=R

Altri debiti non correnti
Indebitamentoe Finanziario non corrente

XK + (L)

z|lg - & =

Indebitamento Finanziario Netto (J) +
(D

1.3 Consorzi di garanzia efo di collocamento

Alla data della presente relazione non é prevista la costituzione di consorzi di
garanzia e/o di collocamento in relazione all'aumento di eapitale proposto.

1.4 Eventuali altre forme di collocamento previste

Trattandosi di un’offerta in opzione, le azioni rivenienti dallaumento di
capitale in opzione saranno offerte agli azionisti direttamente dalla Societa.
Non sono allo stato previste altre forme di collocamento.

1.5 Criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni

La proposta sottoposta all’attenzione dell’Assemblea degli Azionisti prevede
che il prezzo di emissione unitario delle azioni Pierrel di nuova emigsione,
inclusivo dell'eventuale sovrapprezzo, sia determinato dal Consiglio di
Amministrazione nel corso di una riunione da tenersi in prossimita dell'avvio
dell'offerta in opzione, tenendo conto, tra I'altro, delle condizioni di mercato in
generale, dell’andamento delle quotazioni delle azioni della Societa, nonché
delle prassi di mercato per operazioni similari, ivi inclusa la possibilita di
applicare uno sconto al prezzo teorico ex dirrtto.

Nel corso della medesima riunione il Consiglio di Amministrazione
determinera altresi (a) il numero massimo di azioni ordinarie da emettere e il
relativo rapporto di assegnazione; (b) lesatto ammontare dell'aumento di
capitale; e (¢} il termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni in offerta di
nuova emissione, nonché il relativo termine ultimo di sottoscrizione, che non
potra essere successivo al 31 marzo 2013, con la precisazione che, trattandosi
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di aumento di capitale scindibile, qualora entro la data fissata dal Consiglio di
Amministrazione il deliberato aumento di capitale non fosse integralmente
sottoscritto, il capitale stesso si intenderd aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte, conformemente a quanto previsto dall’articolo 2439,
gecondo comma, del codice civile.

1.6 Azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere

Alla data della presente relazione non sono pervenute alla Societd, da parte
degli azionisti, manifestazioni di disponibilitd a sottoscrivere le azioni di nuova
emissione.

1.7 Periodo previsto per l'esecuzione dell’'operazione

Subordinatamente al rilascio delle necessarie autorizzazioni da parte delle
Autorita competenti, si stima che l'offerta delle azioni ordinarie di nuova
emissione in opzione al socl possa essere avviata tra la fine del mese di
novembre 2012 e linizio del mese di dicembre 2012. In ogni caso, come
anticipato nel precedente paragrafo 1.5, il termine iniziale e finale per la
sottoscrizione di azioni di nuova emissione saranno determinati dal Consiglio
di Amministrazione nel corso di una riunione da tenersi in prossimita
dell’'avvio dell'offerta in opzione.

1.8 Data di godimento delle azioni di nuova emissione

Le azioni ordinarie che saranno emesse in esecuzione delloperazione di
aumento di capitale avranno godimento regolare e, pertanto, garantiranno ai
loro possessori i medesimi diritti spettanti ai titolari delle azionli ordinarie
- Pierrel in circolazione alla data della relativa emissione.

1.9 Effetti economico-patrimoniali e finanziari pro-forma dellaumento di
capitale

L'aumentoe di capitale sociale comportera, in primo luogo, un miglioramento del
patrimonio netto della Societd per un ammontare pari a quello riveniente
dallaumento di capitale, nonché un rafforzamento patrimoniale della Societa
che potra disporre, pertanto, delle risorse finanziarie liquide pari al
controvalore dellaumento di capitale, al lordo dellammontare dei crediti
vantati da alcuni azionisti della Societd, ad oggi pari a circa Euro 3,9 milioni,
nel caso in cui gli stessi decidessero di utilizzare tutti o parte di tali crediti per
la sottoscrizione della rispettiva quota dell’aumento di capitale.

Per quanto attiene agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’aumento
di capitale proposto, tenendo conto che alle stato attuale non sono state ancora
definite le condizioni dell'offerta in opzione, ivi inclusi lammontare
complessivo dellaumento di capitale, il prezzo di sottoscrizione delle azioni
ordinarie di nuova emissione, 1l numerc di massimo di azioni crdinarie da
emettere nell’ambito dellaumento di capitale, nonché il rapporto di opzione,
non & possibile allo stato rappresentare in termini puntuali gli effetti pro-forma
dell’'operazione.
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Come anticipato nel precedente paragrafo 1.5, tali condizioni saranno
determinate dal Consiglio di Amministrazione nel corse di una riunione da
tenersi in prossimita dell’avvio dell’offerta in opzione.

1.10 Effetti dilwitivi

L'aumento di capitale proposto é offerto a tutti ghi azionisti in proporzione alle
rispettive partecipazioni detenute ai sensi dell'articolo 2441, primo comma del
codice civile. Pertanto, gli azionisti che decideranno di sottoscrivere aumento
di capitale per intera quota ad essi spettante non subiranno aleun effetto
diluitivo in termini di quote di partecipazione al capitale sociale complessivo.

Al sensi di legge, alle azioni proprie eventualmente possedute al momento
dell’'esecuzione dellaumento di capitale non spettera il diritto di opzione.

Gl1 azionisti che non eserciteranno, in tutto o in parte, il proprio divitto di
opzione subiranno, a seguito dell’emissione delle azioni nell'ambito
dell’aumento di capitale, una diluizione della propria partecipazione che, alla
data della presente relazione, non & determinabile né stimabile in quanto le
condizioni delPaumento di capitale (ivi incluso l'ammontare complessivo
dell’aumento di capitale, il prezzo di sottoscrizione delle azioni e il numero
massimo di azioni di nuova emissione) saranno determinate dal Consiglio di
Amministrazione nel corso di una riunione da tenersi in prossimitd delfavvio
dell’offerta in opzione. E tuttavia possibile sin d’'ora anticipare che si trattera di
un effetto diluitivo significativo.

A partire dalla data di avvio dell’offerta, il diritto di opzione spettante a
ciascun azionista sara negoziabile separatamente dall’azione, che a quel punto
quotera ex-dirrito. Alla data della presente relazione non é possibile effettuare
alcuna stima con riferimento al valore di trattazione dei diritti di opzione, in
quanto tale valore dipendersd da una serie di fattori ad oggi non conosciuti né
prevedibili, quale la situazione del mercato dei capitali alla data di esecuzione
dell’aumento di capitale.

1.11 Altre informazioni.

La sottoscrizione delle azioni ordinarie di nuova emissione in esercizio dei
dixitti d’'opzione dovra avvenire tramite gli intermediari autorizzati adeventi al
sistema di gestione accentrata Monte Titoli S.p.A. I fitoll verranno messi a
disposizione degli aventi diritto per il tramite degli intermediari autorizzati
aderenti alla Monte Titoli S.p.A.

Il pagamento integrale dei prezzi di offerta delle azioni dovra essere effettuato
al momento della sottoscrizione allintermediario presso il quale wverra
effettuata la sottoscrizione da parte dell'azionista.

1.12 Modifiche statutarie e diritto di recesso
Qualora laumento di capitale qui proposto dovesse essere approvato
dallAssemblea degli Azionisti, larticolo 5 dello Statuto sociale verrebbe

conseguentemente riformulato mediante l'inserimento di un nuovo articolo
5.183 come indicato nella colonna Testo Proposto della tabella inclusa nella
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proposta di delibera che segue, che tiene gia conto della modifica al medesimo
articolo che verrebbe apportata a seguito dell'eventuale approvazione da parte
dellAssemblea degli Azionisti della revoca della delibera di aumento di
capitale del 4 maggio 2012 di cui al secondo punto allordine del giorno
delFAssemblea convocata per il 18 e il 19 ottobre 2012, rispettivamente in
prima e seconda convocazione.

Le modifiche statuarie proposte non comportano linsorgere del diritto di
recesso al sensi dell’articolo 2437 del codice civile a favore dei soci che non
avranno concorso alle deliberazioni oggetto della presente relazione.

Lo )

Sipropone pertanto di approvare la seguente deliberazione:
“LiAssemblea Straordinaria degli Azionisti di Plerrel Sp.4.-

* esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul
quarto punto all'ordine del giorno, redatta ai sensi dell’articolo 125-ter
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dell'articolo 72, primo
comma del Regolamento adottato con Delibera CONSORB del 14 maggio
1999, n. 11971, come successivamente modificato e integrato, e

© preso atto della proposta del Consigho di Amministrazione

DELIBERA

1) di aumentare in via scindibile a pagamento il capitale sociale della
Sovcietd, per complessivi massimo Euro 15.000.000, da sottoscriversi
entro if termine del 31 marzo 2018 mediante emissione di massimo
n. 150.000.000 azioni ordinarie prive di valore nominale, con
godimento regolare e aventi le medesime caratteristiche di quelle in
cfreolazione, da offrire In opzione a coloro che risulteranno essere
aziomsti  della Societd alla data di inizio del periodo di
sottoscrizione, in proporzione al numero di azioni possedute, ai sensi
dellarticolo 2441, primo comma del codice civile,

(1) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampia facolta
per la determinazione, nel corso di una riunione da convocarsi nei
giorni immediatamente precedenti avvio dell'offerta in opzione:

(a) del prezzo di emissione unitario delle azioni, ivi incluso
leventuale sovrapprezzo, fermo restando che il prezzo sars
determinato tenuto conto, tra [Paltro, delle condizioni del
mercato In generale, dellandamento delle guotazioni delle
azioni della Societa, dell'andamento economico, patrimoniale e
finanziario della Societd e del relativo gruppo, nonché della
prassi di mercato per operazioni similari ivi Inchisa Ia
possibilita di applicare uno sconto al prezzo teorico ex dirittos

(h) del numero massimo di azioni ordinarie da emettere e il
relativo rapporto di assegnazione;

(c) dell'esatto ammontare dell’'aumento di capitales e

(d)  del termine iniziale per Ia sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione, nonché il relativo termine ultimo di sottoscrizione,
che non potra essere successivo al 81 marzo 2013 con la
precisazione che, trattandosi di aumento di capitale scindibile,
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gualora entro Ia data fissata dal Consiglio di Amministrazione
il deliberato aumento di capitale non fosse Integralmente
sottoscritto, 1l capitale stesso si intendera aumentato per un
importo pari alle sottoserizioni raccolte, conformemente a
quanto previsto dall'articolo 2439, secondo comma del codice
crvile;
di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampia facolta
per collocare, nei 30 giorni successivi alla data di scadenza
dell'offerta in Borsa dei diritii inoptati, presso terzi, anche non
azionisti, le azioni che dovessero eventualmente rimanere inoptate
successivamente all'esercizio dei diritti di opzione e dellofferta in
Borsa derf diritti di opzione non esercitati ai sensi dell'articolo 2441,
terzo comma del codice civile, restando inteso che tall azioni
potranno essere sottoscritte da parte di tali soggetti anche mediante
compensazione dei crediti eventualmente vantati nei confronti della
Societas
di conferive al Consiglio di Amministrazione 1l potere di porre in
essere qualsiast formalita e/o adempimento richiesti dalla normativa
applicabile per l'esecuzione dellaumento di capitale e affinché le
azioni di nuova emissione rivenienti da detto aumento di capitale
siano offerte agli aventi diritto e siano ammesse alla quotazione;
di modificare conseguentemente l'articolo 5.1 dello Statuto sociale
inserendo un nuovo articolo 5.18 come evidenziato nella colonna
Testo Proposta della seguente tabella”

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO
Articolo 5.1 (Capitale sociale e strumenti | Articolo 5.1 (Capitale sociale e strumenti
finanziari) finanziari)
Non presente 5.13 In data [e] YAessemblea Stracrdinaria

degli azionisti hs deliberato di di
aumentare in via scindibile a pagamento
il capitale eociale della Societd, per
complessivi magsimo Furo 15.000.000, da
sotfoscriversi entro il termine del 31
marze 2018, mediante emissione di
masgsimo n. 150.080.000 azioni ordinarie
prive di valore nominals, con godimento
regolave & aventi Je  medesime
caratteristiche di quelle in ¢ircolazione, da
offrire in opzione a coloro che risulteranno
essere azionisti della Bocietd alla date di
inizio del periode di sottoscrizions, in
proporzione al npumerc di  aziond
possedute, al sensl dellarticolo 2441,
primo  comma del codice  civils.
L'Assemblea ha altresl conferito al
Congiglio di Amministrazione ogoi pid
ampia facoltd per la determipazione, nel
corso di una riunione da comvocarsi nei
giorni immediatamente precedenti Iavvio
dellofferta in opzione! (a) del prezzo di
emisaione unitario delle azion, ivi incluso
Teventuale sovrapprozzo, fermo restando
che il prezze sard determinafo fenmio
gonto, tra Faliro, delle condiziond del
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mercato in generale, dellandamento delle
quotazioni delle awzioni della Societa,
dell'andamento economico, patrimoniale e
finanziaric della Societd e del relativo
gruppo, nonché della prassi di mercato per
operazioni similari, ivi inclusa la
poseibilita di applicare uno sconto al
prezzo teorico ex diritto; (b) del numerc
massimo di aziond ordinarie da emettere o
il relativo rapporto di assegmazione: (o)
dellesatto ammontare dell’aumento di
capitale; e (d) del termine iniziale per la
gottoserizione delle azioni di nuova
emissione, nonché i relative termine
ultime di scttoscrizione, che non potra
assere successive al 31 marzo 2013, con la
precigsazione che, trattandosi di aumento
di capitale scindibile, qualora enitro la
data fissata dal Congiglio di
Amministrazione il deliberato aumento di
capitale non  fosse  integralmente
sottoscritto, 1l capitale stesso sl infenderd
aumentato per un importe par alle
sottoscrizioni raccolie, conformemente a
guanto previsto dail'articole 2439, secondo
comma del codice clvile.

Inolire  nel corso  dellsa  medesima
Assemblea, gli azionisti hanne conferito al
Congiglio di Amministrazione ogni pil
ampia facoltd per collocare, nei 30 giorni
succeagivi  alla  data 41 scadenza
dellofferta in Borsa del dirittd inoptail,
presgo tevzi, anche non azionist, le azioni
che dovessers eventualmente rvimanare
inoptate successivamente allesercizio dei
diritti di opzions & dellofforta in Borss dei
diritti di opzione non esercifati al sensi
dellarticolo 2441, terzo comuma dal codice
civile, restandc intesc che tali zzioni
potranne essere sottcscritie da parte di
tali soggetti ancha mediante
compensazions dei crediti eventualmente
vantati ned confronti della Societa.

infine TAssemblea Straordinaria degl
azipoisti, nel corso della medssimsa
riunione, ha albresi deliberato di conferire
al Consiglio di Amministrazione il potere
di porre in essere gualsias] formalita alo
adempimento richiesti dalla normativa
applicabile per Pesecuzione dellaumento
di capitale e affinché le azioni di nuova
emigsione rivenienti da detto sumento di
capitale slano offerte agli avendi diritto e
sianc ammesse alla guolazicne,

(vi) di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al
Presidente, con facolta di sub-delega — ogni potere occorrente per
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adempiere ad ogni formalitd necessaria aftinché l'adottata delibera
sig Iscritta presso il competente ufficio del Registro delle Imprese,
apportando le modificazioni, aggiunte e soppressioni, purché non
sostanziali eventualmente richieste dalle Autoritd competenti e/o
approvate Iin sede di deltbera assembleare e per provvedere in
genere a tutto quanto richiesto, necessario o utile per Ia completa
attuazione della delibera, anche a mezzo di speciali procuratori dai
medesimi designati; e

di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al
Presidente, con facolta di sub-delega — ad avvenuta conclusione delle
operazioni, di procedere al deposito del testo aggiornato dello
Statuto contenente l'indicazione dell'ammontare del capitale sociale
raggiunto.

Milano, 14 settembre 2012

Pierrel S.p.A.
Per il Consiglio di Amministrazione
11 Presidenge
Cdnio Giovanni Mazzaro

2
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in data.. g l-.2002
o N US26RIIZAE. rep.

PIERREL S.P.A.
Sede legale in via Palestro 6, Milano
Capitale sociale Euro 16.405.000,00 interamente versato
Registro delle Imprese di Milano iscrizione n. 04920860964
Codice fiscale/Partita I.V.A. n. 04920860964
REA n. 1782635
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Relazione illustrativa degli Amministratori redatta ai sensi dell'articolo 2446
del codice civile e dellarticolo 74, primo comma del Regolamento adottato con
Delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente
modificato e integrato
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" La pfesente relazione sulla situazione patrimoniale della Societa al 31 luglio
2012 (la “Relazione”) & stata redatta ai sensi dell’articolo 2446 del codice civile
e dellarticolo 74 del Regolamento adottato con Delibera CONSOB del 14
maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato e integrato (il
“Regolamento Emittenti”) e in conformita allo Schema n. 5 dell’Allegato 3A del
Regolamento Emittenti.

La Relazione deve essere letta congiuntamente alla relazione del Consiglio di
Amministrazione sulle proposte concernenti le materie poste all'ordine del
giorno redatta ai sensi dell’articolo 125-fer del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 (il “TUF”) e dell'articolo 84-ter del Regolamento Emittenti (la
“Relazione sulle Materie allOrdine del Giorno”), messa a disposizione del
pubblico e trasmessa alla CONSOB in conformitd con quanto previsto dalla
normativa vigente e consultabile sul sito internet di Pierrel S.p.A. (‘Pierrel” o
la “Societd”) www.pierrelit, alla sezione Investor Relations/ Corporate
Governance/Documentazione Assemblee degli Azionisti/Assemblea dei Soci del

158-19 ottobre 2012.

Dichiarazione di conformité ai principi contabili internazionali

La Societa ha predisposto la situazione patrimoniale ed economica al 31 luglio
2012 in conformitd agli Infernational Financial Reporting Standars — IFRS
adottati dall’'Unione Europea.

Cambiamento di principi contabili cambiamento di stima e riclassifiche

Non sono intervenuti cambiamenti di principi contabili rispetto a quelli
utilizzati nella predisposizione dei dati comparativi al 30 giugno 2012,

Non sono intervenute modifiche nella logica di riclassificazione dei dati
contabili.

I dati contahili al 31 luglio 2012 non sono stati sottoposti a revisione contabile.

4

* % %

Come gia indicato nella Relazione sulle Materie all’Ordine del Giorno, la
situazione patrimoniale preliminare della Societda al 31 luglio 2012, non
sottoposta a revisione contabile, esaminata dal Consiglio di Amministrazione
nella riunione del 14 settembre 2012 ha evidenziato Pesistenza di una perdita
di periodo di Euro 5.216.775 che, unita alle perdite pregresse non coperte, ha
determinato un perdita complessiva di Huro 18.825.463 che, al netto delle
riserve disponibili della Societa per un importo di Euro 6.137.339, ha generato
una perdita netta per Euro 12.688.124. Tale situazione ha determinato il
perdurare dei presupposti di cui all’articolo 2446 del codice civile, in quanto il
capitale sociale di Pierrel continua a risultare diminuito di oltre un terzo in
conseguenza di tali perdite.

Come a Voi noto, i presupposti di cui all’articolo 2446 del codice civile si erano
gia verificati in occasione dell’analisi della situazione patrimoniale provvisoria
della Societa al 31 dicembre 2011, esaminata dal Consiglio di Amministrazione
nella riunione del 19 marzo 2012, in preparazione della disamina e

. }l/t/



59

IappJc’m'fazior:ua del bilancio di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2011. In
quell'occasione il Consiglio di Amministrazione aveva prontamente convocato
I'Assemblea degli Azionisti per I'adozione degli opportuni provvedimenti di cud
all’'articolo 2446 e gli azionisti, nel corso dell’assemblea straordinaria del 4
maggio 2012, avevano deliberato (a) di non adottare alcun provvedimento ai
sensi dell’articolo 2446 del codice civile, e (b) di aumentare il capitale sociale
per un importo compreso tra Euro 9 milioni ed Euro 10 milioni.

Nonostante 'Assemblea degli Azionisti sia quindi gia stata chiamata a
deliberare sui provvedimenti ex articolo 2446 del codice civile, in
considerazione dell’'aggravarsi della situazione patrimoniale della Societa
rispetto alla data dello scorso 4 maggio, nonché degli intervenuti elementi di
incertezza per la Societd di eseguire con successo l'aumento di capitale
deliberato in quella sede dall’Assemblea degli Azionisti, ai termini e alle
condizioni ivi stabilite, anche a causa della diminuzione del valore di mercato
delle azioni Pierrel — che sono state recentemente trattate anche a valori
inferiori al loro valore nominale —, il Consiglo di Amministrazione, nella
riunione del 14 settembre 2012, ha ritenuto opportuno convocare nuovamente
IPAssemblea per valutare nuovamente l'adozione dei provvedimenti di cui
all’'articolo 2446 del codice civile,

In particolare, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno proporre
allAssemblea degli Azionisti la copertura integrale delle perdite complessive
dalla Societd (per tali intendendosi le perdite di periodo al 31 luglio 2012 e le
perdite pregresse) pari ad Euro 18.778.795, quali risultanti dalla situazione
patrimoniale definitiva della Societa al 31 luglio 2012 di cui alla presente
Relazione, in parte mediante Putilizzo di riserve disponibili della Societa, e in
parte mediante una riduzione del capitale sociale, ai sensi dell’articolo 2446 del
codice civile.

Si segnala inoltre che il ripianamento delle perdite accumulate mediante, tra
Paltro, 1a riduzione del capitale sociale, non soltanto riallineerebbe il valore
contabile del patrimonio della Societd al suo valore reale, ma faciliterebbe
altresi la distribuzione agli azionisti, in presenza di utili e subordinatamente
ad ur’apposita deliberazione dell’Assemblea degli azionisti, di un ritorno
sull'investimento effettuato nel capitale di Pierrel.

Nel corso della riunione del 24 settembre 2012, il Consiglio di Amministrazione
bha deliberato di approvare: (a) la situazione patrimoniale definitiva della
Societa aggiornata al 31 Juglio 2012, e (b) 1a presente Relazione, che ha lo scopo
di illustrare la situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Societa al

31 luglio 2012,

La Relazione, unitamente alle osservazioni del Collegio Sindacale ai sensi
dell’articolo 2446 del codice civile, verrd trasmessa alla CONSOB e messa a
disposizione del pubblico presseo la sede della Societa, sul sito internet della
medesima www.plerrelit, alla sezione [nvestor Relations Corporate
Governance/Tdocumentazione Assemblee degli Azionisti/Assemblea dei Soci del
18-19 ottobre 2012, nonché presso Borga Italiana S.p.A., nei termini di legge.

w Kk ®

{44

3



60

' Dalla' situazione patrimoniale definitiva della Societd al 31 Iuglio 2012, che
differisce in minima parte dalla situazione patrimoniale provvisoria della
Societa al 81 luglio 2012 analizzata dal Consiglic di Amministrazione nel corso
della riunione del 14 settembre 2012, si rileva che, a tale data:

(i) il totale delle perdite al lordo delle riserve ammonta ad Euro
18.778.795, cosi composto:

» perdite nette cumulate al 30 giugno 2012, non coperte, pari
ad Euro 18.520.458;

. perdite maturante durante il mese di luglio 2012, pari ad
Euro 2568.337;

(i) il totale delle riserve nette disponibili ammonta ad Euro 7.132.029
che, dedotto dal totale delle perdite complessive sopra indicate (di
Ruro 18.778.795), determina perdite nette pari ad Euro 11.646.766;

(i) il capitale sociale nominale & pari a Euro 16.405.000, il
corrispondente valore contabile & pari a Euro 15.410.310, come
determinato al netto delle azioni proprie detenute dalla Societd in
numero di 214.500 e valorizzate ad Euro 994.690;

(iv) il patrimonio netto, dedotte le perdite al netto delle riserve,
ammonta ad KEuro 3.763.544.

Si evidenzia come la riduzione del patrimonio netto di Pierrel al 31 luglio 2012
discenda dai seguenti fattori:

i) Televato livello di indebitamento finanziario della Societd, che ha
determinato un continuo incremento degli oneri finanziari e non ha
favorito il raggiungimento degli obiettivi di crescita dimensionale
precedentemente fissati nei piani originari;

(ii) una generazione di cassa non sufficiente a bilanciare, tra I'altro, gli
oneri finanziari di cui al precedente punto ().

1. SITUAZIONE PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO DI PIERREL AL 31 LUGLIO
2012

Si riporta di seguito la situazione economica e patrimoniale di Pierrel al 31
luglio 2012:

LN
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[}
Attivita

(euro)

81 luglio 2012

(dati noy sottoposti a
revisione contabile)

30 giugno 2012

Immobilizzazioni immateriali 2.065.431 2.127.640
Immoaobilizzazioni materiali 15,130.190 15.265.080
Partecipazioni 18.706.426 18.706.426
Crediti e altre attivitd non correnti 4.332.508 4,832,508
Imposte anticipate 6.535.308 6.535.308
Attivitd non correnti 46.769.868 46,966,962

Rimanenze 2.043.229 2.039.650
Crediti commerciali 3.628.683 8.331.267
Crediti tributari 288.431 251,490
Altre attivita e crediti diversi correnti 1.074.020 1.067.819
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 393.063 15.953
Attivitd correnti 7.8377.425 6.706.169

TOTALE ATTIVITA' 54.147.288 58.673.132

Passivita e Patrimonio Netto

30 givugho 2012

(eurc) 31 luglio 2012
{duti pon sottopostic
revisione contabile}

Capitale sociale 16.405.000 16.405.00C
Riserve (7.471.349) {7.471.349)
Utile/(Perdita) del periodo (5.170.107} {4.911.769)
Patrimonio netto 3.763.544 4,021,882
Beneficl al dipendenti 372.359 371.243
Imposte differite passive 392.630 392.630
Passivita finanziarie non correnti 10.379.000 10.528.835
Altre passivita e debiti diversi non correnti 8.170.471 8.170.471
Passivita non correnti 19.314.460 19.463.179
Debiti commerciali 9.080.233 9.113.623
Passivita finanziarie correnti 17.692.489 17.155.187
Debiti tributari 1.339.072 1.280.928
Fondi Rischi a breve termine 170.444 170.444
Altre passivita e debiti diversi correnti 2.787.046 2.467.850
Passivita correnti 31.06%.284 30.188.071
TOTALE PASSIVITA' 50.383.744 49.651.250
TOTALE PASSIVITA" E PATRIMONIO NETTO 54.147.288 53.673.132
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) }
Conto economico separato

{euro) 31 luglio 2012 30 giugno 2012
{datf non sottopostia
revisione contabils)
Ricavi 6.514.793 4.964.913
Materie prime e materiali di consumo utilizzati (2.525.531) (2.061.832)
Costi per servizi e prestazioni (1.884.005) (1.601.850)
Coati per godimento beni di terzi (224.557) (176.623)
Costo del personale {8.411.971) (2.963.717
Altri accanfonamenti e costi (829.170) (734.548)
Rigultato prima di ammortamenti, oneri finanziari e
imposte (2.860.,441) (2.583.654)
Ammartamenti e svalutazioni (1,450,193} (1.244.208)
Risultato cperativo (3.810.634) {3.827.862)
Oneri finanziari {1.860.038) (1.084.068)
Proventi finanziari 565 161
Risultato prima delle imposte (5.170.107) (4.911.769)
Imposte sul reddito del periodo
Risultato del periodo {(5.170,107) (4.911.769)
Perdita/(Utile) netto di terzi
PERDITA NETTA DEL PERIODO (5.170.107) (4.911.769)

2. SITUAZIONE FINANZIARIA NETTA DI PIERREL AL 81 LUGLIO 2012

Si riporta di seguito la tabella riepilogativa della posizione finanziaria netta

della Societa al 31 luglio 2012.
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Posizione Finanziaria Netta
(euro migliaia)

31 luglio 2012 30 giugno 2012

(dati non sottoposti a
revisione contahile)

A, Cassa e conti correnti 2 1
B. Altre disponibilitd liquide 391 15
C. Titoli detenuti per la negoziazione - -
D. Liquidita (A) + (B) + (O} 398 16
E. Crediti finanziari correnti 429 418
F. Debiti bancari correnti (7.159) (8.552)
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente (5.483) (5.302)
H. Altri debiti finanziari correnti (5.050) (5.301)
.I. Indebitamento finanziario corvente (F) + (@) + (H) (17.692) (17.155)
J. Indebitamento finanziario corrente netto (I} - (E) - (16.870) (16.721)
K. Debiti bancari non correnti {3.118) (3.462)
L. Altri dehiti non correnti {7.261) (7.087
M. Indebitamentc Finanziario non corrente (K) + (L) (10.379) (10.529)
N. Indebitamento Finanziario netto (I) + (M) (27.249) (27.250)

3. PROPOSTE RELATIVE AI PROVVEDIMENTI DA ASSUMERE PER IL
RIPTANAMENTO DELLE PERDITE

La situazione patrimoniale ed economica della Societa al 31 luglio 2012
registra una perdita di periodo di Furo 5.170.107 che, unita alle perdite
pregresse non coperte, comporta un perdita complessiva di Euro 18.778.795
che, al netto delle riserve disponibili della Societd per un importo di Kuro
7.132.029, genera una perdita netta per Euro 11.646.766. La seguente tabella
indica la composizione del patrimonio netto della Societa al 31 luglio 2012, con
indicazione della possibilitd di utilizzazione, la distribuibilitd e l'avvenuto
esercizio nel triennio 2009-2011 delle voci costituenti il patrimonio netto della

Societa:

v I + Possibilita Quota Ttilizzo nei triennio
oee TPOTEO | 3; utilizzo  disponibile 2009-2011
Aumento
Copertura \
} capitale
perdite .
sociale
Capitale sociale 16,405,000
Riserva per azioni proprie in portafoglio (994.690)
Riserva legale
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 7.858.210 ABc® 7258210 12.475.813
Altre rigerve 147.830 ABC o 147.830
Riserva copertura cash-flow hedge {974,011 - (274.011)
Ttili {Pexdite} portati a nuove (18.6520.458)
Utile (Perdita) d'esercizio {luglio 2012) (258.837)
Totale 3.763.644 7.182.029

(1) A per aumento di capitale, B: per copertura perdite, C: per distribuzione soci.
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] )
(2) Quota di riserve di patrimonio netto utilizzabili a copertura della perdita di esercizio.

Permanendo, pertanto, la fattispecie prevista dall’articolo 2446 del codice civile,
il Consiglio di Amministrazione sottopone all’approvazione dell’Assemblea
degli Azionisti la proposta di procedere alla copertura integrale delle perdite
complessive emergenti dalla situazione patrimoniale e dal conto economico al
31 luglio 2012 come segue:

() gquanto ad Euro 7.132.029, mediante utilizzo del corrispondente
importo delle riserve della Societa disponibili alla data del 31 luglio
2012 e, in particolare, mediante utilizzo del corrispondente importo
della riserva sovrapprezzo azioni che, pertanto, risulterd ridotta da
Euro 7.258.210 ad Euro 126.181;

(ii) quanto al rimanente importo di Euro 11.646.766 mediante la
riduzione del capitale sociale della Societd, ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2446, primo comma, del codice civile, per un importo
corrispondente e, pertanto, da un nominale pari ad Euro 16.405.000
e contabile pari ad Eurc 15.410.310 ad un nominale pari ad Euro
4.758.234 ed un contabile pari ad Euro 3.763.544.

In caso di approvazione della riduzione del capitale qui proposta, 'articolo 5.1
dello Statuto sociale, pertanto, verrebbe riformulato come indicato nella
colonna Testo Proposto della tabella riportata nella proposta di delibera che
segue. Il testo dell’articolo 5.1 dello Statuto sociale riportato in tale colonna,
peraltro, tiene gia conto della modifica al medesimo articolo che verrebbe
apportata a seguito dell’eventuale approvazione da parte dell’Assemblea degli
azionisti della proposta di eliminazione del valore nominale espresso delle
azioni Pierrel di cui al primo punto all'ordine del giorno della convocando
Assemblea.

Le modifiche statuarie proposte non comportano il sorgere del diritto di recesso
ai sensi dell’articolo 2437 del codice civile in capo ai soci che non avranno
concorso alle deliberazioni oggetto della presente Relazione.

Si segnala infine che, in considerazione del fatto che la proposta di riduzione
del capitale sociale & correlata, nonché successiva, all’approvazione da parte
dell’Assemblea della proposta di eliminazione del valore nominale delle azioni
Pierrel, in caso di approvazione dellAssemblea della relativa proposta,
I'operazione di riduzione non comporterd né l'annullamento di azioni della
Societd, né la riduzione del valore nominale delle stesse, determinando invece
una diminuzione del solo loro valore contabile implicito.

In virtd di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione propone
allAssemblea degli Azionisti di assumere la seguente deliberazione:

“LAssemblea Straordinaria degli azionisti di Pierrel S.p.A.-

esaminata la situazione patrimoniale e il conto economico della
Societd al 31 luglio 2012 redatta dal Consiglio di Amministrazione ai
sensi dell'articolo 2446 del codice civile da cui risulta una perdita di
periodo pari ad Fure 5.170.107;

A
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- preso atto che, in conseguenza della suddetta perdita di periodo,
sommata alle perdite pregresse non coperte per Euro 13.608.658 e
dopo Iimputazione delle riserve disponibili della Societd per un
Importe di Euro 7.182.029, il patrimonio netto della Societd risulta
ridotto ad Euro 3.768.644 e, pertanto, 1l capitale sociale nominale
pari ad Euro 16.405.000 risulta diminuito di oltre un terzo,

- esaminata Ila relazione del Consiglio di Amministrazione sulle

materie all'ordine del giorno redatta ai sensi dell’articolo 125-ter del

Decreto Legislativo 14 febbraio 1998, n. 58 e dell'articolo 72 del

Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio

1999, come successivamente modificatos

esaminata la Relazione del Consiglio di Amministrazione redatta ai

sensi dell'articolo 2446 del codice civile e dell’articolo 74 del

Regolamento adottato con delibera CONSOB n, 11971 del 14 maggio

1999, come successivamente modificatos

considerate le osservazioni del Collegio Sindacale alla predetta

Relazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo

2446 del codice civile

DELIBERA

(i) di provvedere alla copertura delle perdite complessive risultanti
dalla situazione patrimoniale al 31 luglio 2012 pari ad FEuro
18.778 785 come segue’

- guanto ad FEuro 7.1532.029, mediante utilizzo del
corrispondente importo della riserva sovrapprezzo azioni che,
pertanto, risulterd ridotta da Furo 7.258.210 ad Euro 126.181;
e
quanto al rimanente Importo di Furo 11.646.766 mediante Ja
riduzione del capitale sociale della Societd, ai sensi e per gli
effetti dell'articolo 2446, primo comma, del codice civile, per un
Importo corrispondente e, pertanto, da un nominale pari ad
Furo 16.405.000 e contabile pari ad Furo 15.410.310 ad un
nominale pari ad Euro 4.758,.254 ed un contabile pari ad Euro
3.768.5445

(i) di modificare Particolo 5.1 dello Statuto sociale come evidenziato
nella colonna Testo Proposto della seguente tabella’

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO
Articolo 5 (Capitale sociale e strumenti Articolo 5 (Capitale sociale e strumenti
finanziari) finanziari)

5.1 Il capitale sociale sottoscritto & di Euro | 5.1 Tl capitale sociale sottoseritto & di
16.405.000,00 Furo 16:405-000;00
(sedicimilioniquattrocentocinguemila {eedicimilioniguatirocentocinguemila
virgola zero zero), e suddiviso in n. | virgela—-zere——zere)—  4.768.284
16.405.000 (quattromilionigettecentocinquantotto
(sedicimilionigquattrocentocinguemila miladicentotrentaquattro virgola zero
virgola zero zero} azioni ordinarie senza | zero), e suddiviso in n. 16.405.000
valore nominale e potrd essere aumentato | (sedicimilioniquattrocentocinquemila
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una o pil volte anche mediante emissione | virgola zero zero) azoni ordinarie
di azioni aventi diritti diversi da quelli | senza valore nominale e potrd essere
delle azioni gid emesae. aumentato una o pit volte anche
mediante emissione di azioni aventi
diritti diversi da quelli delle azioni gia
emesse.

Gii) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso ai legall
rappresentanti pro-tempore con facoltd di sub-delega, ogni pid
ampio potere per compiere tutto quanto necessario al fine di dare
esecuzione ai punti (ii) e (iii) della presente delibera, ivi Incluso a
titolo esemplificativo e non esaustivo ogni piu ampio potere per
adempiere a ogni atto e/o formalitd necessaria affinché le medesime
siano iscritte presso il competente ufficio del Registro delle Imprese,
apportando le modificazioni, aggiunte e soppressioni, purché non
sostanziali, eventualmente richieste dalle autoritd competenti e/o
approvate in sede di delibera assembleare e per provvedere In
genere a tutto quanto richiesto, necessario o utile per la completa
attuazione della delibera; e

Gv) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso ai legali
rappresentanti pro-tempore con facoltd di sub-delega, 1l potere di
depositare presso il competente Registro delle Imprese il testo dello
Statuto sociale aggiornato ai sensi del punto (iii) della presente
delibera,”

4. INIZIATIVE CHE LA SOCIETA INTENDE ASSUMERE PER IL. RISANAMENTO
DELLA GESTIONE E PER IL MANTENIMENTO DELLE CONDIZIONI DI

CONTINUITA AZIENDALE

La Societd ha da tempo avviato un processc di revisione organizzativa e
strutturale finalizzato al progressivo riequilibrio della gestione e della
struttura finanziaria del gruppo.

Tale processo si & concretizzato, da una parte, nello sviluppo dei piani delle
attivita di business delle Divisioni Manufacturing, Research e Pharma e della
strategia di incremento dei ricavi. Dall’altra, nelladozione di specifiche azioni
di contenimento dei costi operativi e di holdinge di una politica di riduzione del
capitale circolante a diretto beneficio del’EBITDA. In aggiunta, la Societa ha
avviato un processo, ad oggi ancora in corso di esecuzione, finalizzato
all’esecuzione di possibili operazioni di dismissione di asset del Gruppo Pierrel,
nonché la negoziazione con i propri creditori finalizzata a riscadenzare taluni
impegni a breve termine.

In un’ottica di risanamento della gestione e mantenimento della continuita
aziendale, il Consiglio di Amministrazione, in aggiunta all'implementazione
del processo di revisione organizzativa e gestionale sopra descritto, ha ritenuto
opportuno proporre alla convocanda Assemblea degli Azionisti 'approvazione
di un aumento di capitale per massimi Euro 15.000.000 al fine di reperire le
risorse finanziarie necessarie per rafforzare la struttura patrimoniale della
Societd, sostenere e, ove possibile, ulteriormente incrementare il processo di
rafforzamento del business coerentemente con le attivitd operative declinate
nel Pismo Industriale 2012-2014. Per ulteriori dettagli in merito a tale
aumento di capitale, nonché per la relativa proposta di deliberazione del

10
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Consi‘glio di Amministrazione si rinvia alla Relazione sulla Materie all'Ordine
del Giorno.

Si segnala peraltro che, come specificato nella Relazione sulle Materie
all'’Ordine del Giorno, I'aumento di capitale deliberando non risulterebbe
garantito, né mediante la costituzione di un consorzio di garanzia efo di
collocamento, né tramite impegni di sottoscrizione dell’aumento di capitale da

parte degli azionisti della Societa.
b, PIANI BT RISTRUTTURAZIONE DELL'TNDEBITAMENTO

La Societd non ha approvato né ha in corso di approvazione piani di
ristrutturazione dell'indebitamento.

ok ok

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Maria
Grazia Falchi, dichiara ai sensi dell’articolo 154-bis, secondo comma del TUF
che Yinformativa sui dati patrimoniali, economici e finanziari contenuta nella
presente Relazione corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle

secritture contabili,

Milano, 24 settembre 2012
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Allegato * D * all'atto
in data. dalla 2. ....
NUS26Q0 %K. Tep.

PIERREL S.P.A.
Sede legale in Via Palestro, n. 6, Milano
Capitale sociale Euro 16.405.000,00 interamente versato
Partita IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 04920860964
REA n. 1782635
Sito internet: www.pierrel.it

Osservazioni del collegio sindacale ai sensi dell’articolo 2446 codice civile

Signori Azionisti

il Consiglio di Amministrazione della Vostra societd in data 14 settembre 2012 ha
deciso di convocare 1’assemblea straordinaria in data 18 oftobre 2012 in prima
convocazione e 19 ottobre 2012 in seconda convocazione.per deliberare sul seguente
ordine del giorno:

1. Veliminazione del valore nominale delle azioni Pierrel, al fine di consentire alla
societa di effettuare operazioni di mercato sui titoli Pierrel ad un valore
eventualmente anche inferiore al loro attuale valore nominale, pari a ad euro 1
per azione;

2. larevoca dell’aumento di capitale deliberato dall’assemblea straordinaria degli
azionisti in data 4 maggio 2012;

3. I’adozione dei provvedimenti di cui all’articolo 2446 del codice civile;

4. laumento di capitale a pagamento per un importo massimo di Euro 15.000.000
comprensivo di sovrapprezzo da offrire in opzione agli azionisti ai sensi
dell’articolo 2441 I comma del codice civile;

Nell’ambito dei compiti specificamente attribuiti dalla legge al Collegio Sindacale,
questo organo, & fatto obbligo di presentare le proprie osservazioni in merito alle
proposte degli amministratori, che vengono qui di seguito esposte.

1. In merito alla convocazione dell’assemblea.

11 collegio ritiene utile riassumere , sia pur sinteticamente , il percorso fin qui seguito
dalla societd sui temi del ripianamento perdite e del necessario aumento di capitale.

Gia il Consiglio di Amministrazione del 10 ottobre 2011 aveva deciso di convocare
’assemblea dei soci finalizzata tra I’altro ad ottenere una delega per I'esercizio di un
aumento di capitale. I.’assemblea dei soci del 12 novembre 2011 attribui al Consiglio di

Amministrazione la delega ad aumentare a pagamento il capitale sociale fino ad un
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massimo di Buro 15.000.000 (quindici milioni), ma tale delega di fatto non fu mai
esercitata, perché il Consiglio (nonostante la forte tensione finanziaria di Pierrel e 1
reiterati inviti degli organi di controllo) ritenne che le perdite nel frattempo maturate ,
rilevanti ai sensi dell’articolo 2446 del codice civile, rappresentassero una causa ostativa
all’esecuzione dell’aumento stesso; in ¢id, confortato sul punto dai pareri resi dai
consulenti legali della societd, nonostante I’orientamento pill estensivo nel frattempo
manifestato dal Consiglio Notarile di Milano con massima n°122.
In data 19 marzo 2012 il consiglio di amministrazione di Pierrel S.P.A ha convocato
I’assemblea dei soci in data 3 ¢ 4 maggio 2012 con il seguente ordine del giomo:
parte straordinaria

s provvedimenti ai sensi 2446 codice civile;
parte ordinaria

e provvedimenti ai sensi 2386 codice civile.
It successivo consiglio di amministrazione i data 5 aprile 2012 ha tuttavia deliberato di
proporre all’assemblea dei soct :
a) di non adottare alcun provvedimento utile a ripianare le perdite;
b) di deliberare un aumento del capitale sociale a pagamento per un importo compreso
tra Euro 9.000.000 e massimi Euro 10.000.000.
La successiva assemblea dei soci del 4 maggio 2012 ha deliberato in senso conforme a
quanto proposto dal consiglio di amministrazione,
Nella seduta del 5 settembre 2012 I’organo amministrativo:
- ha ritenuto, a causa del deterioramento della situazione economica nazionale e
internazionale, che ha concorso al continuo deprezzamento del valore del titolo Pierrel
(quasi costantemente trattato a valori inferiori rispetto al relativo valore nominale), che
non sussistessero le condizioni oggettive per poter lanciare ed eseguite con successo
Paumento di capitale deliberato in data 4 maggio 2012 alle condizioni fissate, essendo
altamente improbabile che, il mercato potesse sottoscrivere un aumento di capitale ad
un prezzo superiore all’attuale valore di Borsa del titolo Pierrel.
- ha deliberato di interrompere il procedimento di autorizzazione alla pubblicazione del
prospetto informativo e di quotazione in corso presso la Consob, ¢ di convocare una
successiva riunione del Consiglio di Amministrazione in data 14 seftembre 2012

finalizzata alla convocazione di un’assemblea degli azionisti al fine, tra I’altro, di
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rimuovere gli ostacoli tecnici che, a detta del consiglio di amministrazione, impediscono
di avviare con successo un’operazione di aumento di capitale - e, segnatamente, al fine
di eliminare il valore nomirale delle azioni Pierrel -.
1l consiglio di amministrazione ha individuato nel seguente percorso, I’iter piti idoneo
per realizzare con successo un aumento di capitale in linea con le accresciute esigenze
finanziarie della societa:
1) eliminazione del valore nominale delle azioni;
2) revoca della delibera di aumento del capitale sociale adottata dall’assemblea in
data 4 maggio 2012;
3) coperture delle perdite maturate alla data del 31 luglio 2012 vpari ad €
18.778.795 mediante I’utilizzo di parte delle riserve disponibili per € 7.132.029,
e per la parte residua mediante la riduzione del capitale sociale per €
11.646.766;
4) aumento a pagamento del capitale sociale per complessivi massimi €
15.000.000.
Infine il Consiglio di amministrazione, nella riunione del 24 settembre 2012 ha
deliberato di approvare la situazione patrimoniale al 31/07/2012 e la relativa relazione
del consiglio di amministrazione predisposta ai sensi dell’art 2446 del CC su cui
"attuale collegio sindacale ¢ chiamato ad esprimersi;
Il Collegio ritiene utile segnalare che i dati su cui si fonda la situazione patrimoniale
esaminata dagli scriventi, e riferita alla data del 31 luglio 2012:
e non sono stati oggetto di revisione legale da parte di Reconta Ernst & Young,
societd cui & affidato 'incarico di revisione e del controllo contabile;
e gli ultimi dati revisionati e certificati a disposizione degli scriventi sono ad oggi
quelli relativi alla situazione al 30 giugno 2012.
Il Collegio Sindacale ricorda che il controllo contabile esula dai propri compiti [ed &
affidato alla societa di revisione], e che conseguentemente la situazione patrimoniale
ed economica riferita alla data del 31 luglio 2012, sotto il profilo numerico e in merito
ai criteri di valutazione adottati, ¢& stata riscontrata dal Collegio Sindacale in modo
sintetico mediante assunzione di informazioni presso la direzione della societd con il
dirigente preposto, Dr.ssaMaria Grazia Falchi nella mattinata del 24 settembre 2012

nel corso di un incontro tenutosi presso la sede legale della societa.
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Dalla situazione patrimoniale e dalla relativa relazione emergono i scguenti dati

rilevanti che testimoniano il verificarsi della situazione disciplinata dall’articolo 2446

codice civile :

31 dicembre 2011

31 luglio 2012

Capitale sociale 15.869.857 16.405.000
Riserve

Riserva sovraprezzo 7.258.210 7.258.210
Riserva azioni proprie -994.690 -994.690
Riserva hedge cf -262.762 -274.011
Altre riserve 147.830 147.830
Perdite -13.608.688 -13.608.688
Perdita 2012 -5.170.107
Totale perdite -13-608.688 -18.778.795
Perdite al netto riserve -7.460.100 -12.641.456
Patrimonio netto 8.409.757 3.763.544

La tabella evidenzia che alla data del 31 luglio 2012: a) il totale delle perdite, ammonta

ad € 18.778.795 di cui € 5.170.107 maturate nei mesi da gennaio a luglio 2012; b) il

totale delle riserve npette disponibili ammonta ad € 7.132.029 ; ¢) le perdite al netto

delle riserve ammontano ad € 13.608.688; d) il capitale sociale ammonta ad €

16.405.000 ; e) il patrimonio nefto amumonta ad € 3.763.544.

I Consiglio di Amministrazione, nella sua relazione ex art 2446 del codice civile, ha

evidenziato, anche in questa occasione, che le consistenti perdite registrate sono da

ascriversi fondamentalmente

¢ all’elevato indebitamento finanziario della societd che ha generato un continuo

incremento degli oneri finanziari,

* ad una generazione di cassa non sufficiente a bilanciare tra P’altro gli onert

finanziri;
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Il Consiglio di Amministrazione nella relazione ha fornito anche i dati relativi alla
posizione finanziaria netta della capogruppo che risulta negativa per € 27.249.000 in

aumento rispetto al 31 dicembre 2011, quando ammontava ad € 24.530.000 .

3) In merito alla continuita aziendale

Tanto i bilanci semestrali, civilistico e consolidato, che la situazione patrimoniale sono

stati predisposti dal consiglio di amministrazione adottando criteri di valutazione che

presuppongono, a detta del consiglio di amministrazione, il mantenimento della
continuita aziendale.

Il Collegio sindacale ritiene utile ricordare che gia la nota integrativa al bilancio 2011,

approvato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 05 aprile 2012, conteneva

un apposito paragrafo dedicato al tema della continuita aziendale. Dalla lettura di tale
documento, in estrema sintesi emergeva che a parere del Consiglio di Amministrazione:

a) sotto un profilo strettamente industriale il gruppo si presentava sano. Per le due
principali divisioni ( CMO e CRO ) la fase di start up veniva ritenuta conclusa ed
entrambe manifestavano una positiva inversione di tendenza presentando finalmente
EBIDTA positivi;

b) laterza divisione del gruppo, denominata PHARMA, che svolge attivitd consistente
nella commercializzazione di specialitd medicinali, veniva ritenuta ancora in fase di
sviluppo iniziale, ma con ambiti di notevole interesse commerciale avvalorati da dati
di vendite con incrementi percentuali superiori alle attese;

¢) Il gruppo scontava investimenti impegnativi portati avanti con una struttura
patrimoniale eccessivamente esposta sul debito, che ha generato e genera pesanti
oneri finanziari, che impattano in maniera troppo elevata sui conti economici

La relazione della Societd di Revisione del 29 agosto 2012 al bilancio consolidato

semestrale 2012 contiene il seguente richiamo di informativa : “ si segnala quanto

riportato nella nota illustrativa al bilancio consolidato semestrale abbreviato al paragrafo
ulteriori osservazioni sul profilo finanziario e sulla continuita aziendale “ in merito alle

incertezze significative che potrebbero far sorgere dubbi sulla capacita del gruppo di

continuare ad operare sulla base del presupposto della continuitd aziendale , alle

iniziative a tale riguardo intraprese dagli amministratori, nonché alle motivazioni in

base alle quali gli stessi, confidando di dare esecuzione alle azioni di rafforzamento
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patrimoniale e finanziario ivi descritte, hanno ritenuto che sussistano le condizioni per
continuare ad adottare il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
bilancio consolidato *.

La stessa bozza di prospetto informativo inviata da Pierrel in Consob per dare corso
all’aumento di capitale deliberato dall’assemblea dei soci del 04 maggio 2012 (aumento
che il consiglio di amministrazione del 5 settembre 2012 propone di revocare ) tanto
nelle avvertenze, che nella nota di sintesi , individuava un apposito fattore di rischio
legato al reperimento di risorse finanziarie per la copertura del deficit di capitale
circolante, in assenza del quale potrebbe essere pregiudicato il proseguimento della
normale attivitd in prospettiva di continuitd aziendale dell’Emittente e del Gruppo, con
conseguenti ripercussioni negative sulla situazione economica, patrimoniale e/o
finanziarie del Gruppo stesso.

Il recentissimo consiglio di amministrazione del 14 settembre 2012, sulla base delle
ultime analisi effettuate dagli organi di direzione aziendale (Direttore Generale Dr
Fulvio Citaredo), ha determinato 1’esigenza finanziaria della Societa fino al 31 gennaio
2013 in€ 5.452.311.

Grazie all’anticipazione effettuata in data 18 settembre 2012 da 2 azionisti & stato reso

possibile il versamento degli arretrati fiscali maturati a tutfo il 2011 per ritenute operate
ai dipendenti , mentre ad oggi permangono in essere gli arretrati relativi a parte dei
contributi previdenziali a carico azienda relativi agli anni 2011 e 2012 , e le ritenute
fiscali riferite al periodo di imposta 2012.
In relazione a tutto quanto sopra il Collegio Sindacale, ritiene che il presupposto della
continuitad aziendale sia indissolubilmente legato, anche sotto il profilo temporale,
alleffettivo successo dell’aumento di capitale proposto ed alla realizzazione della
operazione straordinaria di dismissione di alcuni assets, esaminata nei consigli di
amministrazione del 29 agosto, del 5 settembre e 14 settembre 2012.

4.In merito alla proposta di delibera formulata dagli amministratori.

Ricostruito i1 complesso percorso fin qui scguito dalla societd, ¢ venendo alla delibera
che I’assemblea & chiamata a prendere, il collegio sindacale ritiene che lo schema da
ultimo proposto dal consiglio di amministrazione del 14 settembre 2012, sia risolutivo
delle tematiche ex articolo 2446 c.c.. Infatti Pabolizione del valore nominale delle

azioni rappresenta, ove deliberata, una misura che potrebbe garantire una maggiore
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flessibilita nella strutturazione del processo di rafforzamento patrimoniale della societd

agevolando il reperimento di idonee risorse finanziarie sul mercato a supporto dei piani

di prosecuzione dell’attivitd presentati dalla societd e riduzione dell’indebitamento

soprattutto nei confronti dei fornitori e dell’erario.

La copertura integrale delle perdite maturate al 31 luglio 2012 dovrebbe evitare che le

stesse, sommate a quelle che si registreranno fino alla fine dell’esercizio 2012 secondo i

plani presentati nella riunione consiliare del 14 settembre dal Dr Citaredo, possano far

ricadere la societa nuovamente nei dettami dell’art 2446 codice civile.

Si segnala inoltre agli azionisti che il consiglio di amministrazione, come gia richiesto

dalla CONSOB, con lettera del 27 giugno 2012, dovra monitorare costantemente la

situazione economica ¢ finanziaria della societd. anche al fini di non incorrere nella

situazione disciplinata dall’articolo 2447 codice civile,

Concludendo il collegio sindacale ribadisce che la continuita aziendale potra essere

garantita solo al realizzarsi

¢ di un aumento di capitale di importo piu elevato (Euro 15.000.000) rispetto a
quello deliberato dall’assemblea del 04 maggio 2012 (10.000.000) da realizzarsi
in tempi brevissimi, (subito dopo assemblea che lo deve approvare e fissata per
il 18 e 19 ottobre prossimi);
e dell’introito delle risorse rinvenibili dalle tante volte auspicate operazioni

straordinarie, cosi come pill volte esaminate negli ultimi consigli di

amministrazione.

IL COLLEGIO SINDACALE M /
Dott, Antonio De Crescenzo ( Presidente del collegio sindacale ) Lt~

Dott Antonio Castiglioni { Sindaco effettivo )
Dott Claudio Ciapetti ( Sindaco effettivo
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Allegato * E «apatto
in data. 9:.!1.. 2012
nUS2eQ. 1238.. rep.

Comunicazione ai sensi dell'articolo 114, comma 5, del D. Lgs n. 58/1998

Con lettera del 15 ottobre 2012, 1a CONSOB ha chiesto al Consiglic di Amministrazione
di Pierrel S.p.A. di fornire, nel corso dell'odierna Assemblea, le seguenti informazioni.

/(7{-441@

“l) Elementi di dettaglio in merito ai finanziamenti allo stato in essere concessi a
codesta Societd da propri azionisti, con indicazione del relativo ammontare, nonché
delle condizioni economiche sottostanti, Al riguardo, dovrd essere specificato
lTammontare di detti finanziamenti che —in virtt delle previsioni contrattuali che Ii
disciplinano — potrd essere destinato all'esecuzione dell’'aumento di capitale di cui
all'assemblea in oggetto, indicando, altresi, se siano stati assunti, da parte dei soci
fingnziatori, degli impegni a sottoscrivere I'aumento stesso, sia con riferimento alla
parte in opzione qi propria competenza, sia con riferimento all’'eventuale inoptato”

La Societa ha contratto debiti a breve termine con alcuni suoi soci rispetto ai quali,
alla data odierna, la Societd risulta ancora debitrice per un importo complessivo
pari & circa Euro 7,3 milioni. ' -
La tabella che segue riassume i principali termini e condizioni dei finanziamenti
socl ancora in essere, con particolare riferimento allammontare da rimborsare da
parte della Societa alla data odierna, inclusivo degli interessi maturati sui relativi
importi finanziati fino alla data del 30 settembre 2019.
Socro AMMONTARE Darant DATADI | SCADENZA | RIMBORSO ANTICIPATO | TASSO DI AMMONTARE
FINANZIATGRE FINANZIATO SOTTOSCRIZIONE | EROGAZIONE OBBLIGATORIC INTERESSE DA
(N EURO) RIMBORSARE
A EURO)
Fin Posillipo SpA | 1.000.000,00 | 21.7.2008 22.7.2009 31.12.2010 | n.a. 5% /0489164187 %
‘
Dott. Luigi 500.000,00 | 21.7.2009 29.7.2009 43 31.12.2010 | n.a. 5% B \
Visani :
Bootes Srl 135.000,00 | 21.7.2009 31.7.2009 31.12.2010 | n.a 5% 1> \¥E
L - : : =
Fin Posillipo SpA | 1.100.000,00 | 2.11.2011 4.11.2011 16.1.2012 | Entro 2 giorni Euribor 4\
lavarativi d04 -
) . : mese + 8%
dall’'esecuzione di un Y| 7
aumento di capitale [
Bootes Sri 110.000,00 | 2.11.2011 8.11.2011 15.1,2012 | Entro2 giorni Euribor 1 | 49.728,64
laveorativi- mese + 8%
dallesecuzione di un
_ aumoento di capitale Y
Fin Posillipo SpA | 300.000,00 | 11.1.2012 16.1.2012 | 30.4.2012 | na. Buribor 1 | 317.218,85
mese + 8%
Fin Posillipo SpA. | 500.000,00 | 5.4.2012 19.4.2012 | 30.2.2012 Fntr0§si0rﬁi Euribor 1 | 518.353,42
L avorativi o '
500.000,00 27.4.2012 dallosceazions diun | €98 8% | 517.463,56
300.000,00 30.4.2012 aumento di capitale 311.612,71
Bootes Sri 120.000,00 | 17.4.2012 26.4.2012 30.9.2012 | eatro 2 giorni Euribor 1 | 124.217,95
lavorativi mese + 8%
dail'esecuzione di un ?
aumento di capitale
Berger Trust Srl | 1.000.000,00 | 30.5.2012 31.5.2012 15.12.2012 ?ntm 5 gioénlila Libor 3 1.027.720,49
. . avorativi da .
+ B
€On SOCLe unico parziale o totals mesi+ 8%
esecuzione (1) di un
aumento di capitale, o
(i) di un'operazione
straordinaria
finalizzata al
reperimento di risorse
da destinare agli
impegni di spesa
connessi a spese
correnti della Societd
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Fin Posillipo SpA | 1.800.000,00 | 4.10.2012 18.9.2012 | 31.3.2013 'lantro Zt glorni Euribor 1 | 1.805.606,14
avorativi o
dall'esecuzione di un mese + 8%
aumento di capitale

Bootes 811 200,000,00 4.10.2012 18.9.2012 31.3.2013 fntro ff-ﬁ glorni Buribor 1 | 200.622,00
avorativi 0
dall'esecuzione di un mese + 8%
aumento di capitale

TOTALE 7.565.000,060 6.129.782,32

Fatta eccezione per il contratto di finanziamento di concesso da Fin Posillipo S. p.A.
in data 11 gennaio 2012 per un importo di Euro 300.000,00, tutti i contratti relativi
ai finanziamenti sopra riportati prevedono il diritto del socio finanziatore di
imputare tutta o parte della somma finanziata e non ancora rimborsata a
pagamento del prezzo delle azioni che i rispettivi soci dovessero decidere di
sottoscrivere nell’ambito del deliberande aumento di capitale.

Con riferimento ai finanziamenti descritti nella precedente tabella che prevedono
una data di rimborso ad oggi gid scaduta, si precisa che la Societd ha in corso di
definizione con i relativi soci finanziatori accordi che prevedono, per ciascuno di tali
contratti (a) la proroga della relativa data di scadenza fino al 28 febbraio 2013, e (b)

un impegno della Societd a rimborsare anticipatamente 'importo finanziato, quale

risultante all’esito dell’eventuale conversione del credito in azioni della Societa, in
caso di esecuzione di un aumento di capitale prima della nuova data di scadenza.

Per tutti i finanziamenti descritti nella precedente tabella & altresi previsto il
diritto della Societa di rimborsare, senza penali o costi aggiuntivi, in tutto o in
parte, gli importi finanziati anche prima della relativa data di scadenza.

In aggiunta ai finanziamenti riportati nella precedente tabella, 1a Societd segnala
che & in corso di definizione un ulterio¥e contratto di finanziamento con il socio Fin
Posillipo S.p.A. per un ammontare complessivo fino a un massimo di Euro 2,5
milioni. In considerazione delle improrogabili esigenze connesse ad alcuni i impegni
di spesa connessi a spese correnti della Societd, in data 2 ottobre 2012 e in data 17
ottobre 2012 Fin Posillipo S.p.A., in anticipo rispetto alla definizione dei termini e
delle condizioni del relativo contratto di finanziamento, ha provveduto a versare
nelle casse della Societd un importo pari, rispettivamente, ad Euro 0,7 milioni ed
Euro 0,5 milioni. La bozza attualmente in discussione tra le parti del contratto di
finanziamento prevede, tra laltro:

i) una data di rimborsc al 31 marzo 20 13;

(i) in caso di sottoscrizione da parte della Societd, prima della“’“dfé’ﬁa pch
scadenza d1 un accordo vincolante per la reahzzazmne dlllfﬂ” pera

possibilita per Fin Posillipo S.p.A., subordinatamente all’g’i\
alcune condizioni sospensive di partecipare

controvalore relativo al trasferimento di valori moblllam elo patmmomah
inerenti I'asset oggetto di cessione al terzo acquirente pagando il relativo
corrispettivo mediante compensazione del credito vantato dal socio a tale
data nei confronti della Societa;

(iil) 11 diritto della Societd di rimborsare, senza penali o costi aggiuntivi, in
tutto o in parte, gli importi finanziati anche prima della relativa data di

ﬂé( VRN
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scadenza.

Data la natura di parte correlata di Fin Posillipo S.p.A. con la Societd, in quanto il
dott. Raffaele Petrone ricopre la carica di amministratore delegato sia nella Societa
che in Fin Posillipo S.p.A., Yoperazione di finanziamento sopra descritta sard
valutata dal Consiglio di Amministrazione della Societd nel rispetto della
normativa vigente in materia di operazioni con parti correlate.

Si precisa che in data 17 ottobre 2012 la Societd ha ricevuto una comunicazione da
Bootes S.r.l., azionista della Societd con una partecipazione del 4,393% nel relativo
capitale sociale, con la quale lazionista si & impegnato irrevocabilmente a
sottoscrivere l'intera quota di propria spettanza del deliberando aumento di
capitale.

Per ciascun contratto di finanziamento, diverso da quelli per i quali la Societa ha Q
pubblicato i documenti informativi ai sensi dell'art. 5 del Regolamento Consob sulle iy
operazioni con parti correlate se, e con quali modalitd, sia statas applicata la s
procedwa in materia di operazioni con partr' correlate. Con riguardo alle operazioni ~
di maggiore rilevanza, fare riferimento ai documenti mformatzw pubblicati ai sensi Y
del citato art. 5 %{

Fatta eccezione per il finanziamento concesso da Berger Trust S.r.l. con socio unico,
ciascuna operazione di finanziamento indicata nella precedente tabella & stata
approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societd nel rispetto della
procedura per le operazioni con parti correlate e, in particolare, previa acquisizione
da parte del Consiglio di Amministrazione del parere favorevole del Comitato Parti
Correlate o, per il periodo durante il quale 1l Consiglio non aveva istituito al proprio

interno un Comitato Parti Correlate, del Comitato per il Controllo Interno.
i.

Inoltre, con riferimento alle operazioni di finanziamento eseguite con (a) Fin
Posillipo S.p.A. in data 2 novembre 2011 (per un importo di Euro 1,1 milioni), in
data 5 aprile 2012 (per un importo complessivo di Euro 1,3 miliond), e in data 4
ottobre 2012 (per un importo di Euro 1,8 milioni), e {(b) con Bootes S.r.1. in data 4
ottobre 2012 (per un importo di Euro 0,2 milioni), 1a Societd ha altresi pubblicato
appositi documenti informativi, disponibili sul sito della Societd all'indirizzo
www.pierrelgroup.it, in quanto le relative operazioni sono state qualificate come
operazioni di maggiore rilevanza.

I/operazione di finanziamento con Berger Trust S.r.l. con socic unico per un
importo di Euro 1 milione non ha comportato Tapplicazione della proced“a"r,a n
materia di operazioni con parti correlate in quanto alla data di, appro
dell'operazione Berger Trust S.r.l. con socio unico non era una parte correla
Societa. Tale azionista, infatti, é diventato parte correlata della Soc:teta' soltant
data 22 maggio 2012 successivamente alla nomina del dott. Roberto..g_ Be
(Presidente a Amministratore Delegato di Berger Trust S.r.]. con socio. unii
carica di amministratore della Societd, mentre il Consiglio di Araminisé
della Societa che ha esaminato e approvato la relativa operazione di fmanzaamento
si era gia tenuto 1 14 maggio 2012,

Adeguata descrizione della destinazione dei proventi per cassa rivenienti
dall'aumenti di capitale, con Iindicazione della quota parte di essi destinata al
rimborso der debiti, Dovrd altresi essere fornito un aggiornamento delle posizioni
debitorie del gruppo e di eventuali iniziative di reazione dei creditori;”
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La destinazione dell'utilizzo dei proventi rivenienti dal deliberando aumento di
capitale potra essere pid puntualmente determinata dalla Societd solo in
prossimita della definizione e conclusione dell’aumento di capitale, anche in ragione
dellevoluzione della situazione patrimoniale e finanziaria della Societd che
risultera alla data di conclusione delfofferta.

Tuttavia, sulla base delle informazioni ad oggi disponibili, in via approssimativa &
ragionevole supporre che i proventi rivenienti dal deliberando aumento di capitale
possano essere destinati (a) per una quota pari a circa il 15%, allintegrale
estinzione di debiti tributari, previdenziali e contributivi, (b) per una quota pari a
circa il 55%, a ridurre il debito nei confronti dei fornitori ed a garantire la
continuita del credito di fornitura, e {c) per la residua quota del 30%, a ridurre il
debito nei confronti del sistema bancario.

Al 31 agosto 2012 l'esposizione del Gruppo Pierrel e di Pierrel S.p.A. nei confronti
del sistema bancario e nei confronti dei fornitori correnti scaduta é.pari ad Euro
12,4 milioni, come dettagliato nella seguente tabella:

NATURA DEL DEBITO SCADUTO GRUPPOPIERREL PIERREL §.P.A,

(Earo migliaia) Jiagond2 Jt-lug-12 Fi-ago-12 Idug-12
Debiti finanziar 1.50% 1.646 1.509 1.646
Debiti commerciali _ 8.197 7.583 5.204 4.886
Debiti tributari ) t.406 1.441 1.286 1.222
Debiti previdenziali 1.298 1.221 1.269 1.221
Debiti verso dipendenti 7 4 6 4
TQTALE POSIZIONI DEBITORIE SCADUTE 12.417 11.895 9.274 8.979

K

Con particolare riferimento alle posizione debitorie scadute del Gruppo nei
confronti dei propri fornitori al 31 agosto 2012, si segnala che sono stati ricevuti
dalla Societa e dal Gruppo solleciti di pagamento nell’ambito dell’ordinaria gestione
amministrativa. A tale data le principali iniziative di reazione dei creditori sono
evidenziate nella tabella sottostante che ne riporta lammontare e la natura’

TIPOLOGIA DELLE INZIATIVE DI
“AZIONE DEL CREDITORI GRUPPO PIERREL PIERREL S.P.A.
(Eniro migliaia} Jl-ago-12 Ji-lug-12 F-ago-12 Ji-fye-12
Solleciti con messa in mota 32 290
Decreti ingiuntivi 581 556
di i Opposti : 254 254
di cui Proposta dilagione di paganents 327 302
Pignoramenti presso terzi
AMMONTARE COMPLESSIVO 893 846 874

Alla data del 31 agosto 2012, le principali ingiunzioni di pagamento ricevute dal
Gruppo in stato di trattativa e/o opposizione ammontano a complessivi Euro 581
migliaia e sono quasi interamente di competenza di Pierrel S.p.A. Non si segnalano
sospensioni del rapporti di fornitura tali da pregiudicare l'ordinario svolgimento
dellattivita aziendale. '

;
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Si segnala in particolare che, al fine di ridurre le esposizioni debitorie pregresse e
alimentare l'operativita corrente della Societd, nel corso degli ultimi 12 mesi i soci
hanno costantemente sostenuto la Societd mediante iniezioni di liquiditd per un
ammontare complessivo pari a circa Euro 7,1 milioni, di cui Euro 1,2 milioni versati
nelle casse della Societa dall’'azionista Fin Posillipe S.p.A. nel corso del mese di
ottobre 2012 in anticipo rispetto alla definizione del relativo contratto di
finanziamento. Con riferimento a tali iniezioni di liquidita, si evidenziano 1 positivi
effetti registrati dalle attivitd di produzione dello stabilimento di Capua ora in
grado di performare secondo elevati standard.

le valutazioni degli amministratori in merito alladeguatezza dellaumento di
capitale in parola ai fini della prosecuzione dell'attivitd aziendale di codesta Societd
e del gruppo, anche in relazione a quanto riportato nelle osservazioni del collegio
sindacale di codesta medesima Societd, predisposte ai sensi dell'art. 2446 c.c.,
secondo cui il presupposto della continuitd aziendale é 4...] indissolubilmente
legato, anche sotto il profilo temporale [...] alla realizzazione della operazione
gtraordinaria di dismissione di alcuni assets;”

/ét/ b4~

Gli amministratori e il management della Societa ritengono che, alla data attuale,
la misura proposta del deliberando aumento di capitale (massimi Euro 15 milioni)
gia adeguata, anche tenuto conto del livello di indebitamento ad oggi esistente,
rigpetto alle esigenze correnti della Societda, nonché di quelle ragionevolmente
presumibili per i prossimi mesi, anche in assenza nel breve periodo della
realizzazione dell'operazione straordinaria di dismissione di alcuni asset del
Gruppo. Inoltre, anche in considerazione delle ulteriori iniziative in parte gia
intraprese dalla Societa, si ritiene che il deliberando aumento di capitale possa
contribuire ad un graduale bilanciamento della struttura finanziaria del Gruppo.
i,

Tali valutazioni sono supportate anche dalla considerazione che, anche a seguito
delle risorse finanziarie messe a disposizione dagli azionisti in particolare nel corso
dell'ultimo quadrimestre dellanno, la Societd ha realizzato le perfomance di
produzione (presso lo stabilimento di Capua) e di vendita che sono alla base delle
previsioni per gli anni 2013 e 2014 approvate dal Con31g110 di Amministrazione il
19 marzo 2012, =

Fermo quanto precede, la Societa ha gia intrapreso attivita finalizzate a mitigare la
propria posizione debitoria e a reperire ulteriori fonti di provvista finanziaria, ivi
inclusa la possibile dismissione di asset aziendali L’eventuale ﬁnalizzazione di tale

andrebbero cosi ad aggiungere a quelli previsti per gli anni 20 13

industriale gia approvato dal Consiglio di Amministrazione. '

adeguata descrizione delle iniziative/azioni da mtrapreﬂdere ne] caso’ dl man ato-
buon esito totale o parziale dell'aumento di capIta]e in parols, cio ai fini della
prospettiva della continuitd aziendale del gruppo;”

In caso di totale insuccesso del deliberando aumento di capitale e, pertanto, nel
caso in cui la Societd non dovesse incassare alcun provento dall’esecuzione di tale
operazione, il Consiglio di Amministrazione dovra porre in essere tutte le possibili
iniziative straordinarie che possano apportare alla Societa, in tempi brevissimi, le
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risorse necessarie per garantire la propria continuitd aziendale. Sebbene l'ipotesi di
un totale insuccesso dell’'operazione in parola sia ritenuta poco probabile dagli
amministratori e dal management della Societd, le operazioni straordinarie che
dovrebbero essere adottate dal Consiglio di Amministrazione in tale circostanza
riguarderebbero essenzialmente (a) operazioni sul capitale, da realizzarsi anche
verso investitori istituzionali, mediante Tutilizzo da parte del Consiglio di
Amministrazione della delega attualmente prevista nello statuto sociale per
aumentare il capitale sociale fino ad un importo massimo di Euro 15 milioni, e/o (b)
operazioni straordinarie di dismissione di alcuni assets del Gruppo.

In caso di buon esito parziale del deliberando aumento di capitale, invece, il
Consiglio di Amministrazione e il management della Societd ritengono che la
Societa sarebbe comunque nelle condizioni di continuare ad operare come entita in
funzionamento in considerazione delle risorse finanziarie messe a disposizione da
alcuni azionisti della Societd che, come anticipato, hanno permesso il
decongestionamento dell'indebitamento a breve termine, con un miglioramento nel
breve periodo della produzione con il raggiungimento di importanti risultati nello
stabilimento di Capua, nonché della disponibilita manifestata dall’azionista Fin
Posillipo S.p.A. a finanziare la Societd per un ulteriore importo fino a massimi Euro
2,5 milioni, di cui Euro 1,2 milioni gia versati nelle casse della Societa nel corso del
mese di ottobre 2012,

con riferimento al comunicato diffuso il 24 settembre 2012, le motivazioni che
hanno indotto gli amministratori a rivedere al ribasso gli obiettivi del piano
industriale per Pesercizio 2012, nonché adeguata descrizione delle motivazioni che
portano a ritenere che la suddetia revisione degli obiettivi per Fanno 2012 non
produca effetti sugli obiettivi di piano per gli anni 2013 e 2014.”

Come gid tempestivamente comunicato al mercato, in data 24 settembre 2012 il
Consiglio di Amministrazione della Societd ha provveduto a rivedere al ribasso gli
obiettivi previsionali per I'anno 2012 che prevedono ora, a livello consolidato, ricavi
lordi per circa Furo 42,3 milioni e un EBITDA positivo per circa Euro 0,12 milioni.
Tali dati &i discostano rispetto a quanto previsto dalla Societa nel Piano Industriale
per il triennio 2012-2014 (approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 19
marzo 2012 e comunicato al mercato in pari data) che prevedeva per Panno 2012,
sempre a livello consolidato, ricavi lordi per circa Euro 49,14 milioni e un EBITDA
positivo per circa Euro 4,2 milioni, nonché una crescita di fatturato pari

crescita media in termini di fatturato pari a circa 18% e in term1n1 di ré{%;i&fta
intorno al 45%. : 7 ,f,,» =

{

Tali scostamenti sono da ricondurre principalmente:

(i) per la Divisione Manufacturing, alla contrazione de
fornitura su richiesta di aleuni clienti, (b) lo slittamento dell’evasione di
alcuni ordini di clienti consolidati a causa shortage di materiale, e (¢) il
rallentamento del processo produttivo durante le ispezioni condotte
presso lo stabilimento di Capua da parte degli enti governativi
responsabili dell’autorizzazione e del controllo dei prodotti farmaceutici

per gli Stati Uniti (FDA) e I'Ttalia (AIFA);

i) per la Divisione Contract Research, ai ritardi nella partenza di alcune
commesse e nell’assegnazione di altre, per effetto del perdurare delle

3%
N
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- fatturato_ < ©
influenzata da: (a) lo spostamento al secondo semestre 2012 della -
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incertezze nel quadro macro-economico internazionale, che ha indotto le
case farmaceutiche ad un atteggiamento di maggiore prudenza sulla
politica degli investimenti; e

per la Divisione Pharma, allo slittamento della prima esportazione di
Orabloc © in Russia al mese di luglio rispetto a quanto previsto dai piani
aziendali, unitamente alla posticipazione delle consegne di Orabloc ©
neghi Stati Uniti attraverso il distributore Patterson Dental al mese di
ottobre, inizialmente previste per il mese di aprile 2012.

Nonostante quanto sopra specificato con riferimento al mancato raggiungimento
degli obiettivi previsti per il 2012, il management e il Consiglio di Amministrazione
della Societd hanno peraltro ritenuto di poter confermare gli obiettivi per gli
esercizi 2013 e 2014 previsti nel piano industriale del 19 marzo 2012 in quanto, a
proprio parere, continuano a persistere i presupposti per la realizzabilitda di tali
obiettivi, in particolare in considerazione:

®

(i)

(ii1)

L

delle iniezioni di liquidita effettuate da alcuni azionisti della Societa che
hanno consentito il raggiungimento di significative performance di

~ produzione e una velocita di uscita tali da permettere il raggiungimento

degli obiettivi di pano attualmente previsti per gli anni 2013 e 2014;

della significativa attivita di riorganizzazione e riduzione di costi a cui
sono stati soggetti la Societa e il Gruppo Pierrel e i cui effetti positivi
verranno a prodursi negli esercizi a venire; e

dei recenti e positivi dati di vendita dell’'anestetico dentale nel mercato

nord americano ed europeo.
L
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Allegato “F” all’atto in data 9-11-2012 n. 45360/11238 rep.
STATUTO
Denominazione, Sede, Oggetto e Durata

Articolo 1
Denominazione.
E' costituita una societa per azioni con la denominazione:
"PIERREL S.p.A."
Articolo 2

Sede sociale e domicilio dei Soci
2.1 La Societa ha sede legale in Milano all'indirizzo risultante dall’apposita
iscrizione eseguita presso I'Ufficio del Registro delle Imprese e puo, con
l'osservanza delle disposizioni di legge, istituire, acquisire, trasferire, cedere e
sopprimere sedi secondarie, filiali e rappresentanze.
2.2 La sede sociale puo essere trasferita all'interno del territorio nazionale con
decisione del Consiglio di Amministrazione, che ¢ abilitato alle dichiarazioni
conseguenti all’Ufficio del Registro delle Imprese, fermo restando che il
trasferimento della sede all’estero deve essere deliberato dall’Assemblea
straordinaria.
2.3 1l domicilio dei Soci per i loro rapporti con la Societa é quello risultante dal
Libro dei Soci, a tal fine eletto. In mancanza dell’indicazione del domicilio dei
Soci si fa riferimento alla residenza anagrafica.

Articolo 3
Durata
La durata della Societa ¢ fissata fino al 31 dicembre 2050.

Articolo 4
Oggetto

4.1 La Societa ha per oggetto:
- la produzione e la lavorazione di materie chimiche e plastiche in genere;
- la produzione e il commercio di presidi sanitari e di apparecchiature di uso
ospedaliero;
- la produzione e il commercio di presidi medico-chirurgici;
- la produzione, le ricerche e lo studio, la fabbricazione in conto proprio e per
conto terzi;
- la vendita di specialita medicinali e specialita biologiche, di preparati galenici di
ogni specie, di prodotti farmaceutici, parafarmaceutici e chimici;
- la ricerca e lo studio, I'acquisto, la produzione, la fabbricazione e la vendita di
prodotti dietetici, alimentari e liquorosi, di profumeria e cosmesi anche per conto
terzi, nonche l'acquisto e la vendita in Italia e all'estero di materie prime
chimiche, chimiche farmaceutiche, piante e fiori officinali e la prestazione di
servizi a terzi quali analisi chimiche, chimico-fisiche e biologiche, con esclusione
delle analisi mediche, l'assistenza alla registrazione e all'aggiornamento di dossier
di farmaci in produzione, l'analisi di stabilita sui prodotti;
- il deposito e la distribuzione di prodotti farmaceutici anche per conto terzi.
Resta in ogni caso preclusa alla Societa ogni attivita riservata alle farmacie.
4.2 La Societa pud compiere tutte le operazioni commerciali, immobiliari e
finanziarie che saranno ritenute utili dall’organo amministrativo per il
conseguimento dell’oggetto sociale.
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4.3 La Societa puo altresi assumere, in modo non prevalente e al fine di
conseguire 'oggetto sociale, interessenze, quote e partecipazioni anche azionarie
in altre societa o imprese di qualunque natura aventi oggetto analogo, affine o
connesso al proprio ovvero aventi una funzione strumentale al raggiungimento
dell'oggetto sociale, rilasciare fideiussioni e altre garanzie in genere, anche reali; il
tutto, comunque, non nei confronti del pubblico. Puo inoltre ricevere
finanziamenti dai Soci, nonché effettuare e ricevere finanziamenti infragruppo
nei limiti stabiliti dalla normativa legislativa e regolamentare di tempo in tempo
vigente.

4.4 Sono escluse le seguenti attivita: la raccolta del risparmio tra il pubblico; la
prestazione di servizi di investimento; le attivita professionali riservate; le attivita
finanziarie riservate per legge a particolari categorie di soggetti; I'esercizio nei
confronti del pubblico di attivita di assunzione di partecipazioni, di concessioni
di finanziamenti sotto qualsiasi forma ai sensi del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 e dell’art. 106 del Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n.
385.

Capitale e Strumenti Finanziari

Articolo 5

Capitale e Strumenti Finanziari
51 I  capitale sociale sottoscritto ¢ di  Euro  4.758.234,00
(quattromilionisettecentocinquantottomiladicentotrentaquattro  virgola  zero
zero), e suddiviso in n. 16.405.000 (sedicimilioniquattrocentocinquemila virgola
zero zero) azioni ordinarie senza valore nominale e potra essere aumentato una o
piu volte anche mediante emissione di azioni aventi diritti diversi da quelli delle
azioni gia emesse.
5.2 11 capitale sociale puo essere aumentato a pagamento o gratuitamente ai sensi
dell’art. 2438 Cod. Civ. e seguenti.
5.3 In caso di aumento a pagamento del capitale sociale, il diritto di opzione
spettante ai Soci sulle azioni di nuova emissione puo essere escluso, ai sensi
dell’art. 2441, 4° comma, Cod. Civ., nei limiti del 10% del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di
mercato delle azioni e cio risulti confermato in apposita relazione della societa di
revisione incaricata della revisione legale dei conti della Societa.
In virta di quanto precede, l'assemblea straordinaria del 7 maggio 2007 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per nominali Euro 300.000,00
(trecentomila virgola zero zero), mediante emissione di n.ro 300.000
(trecentomila) azioni ordinarie senza valore nominale, da offrire alla societa
Eurizon ad un prezzo complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, di Euro 9,00
(nove virgola zero zero) per azione.
5.4 L’assemblea del 7 maggio 2008 ha altresi deliberato di aumentare in via
scindibile il capitale sociale di massimi nominali Euro 1.236.000 mediante
emissione, anche in piu riprese o tranche, di massime numero 1.236.000 azioni
ordinarie senza valore nominale, godimento regolare, da riservare esclusivamente
all’esercizio dei warrant denominati “Warrant azioni ordinarie Pierrel
2008/2012” da eseguirsi entro il 31 dicembre 2012.
5.5 Ai fini dell’aumento del capitale sociale, ’Assemblea straordinaria dei Soci
puo conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 Cod. Civ.,
la facolta di aumentare, in una o piu volte, il capitale sociale fino ad un
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ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni dalla data della
deliberazione.

Con deliberazione assunta dall'assemblea straordinaria degli azionisti del giorno
12 novembre 2011 ¢ stata attribuita al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
degli articoli 2443 e 2441 del codice civile, la facolta

(I) di aumentare a pagamento il capitale sociale, in via anche scindibile, in una o
piu volte, per il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione e
per un ammontare massimo di Euro 5.000.000,00 (euro cinque milioni
virgolazerozero) oltre l'eventuale sovrapprezzo, aumento da realizzarsi mediante
l'emissione di un numero massimo di 5.000.000 azioni ordinarie prive del valore
nominale, in un numero da definirsi in considerazione del prezzo di emissione,
da riservare in opzione agli aventi diritto, con godimento regolare, previa verifica
da parte del Consiglio stesso della sussistenza e del rispetto delle condizioni
previste dalla legge, con facolta per il Consiglio di determinare, nel rispetto della
legge, il prezzo di emissione;

(II) di aumentare a pagamento il capitale sociale, in via anche scindibile, in una o
piu volte, per il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione e
per un ammontare massimo di Euro 10.000.000 (euro dieci milioni) oltre
l'eventuale sovrapprezzo, aumento da realizzarsi mediante l'emissione di un
numero massimo di 10.000.000 azioni ordinarie prive del valore nominale, con
godimento regolare, previa verifica da parte del Consiglio stesso della sussistenza
e del rispetto delle condizioni previste dalla legge, con facolta per il Consiglio di
determinare, nel rispetto della legge, il prezzo di emissione, in un numero da
definirsi in considerazione del prezzo di emissione, da riservare in opzione agli
aventi diritto, oppure - a discrezione del Consiglio di Amministrazione ed anche
solo in parte - da riservare, con esclusione del diritto di opzione:

(i) ainvestitori istituzionali di natura finanziaria e/o industriale, siano essi italiani
o esteri; e/o

(ii) al servizio di un prestito obbligazionatio convertibile; e/o

(ii) alla conversione di obbligazioni emesse da societa italiane o estere e riservate
ad investitori istituzionali italiani o esteri;

il tutto con la precisazione che in tali ultime ipotesi il prezzo di emissione - sul
quale, al momento dell'emissione, sara richiesto il parere di congruita ex art.
2441, sesto comma del codice civile - dovra tenere conto anche dell'andamento
delle quotazioni nell’'ultimo semestre e comunque nel rispetto di quanto previsto
dall'ultimo periodo del sesto comma dell'art. 2441 codice civile.

Nell'ambito delle deleghe sub (I) e (II), all’'organo amministrativo ¢ stata
attribuita la facolta A) di determinare, oltre al prezzo di emissione, i termini entro
i quali l'aumento o gli aument di capitale potranno essere sottoscritti e versati
dagli aventi diritto; B) di stabilire la scindibilita o meno dell'aumento o degli
aumenti di capitale (deliberando, pertanto, che, qualora l'aumento e/o gli
aumenti di capitale deliberati non siano stati integralmente sottoscritti entro il
termine di volta in volta all'uopo fissato, il capitale sociale risulti nondimeno
aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale termine); C)
di stabilire in genere termini e modalita ritenuti necessari o opportuni per
I'esecuzione e la sottoscrizione dell’aumento di capitale e/o degli aumenti di
capitale deliberati; e D) di porre in essere qualsiasi formalita ¢/o adempimento
richiesti dalla normativa applicabile affinché le azioni di nuova emissione
rivenienti da detto aumento di capitale (o da detti aumenti di capitale) siano
ammesse alla quotazione.
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5.6 I versamenti sulle azioni sono effettuati dai Soci, a norma di legge, nei modi e
nei termini stabiliti dal Consiglio di Amministrazione.

5.7 La Societa, con delibera da assumersi da parte dell’Assemblea straordinaria,
puo emettere, anche a fronte dell’apporto di opera e servizi, strumenti finanziari
forniti di diritti patrimoniali o di diritti amministrativi, escluso il diritto di voto
nell’Assemblea generale dei Soci.

5.8 La Societa puo emettere obbligazioni al portatore o nominative, anche
convertibili, con Tosservanza delle disposizioni di legge, determinando le
condizioni del relativo collocamento. Il Consiglio di Amministrazione potra
deliberare ’'emissione di obbligazioni ai sensi dell’articolo 2410 Codice Civile con
le modalita prescritte dalla sezione VII del Capo V del Codice Civile, nonché in
conformita a tutte le altre eventuali disposizioni legislative e regolamentari
applicabili. La relativa deliberazione deve risultare da verbale redatto da un
Notaio, depositato e iscritto a norma dell’art. 2436 Cod. Civ..

5.9 L’emissione di obbligazioni convertibili o con warrant ¢ deliberata
dal’Assemblea straordinaria, la quale provvede altresi a determinare il rapporto
di cambio, il periodo e le modalita di conversione, nel rispetto di quanto previsto
dall’art. 2420-bis Cod. Civ. e delle altre disposizioni di legge e regolamentari
applicabili. I’Assemblea puo delegare al Consiglio di Amministrazione i poteri
necessari per Iemissione di obbligazioni convertibili secondo quanto previsto
dall’art. 2420-ter Cod. Civ. e dalle altre disposizioni di legge e regolamentari
applicabili.

5.10 I’Assemblea straordinaria dei Soci puo deliberare ai sensi dell’art. 2349 Cod.
Civ. Pemissione di speciali categorie di azioni, stabilendo la forma, il modo di
trasferimento e 1 diritti spettanti ai possessori di tali azioni, da assegnare
individualmente ai prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di societa
controllate, per un ammontare corrispondente agli utili destinati ai prestatori di
lavoro.

5.11 La Societa puo costituire patrimoni destinati a uno specifico affare ai sensi
degli articoli 2447-bis e seguenti del Cod. Civ. La deliberazione costitutiva ¢
adottata dal’Organo Amministrativo.

5.12 E’ escluso 1l rilascio dei certificati azionari essendo la Societa sottoposta al
regime di dematerializzazione obbligatoria delle azioni ordinarie, in conformita
alle applicabili disposizioni normative e regolamentari. Le azioni ordinarie della
Societa sono immesse nel sistema di gestione accentrata previsto dal D. Lgs.
24.2.1998, n. 58.

5.13. In data 19 ottobre 2012 I’Assemblea Straordinaria degli azionisti ha
deliberato di aumentare in via scindibile a pagamento il capitale sociale della
Societa, per complessivi massimo Euro 15.000.000, da sottoscriversi entro il
termine del 31 marzo 2013, mediante emissione di massimo n. 150.000.000
azioni ordinarie prive di valore nominale, con godimento regolare e aventi le
medesime caratteristiche di quelle in circolazione, da offrire in opzione a coloro
che risulteranno essere azionisti della Societa alla data di inizio del periodo di
sottoscrizione, in proporzione al numero di azioni possedute, ai sensi
dell’articolo 2441, primo comma del codice civile. L’Assemblea ha altresi
conferito al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia facolta per la
determinazione, nel corso di una riunione da convocarsi nei giorni
immediatamente precedenti I'avvio dell’offerta in opzione: (a) del prezzo di
emissione unitario delle azioni, ivi incluso I'eventuale sovrapprezzo, fermo
restando che il prezzo sara determinato tenuto conto, tra I'altro, delle condizioni
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del mercato in generale, del’andamento delle quotazioni delle azioni della
Societa, dell’andamento economico, patrimoniale e finanziario della Societa e del
relativo gruppo, nonché della prassi di mercato per operazioni similari, ivi inclusa
la possibilita di applicare uno sconto al prezzo teorico ex diritto; (b) del numero
massimo di azioni ordinarie da emettere e il relativo rapporto di assegnazione; (c)
dell’esatto ammontare dell’aumento di capitale; e (d) del termine iniziale per la
sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, nonché il relativo termine ultimo
di sottoscrizione, che non potra essere successivo al 31 marzo 2013, con la
precisazione che, trattandosi di aumento di capitale scindibile, qualora entro la
data fissata dal Consiglio di Amministrazione il deliberato aumento di capitale
non fosse integralmente sottoscritto, il capitale stesso si intendera aumentato per
un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, conformemente a quanto previsto
dall’articolo 2439, secondo comma del codice civile.

Inoltre nel corso della medesima Assemblea, gli azionisti hanno conferito al
Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia facolta per collocare, nei 30 giorni
successivi alla data di scadenza dell’offerta in Borsa dei diritti inoptati, presso
terzi, anche non azionisti, le azioni che dovessero eventualmente rimanere
inoptate successivamente all’esercizio dei diritti di opzione e dell’offerta in Borsa
dei diritti di opzione non esercitati ai sensi dell’articolo 2441, terzo comma del
codice civile, restando inteso che tali azioni potranno essere sottoscritte da parte
di tali soggetti anche mediante compensazione dei crediti eventualmente vantati
nei confronti della Societa.

Infine P’Assemblea Straordinaria degli azionisti, nel corso della medesima
riunione, ha altresi deliberato di conferire al Consiglio di Amministrazione il
potere di porre in essere qualsiasi formalita e/o adempimento richiesti dalla
normativa applicabile per Pesecuzione dell’aumento di capitale e affinché le
azioni di nuova emissione rivenienti da detto aumento di capitale siano offerte
agli aventi diritto e siano ammesse alla quotazione.

Articolo 6
Finanziamenti dei Soci alla Societa

6.1 I finanziamenti con diritto a restituzione della somma versata possono essere
effettuati a favore della Societa dai Soci, anche non in proporzione alla rispettiva
partecipazione al capitale sociale, con le modalita e limiti di cui alla normativa
legislativa e regolamentare vigente in materia di raccolta del risparmio.

6.2 Salvo diversa determinazione, i versamenti effettuati dai Soci a favore della
Societa devono considerarsi infruttifeti.

Articolo 7
Trasferimento delle azioni
Le azioni ordinarie sono nominative, indivisibili e liberamente trasferibili, in
conformita alle prescrizioni normative di tempo in tempo vigenti.

Articolo 8

Recesso
I Soci hanno diritto di recesso nei casi in cui tale diritto ¢ inderogabilmente
previsto dalla legge. Il recesso non spetta per le delibere riguardanti la proroga
del termine di durata della Societa.

Assemblea dei Soci
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Articolo 9

Assemblea
9.1 L'Assemblea, ordinaria o straordinaria, si riunisce, nei casi e nei modi di
legge, presso la sede sociale od altrove purche in Italia o nei paesi dell’'Unione
Europea ovvero in Svizzera, secondo quanto indicato nell’avviso di
convocazione.
9.2 I’Assemblea ordinaria approva il bilancio, nomina e revoca i membri del
Consiglio di Amministrazione; nomina il Collegio Sindacale; conferisce e revoca
I'incarico al soggetto al quale ¢ demandato il controllo contabile; determina il
compenso degli Amministratori e dei Sindaci, nonché il corrispettivo a favore del
soggetto cui ¢ demandato il controllo contabile; delibera ’azione di responsabilita
nei confronti degli Amministratori e dei Sindaci; approva e modifica I'eventuale
regolamento dei lavori Assembleari; delibera sulle autorizzazioni in merito alle
operazioni di maggiore rilevanza qualora consti l'avviso contrario degli
amministratori indipendenti, secondo quanto previsto dal successivo articolo;
delibera sulle altre materie attribuite dalla legge o da regolamenti alla sua
competenza. I”Assemblea straordinaria delibera sulle modificazioni dello statuto,
sulla nomina, sulla sostituzione e sui poteri dei liquidatori e su ogni altra materia
attribuita dalla legge alla sua competenza.
9.3 L'Assemblea per l'approvazione del bilancio dovra essete convocata entro
120 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale ovvero, ricorrendo i presupposti
previsti dalla legge, entro 180 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale; in
quest’ultimo caso gli Amministratori segnalano nella relazione prevista dall’art.
2428 Cod. Civ. le ragioni della proroga.

Articolo 10

Intervento e voto
10.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad un voto.
10.2 Hanno diritto di intervenire e votare in Assemblea i soggetti che risultino
titolari delle azioni al termine della giornata contabile del settimo giorno di
mercato aperto precedente la data del’Assemblea e che abbiano comunicato la
propria volonta di intervento in Assemblea mediante l'intermediario abilitato, ai
sensi delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.
La comunicazione, effettuata conformemente a quanto sopra, ¢ valida anche per
la seconda e la terza convocazione, ove previste.
Per quanto non diversamente disciplinato nel presente Statuto, il diritto di
intervento e la rappresentanza in Assemblea sono regolati dalle disposizioni
vigenti applicabili.
10.3 Ciascun Socio puo farsi rappresentare da terzi, anche non Soci, mediante
delega scritta nei casi e nei limiti previsti dalla legge e dalle disposizioni
regolamentari vigenti. La delega potra essere notificata per via elettronica,
mediante posta elettronica certificata e con le altre modalita di notifica
eventualmente previste nell’avviso di convocazione, secondo le modalita previste
dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.
10.4 Spetta al Presidente dell’Assemblea constatare il diritto di intervento
all'Assemblea anche in ordine al rispetto delle disposizioni relative alla
rappresentanza per delega.
10.5 La societa puo designare, per ciascuna Assemblea, con indicazione
contenuta nell’avviso di convocazione, un soggetto al quale i soci possano
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conferire delega con istruzioni di voto su tutte o alcune proposte all’ordine del
giorno, nei termini e con le modalita previste dalla legge.

Articolo 11

Convocazione Assemblea
11.1 L'Assemblea ¢ convocata dal Presidente del Consiglio di Amministrazione -
o, in sua assenza, dal Vice Presidente, ovvero, in assenza anche di quest'ultimo,
dal Consigliere piu anziano di eta - con avviso da pubblicarsi sul sito internet
della Societa e con le modalita e nei termini previsti dalle disposizioni di legge e
regolamentari di volta in volta applicabili. L'avviso deve indicare il luogo, il
giorno, l'ora della riunione, l'elenco degli argomenti da trattare ¢ le altre
informazioni previste dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili, il
luogo, il giorno e l'ora per I'eventuale adunanza in seconda convocazione.
Le Assemblee ordinarie e straordinarie sono di regola indette in prima e in
seconda convocazione, ai sensi di legge. I’Assemblea straordinaria puo inoltre
essere indetta in convocazioni successive alla seconda. Tuttavia, 'avviso di
convocazione puo escludere il ricorso alle convocazioni successive alla prima,
disponendo che all’'unica convocazione si applichino, in sede ordinaria, le
maggioranze stabilite dalla legge per la seconda convocazione e, in sede
straordinaria, le maggioranze stabilite dalla legge per le convocazioni successive
alla seconda.
11.2 Il Consiglio di Amministrazione provvede, nelle forme e nei termini stabiliti
dalla vigente disciplina legislativa e regolamentare, a mettere a disposizione dei
Soci e dei Sindaci presso la sede sociale una relazione sulle proposte concernenti
le materie poste all’ordine del giorno.

Articolo 12

Presidente e Segretario del’Assemblea
12.1 L'Assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
o, in sua assenza, dal Vice Presidente, ovvero, in assenza anche di quest'ultimo,
dal Consigliere presente piu anziano di eta o dalla persona nominata dalla
medesima Assemblea.
12.2 Spetta al Presidente dell’Assemblea, il quale puo avvalersi di appositi
incaricati, di verificare la regolarita della costituzione dell’Assemblea, accertare
I'identita e la legittimazione dei presenti, regolare lo svolgimento dei lavori,
verificare 1 risultati delle votazioni; il tutto previsto dalle vigenti disposizioni
legislative e regolamentari e secondo quanto meglio specificato nel Regolamento
dell’Assemblea, ove esistente.
12.3 Le deliberazioni dell’Assemblea sono adottate con voto palese con qualsiasi
sistema indicato dal Presidente dell’Assemblea, ad eccezione che per le votazioni
inerenti elezione alle cariche sociali che dovranno svolgersi con scrutinio
segreto se cosi previsto dalle vigent disposizioni di legge ¢/o regolamentati.
12.4 L'Assemblea, con il voto della maggioranza dei presenti, nomina il
Segretario, anche tra i non Soci e, ove lo ritenga necessario, due scrutatori. Le
deliberazioni dell’Assemblea sono constatate da verbale firmato dal Presidente,
dal Segretario ed eventualmente dagli scrutatori
12.5 L'assistenza del Segretario non ¢ necessaria quando il verbale
dell'Assemblea, nei casi di legge, ovvero quando sia ritenuto opportuno dal
Presidente, ¢ redatto da un notaio, designato dallo stesso Presidente.
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12.6 1l verbale assembleare deve avere il contenuto di cui all’art. 2375 Cod. Civ. e
deve essere redatto con le modalita ivi indicate.

12.7 11 funzionamento dell’Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, puo essere
disciplinato da un Regolamento dell’Assemblea, approvato dall’Assemblea
ordinaria e valevole per tutte quelle successive, fino a che non sia modificato o
sostituito.

Peraltro, in ogni adunanza I’Assemblea puo previamente deliberare a
maggioranza dei presenti di non prestare osservanza a una o piu disposizioni del
Regolamento dell’Assemblea.

Articolo 13
Determinazione dei quorum

13.1 L'Assemblea ordinaria é validamente costituita in prima convocazione con
la presenza di tanti Soci che rappresentino almeno la meta del capitale sociale, e
le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta degli intervenuti. In seconda
convocazione I'"Assemblea ordinaria delibera qualunque sia la parte di capitale
rappresentato dai Soci intervenuti, a maggioranza degli intervenuti stessi.
13.2 L'Assemblea straordinaria ¢ regolarmente costituita e delibera sulle materie
di sua competenza a norma dell’art. 2365 Cod. Civ. con le maggioranze previste
dall’art. 2368, 2° comma, Cod. Civ. in prima convocazione e con le maggioranze
previste dall’art. 2369 Cod. Civ. nelle convocazioni successive alla prima.
13.3 Gli astenuti non si computano agli effetti della determinazione dei quorum
deliberativi.
13.4 Sono fatte salve le disposizioni di cui ai successivi artt. 15 e 26 in relazione
alla nomina alle cariche sociali.
13.5 L’assemblea, in caso di unica convocazione, si costituisce e delibera con le
maggioranze previste dalla normativa vigente.

Organo Amministrativo

Articolo 14

Amministrazione della Societa
14.1 La societa ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da
un minimo di 3 (tre) ad un massimo di 7 (sette) membri nominati dall'Assemblea
che ne determina di volta in volta il numero. Nel caso in cui la societa sia quotata
su un mercato regolamentato, un numero di amministratori comunque non
inferiore a quello minimo previsto dalle applicabili disposizioni di legge deve
possedere i requisiti di indipendenza previsti dalle disposizioni legislative e
regolamentari vigenti.
14.2 L'assunzione della carica di amministratore é subordinata al possesso dei
requisiti stabiliti dalle disposizioni legislative e regolamentari vigenti.
14.3 I componenti del Consiglio di Amministrazione possono essere anche non
Soci e durano in carica per tre esercizi o per il minor periodo determinato
all'Assemblea che li nomina e sono rieleggibili. Essi scadono alla data
del’Assemblea convocata per l'approvazione del bilancio relativo all’ultimo
esercizio della loro carica.
14.4 Ai componenti del Consiglio di Amministrazione spetta un compenso
annuo nella misura complessiva stabilita dall'Assemblea e ripartito tra i singoli
consiglieri a cura del Consiglio di Amministrazione. Puo inoltre essere attribuito
un trattamento di fine mandato e/o una partecipazione agli utili nel rispetto delle
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norme di legge e regolamentari. Agli amministratori ¢ inoltre riconosciuto il
rimborso delle spese effettivamente sostenute per lo svolgimento delle proprie
funzioni. Ai sensi dell’art. 2389, terzo comma, Cod. Civ., la remunerazione degli
Amministratori investiti di particolari cariche ¢ stabilita dal Consiglio di
Amministrazione, sentito il Collegio Sindacale.

14.5 L’Amministratore che, per conto proprio o di terzi, abbia un interesse in
una determinata operazione della Societa deve darne notizia agli altri
Amministratori e al Collegio Sindacale, precisandone la natura, i termini, origine
e la portata; se si tratta di Amministratore delegato, deve altresi astenersi dal
compiere 'operazione, investendo della stessa il Consiglio.

Articolo 15

Nomina degli Amministratori
15.1 I componenti del Consiglio di Amministrazione sono nominati sulla base di
liste presentate dai Soci, ai sensi dei successivi commi.
15.2 Hanno diritto di presentare le liste soltanto i Soci che da soli o insieme ad
altri Soci siano complessivamente titolari di una quota di partecipazione del
capitale sociale, costituito da azioni aventi diritto di voto nell'Assemblea
ordinaria, individuata in conformita con quanto stabilito da Consob con
regolamento ovvero, in caso di mancata individuazione da parte di Consob, di
una quota di partecipazione pari almeno al 2,5% (due virgola cinque per cento)
del capitale sociale. La titolarita della suddetta quota minima necessaria alla
presentazione delle liste ¢ determinata avendo riguardo alle azioni che risultano
registrate a favore dell’azionista nel giorno in cui le stesse liste sono depositate
presso la sede della Societa.
15.3 Le liste devono essere depositate presso I'emittente entro il venticinquesimo
giorno precedente la data dell'assemblea in prima ovvero unica convocazione
chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti del Consiglio di
Amministrazione, salvo 1 diversi termini inderogabilmente previsti dalle
disposizioni di legge e di regolamento, con la documentazione comprovante il
diritto di presentazione della lista e messe a disposizione del pubblico presso la
sede sociale, sul sito internet della Societa e con le altre modalita previste dalle
disposizioni di legge e regolamentari almeno 21 (ventuno) giorni prima di tale
assemblea. Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessarie alla
presentazione delle liste, unitamente alle liste 1 Soci dovranno depositare presso
la sede della Societa, entro il termine previsto per la messa a disposizione del
pubblico delle liste, I'apposita certificazione comprovante il possesso azionatio.
Ogni Socio, nonché i Soci appartenenti ad uno stesso gruppo (per tali
intendendosi il soggetto, anche non societario, controllante ai sensi dell’art. 93
del D. Lgs. 24.2.1998, n. 58 nonché le controllate da e le collegate al medesimo
soggetto), ovvero che aderiscano ad un patto parasociale ai sensi dell’art. 122 del
D. Lgs. 24.2.1998, n. 58, non possono presentare o concorrere a presentare né
votare, direttamente, per interposta persona, o tramite societa fiduciaria, piu di
una lista. Non saranno accettati liste presentate e/o voti esercitati in violazione
dei suddetti divieti.
15.4 Ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.
15.5 Ciascuna lista dovra elencare distintamente i candidati, ordinati
progressivamente, ¢ dovra includere, a pena di decadenza, un numero di
candidati che siano, in conformita con le disposizioni normative applicabili, in
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possesso dei requisiti di indipendenza prescritti dalle disposizioni legislative e
regolamentari vigenti, indicandoli distintamente.

15.6 Unitamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicati,
dovranno depositarsi le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la
propria candidatura e attestano, sotto la propria responsabilita, il possesso dei
requisiti prescritti dalle disposizioni legislative e regolamentari vigenti, nonché
l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita, cosi come l'esistenza
degli ulteriori requisiti che fossero prescritti per le rispettive cariche. Con le
dichiarazioni, sara depositato per ciascun candidato un curriculum vitae
riguardante le caratteristiche personali e professionali con I'eventuale indicazione
dell'idoneita a qualificarsi come indipendente.

15.7 Ogni avente diritto al voto potra votare una sola lista.

15.8 Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procedera come di seguito
precisato. I voti ottenuti da ciascuna delle liste presentate saranno divisi
successivamente per numeri interi progressivi da uno fino al numero degli
Amministratori da eleggere. I quozienti cosl ottenuti saranno assegnati
progressivamente ai candidati di ciascuna delle liste presentate, secondo l'ordine
dalle stesse rispettivamente previsto. I quozienti cosi attribuiti ai candidati delle
varie liste verranno disposti in un'unica graduatoria decrescente. Risulteranno
eletti coloro che avranno ottenuto i quozienti piu elevati fermo restando che,
salvo quanto previsto nei successivi Paragrafi 15.9 e 15.11, da una singola lista
non potranno essere tratti piu della meta (con arrotondamento, in caso di
numero frazionato, all’'unita inferiore) degli Amministratori da eleggere.

Nel caso in cui piu candidati abbiano ottenuto lo stesso quoziente risultera eletto
il candidato della lista che non abbia ancora eletto alcun Amministratore o che
abbia eletto il minor numero di Amministratori. Nel caso in cui nessuna di tali
liste abbia ancora eletto un Amministratore ovvero tutte abbiano eletto lo stesso
numero di Amministratori, nell'ambito di tali liste risultera eletto il candidato di
quella che abbia ottenuto il maggior numero di voti. In caso di parita di voti di
lista ¢ sempre a parita di quoziente, si procedera a nuova votazione da parte
dell'intera Assemblea, risultando eletto il candidato che ottenga la maggioranza
dei voti dei presenti.

Qualora TI'applicazione del meccanismo del voto di lista ai sensi del presente
Paragrafo 15.8 non assicuri il numero minimo di Amministratori indipendenti
previsto dalla normativa, di legge e¢/o regolamentare, il candidato non
indipendente eletto con il quoziente piu basso ¢ sostituito dal candidato
indipendente non eletto della stessa lista che abbia ottenuto il quoziente piu alto.
Qualora anche a seguito di tale sostituzione non sia raggiunto il numero minimo
di Amministratori indipendenti, la stessa procedura verra applicata anche con
riferimento al candidato non indipendente eletto con il secondo quoziente piu
basso, e cosi via sino a completare il numero minimo di Amministratori
indipendenti.

15.9 Nel caso in cui una lista sia presentata da un Socio che, da solo o insieme ad
altri Soci, sia complessivamente titolare di una partecipazione nel capitale sociale
costituito da azioni aventi diritto di voto nell'Assemblea ordinaria pari almeno al
50% (cinquanta per cento) piu una azione, in deroga a quanto previsto nel
precedente Paragrafo 15.8, alla elezione del Consiglio di Amministrazione si
procedera come di seguito precisato:

a) dalla lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti sono tratti,
in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista, tutti i membri
del Consiglio di Amministrazione, quanti siano di volta in volta deliberati
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dall'Assemblea, tranne uno. A questo scopo, in caso di parita di voti tra diverse
liste, si procedera a nuova votazione tra queste da parte dell'Assemblea,
risultando eletta quale lista di maggioranza quella che ottenga il maggior numero
di voti;

b) dalla lista che ha ottenuto in Assemblea il secondo maggior numero di voti, e
che non ¢ collegata neppure indirettamente, con 1 soci che hanno presentato o
votato la lista di cui alla lettera a) che precede, é tratto un membro del Consiglio
di Amministrazione nella persona del primo candidato, come indicato in base
all'ordine progressivo con il quale i candidati sono elencati in tale lista. A questo
scopo, in caso di parita di voti tra diverse liste, si procedera a nuova votazione tra
queste per l'elezione dell'ultimo membro del Consiglio di Amministrazione da
parte dell'Assemblea, risultando eletto il primo candidato della lista che ottenga il
maggior numero di voti.

Qualora TI'applicazione del meccanismo del voto di lista ai sensi del presente
Paragrafo 15.9 non assicuri il numero minimo di Amministratori indipendenti
previsto dalla normativa, di legge e/o regolamentare, il candidato non
indipendente eletto indicato con il numero progressivo piu alto nella lista che ha
riportato il maggior numero di voti ¢ sostituito dal candidato indipendente non
cletto della stessa lista secondo l'ordine progressivo di presentazione. Qualora
anche a seguito di tale sostituzione non sia raggiunto il numero minimo di
amministratori indipendenti, la stessa procedura verra applicata anche con
riferimento alla seconda lista.

15.10 In caso di cessazione dalla carica di uno o piu amministratori, il Consiglio
di Amministrazione, ai sensi dell'articolo 2386 cod. civ., provvede all'integrazione
del Consiglio di Amministrazione nominando, con la deliberazione approvata dal
Collegio Sindacale, il primo, o in caso di impedimento dello stesso, il secondo, e
cosi via, dei candidati che, tra quelli non eletti, abbiano i quozienti piu elevati
nell’ambito dei candidati appartenenti alla medesima lista dell’amministratore
cessato; in caso di totale esaurimento dei candidati indicati nella medesima lista
dell'amministratore cessato, il Consiglio di Amministrazione provvede mediante
nomina per cooptazione di un professionista esterno indicato dalla maggioranza
del Consiglio di Amministrazione. I consiglieri cosi nominati restano in carica
fino alla prossima Assemblea che dovra provvedere ai sensi dell’articolo 2386
cod. civ. rispettando lo stesso criterio e deliberando, con le maggioranze di legge,
senza applicazione del meccanismo di cui al Paragrafo 15.8.

In ogni caso il Consiglio di Amministrazione e 1'Assemblea procederanno alla
nomina dei consiglieri per integrazione del Consiglio di Amministrazione in
dipendenza dell'intervenuta cessazione della carica di taluno dei suoi
componenti, in modo da assicurare la presenza di un numero di Amministratori
in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalle disposizioni legislative e
regolamentari vigenti comunque non inferiore a quello minimo previsto dalle
applicabili disposizioni di legge e regolamentari. Qualora per dimissioni o per
altre cause venga a mancare la maggioranza degli Amministratori nominati
dall'Assemblea, si intende decaduto l'intero Consiglio e deve immediatamente
convocarsi, a cura del Presidente del Collegio Sindacale, 1'Assemblea per la
nomina di un nuovo Consiglio.

15.11 Il limite di cui al precedente Paragrafo 15.8 non trovera applicazione:

(i) al verificarsi dell'ipotesi di cui al precedente Paragrafo 15.9;

(i) nel caso in cui la differenza tra (a) la maggioranza dei voti ottenuti dalla lista
che abbia ottenuto la maggioranza dei voti espressi (“la Lista di Maggioranza”)
e (b) il numero dei voti ottenuti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero
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dei voti dopo la Lista di Maggioranza e non sia collegata in alcun modo, neppure
indirettamente, con coloro che abbiano presentato o votato la Lista di
Maggioranza, sia pari o superiore al 15% del capitale;

(i) qualora siano presentate soltanto due liste, nel qual caso tutti gli
amministratori saranno tratti, in ordine progressivo, dalle uniche due liste
presentate; €

(iv) in mancanza di pluralita di liste presentate, tutti gli amministratori saranno
tratti, in ordine progressivo, unicamente dall'unica lista presentata purché la
medesima ottenga la maggioranza dei voti.

15.12 Nel caso in cui non sia presentata o non riceva voti alcuna lista,
I’Assemblea delibera con le maggioranze di legge.

Articolo 16

Presidente del Consiglio di Amministrazione
16.1 11 Consiglio, salvo che non vi provveda direttamente ’Assemblea, elegge tra
i suoi membri un Presidente, ed eventualmente un Vice Presidente e nomina un
Segretario, anche estraneo al Consiglio stesso; in caso di assenza del Segretario le
sue funzioni sono demandate alla persona di volta in volta indicata dal Consiglio.
Il Vice Presidente sostituisce il Presidente in caso di sua assenza od
impedimento.
16.2 La carica di Presidente e quella di Vice Presidente non sono incompatibili
con quella di Amministratore Delegato.
16.3 11 Presidente del Consiglio di Amministrazione, in particolare:
a) sovrintende e coordina il processo di individuazione, di analisi e di definizione
delle linee di indirizzo strategico della Societa e del gruppo ad essa facente capo e
dei piani industriali e finanziari per Pattuazione delle linee di indirizzo strategico
approvati dal Consiglio di Amministrazione, avvalendosi dell’Amministratore
Delegato o del Direttore Generale, ove nominati;
b) convoca le riunioni del Consiglio di Amministrazione, ne determina I'ordine
del giorno e, in preparazione delle riunioni, trasmette ai Consiglieri, con la
necessaria tempestivita, tenuto conto delle circostanze del caso, la
documentazione idonea a permettere un’informata partecipazione ai lavori
dell’organo collegiale;
c) regola lo svolgimento delle riunioni e delle votazioni;
d) cura la verbalizzazione delle riunioni;
e) assicura adeguati flussi informativi fra il management ed il Consiglio di
Amministrazione e, in particolare, si adopera al fine di garantire la completezza
delle informazioni sulla base delle quali vengono assunte le deliberazioni e sono
esercitati dal Consiglio 1 poteri di direzione, di indirizzo e di controllo dell’attivita
della Societa e del Gruppo;
f) vigila in generale sul rispetto delle norme di legge e regolamentari e sul rispetto
dello Statuto, sull’osservanza delle regole di governo della Societa e delle sue
controllate tenendo conto delle disposizioni anche del Codice di Autodisciplina e
della migliore pratica, ove le azioni della Societa siano quotate su un mercato
regolamentato.

Articolo 16-bis
Presidente onorario
16bis.1 11 Consiglio, salvo che non vi provveda direttamente ’Assemblea, puo
eleggere un Presidente onorario, anche estraneo al Consiglio stesso,
determinandone I'eventuale compenso e ogni altro emolumento e¢/o rimborso
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spese ad esso spettanti. Qualora nominato, il Presidente Onorario durera nella
carica per lo stesso tempo della durata del Consiglio di Amministrazione e
cessera dalla carica, oltre che per dimissioni, con la scadenza del Consiglio.
16bis.2 Qualora non sia gia un membro del Consiglio di Amministrazione, il
Presidente Onorario puo partecipare alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e dell’Assemblea degli azionisti ed esprimere pareri non
vincolanti sulle materie trattate in tali riunioni.

16bis.3 Il Consiglio di Amministrazione puo affidare al Presidente Onorario
esclusivamente incarichi di rappresentanza della Societa in manifestazioni diverse
da quelle tipiche dell’attivita aziendale.

16bis.4 1l Presidente Onorario ¢ rieleggibile.

Articolo 17
Convocazione del Consiglio di Amministrazione

17.1 11 Consiglio si raduna, di regola almeno una volta ogni due mesi, anche in
luogo diverso dalla sede sociale purché in Italia o in un altro luogo indicato
nell’avviso di convocazione purche nei paesi del’'Unione Europea tutte le volte
che il Presidente lo giudichi necessario o ne facciano richiesta almeno due dei
membri del Consiglio stesso.

17.2 La convocazione ¢ fatta dal Presidente o, in caso di sua assenza o
impedimento, dal Vice Presidente ovvero, in caso di assenza o impedimento
anche di questi, dal Consigliere piu anziano di eta, con telegramma, posta
elettronica o telefax, o comunque qualsiasi altro mezzo che fornisca prova
dell’eventuale ricezione da spedire al domicilio o all'indirizzo, quale comunicato
dagli Amministratori e Sindaci, almeno 4 (quattro) giorni prima della riunione e,
in caso di urgenza, almeno 24 ore prima di quello fissato per I'adunanza a ciascun
membro del Consiglio ed ai Sindaci effettivi. 11 Consiglio di Amministrazione
puo essere altresi convocato dal Collegio Sindacale, secondo quanto disposto
dalla vigente normativa. In tutti casi, le comunicazioni di convocazione devono
essere corredate oltre all'indicazione del giorno, dell’ora e del luogo in cui si
svolgera la riunione consiliare dalla lista degli argomenti da trattare e dagli
elementi utili per deliberare.

17.3 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono validamente costituite
anche quando tenute a mezzo di teleconferenza o videoconferenza, a condizione
che (a) tutti 1 partecipanti possano essere identificati dal Presidente e da tutti gli
altri intervenuti, che (b) sia loro consentito di seguire la discussione e di
intervenire in tempo reale nella trattazione degli argomenti discussi, che (c) sia
loro consentito lo scambio di documenti relativi a tali argomenti e che (d) di
tutto quanto sopra venga dato atto nel relativo verbale. Verificandosi tali
presupposti, la riunione del Consiglio si considera tenuta nel luogo in cui si trova
il Presidente e il Segretario.

Articolo 18
Adunanze e deliberazioni del Consiglio di Amministrazione

18.1 Le adunanze del Consiglio sono presiedute dal Presidente o, in sua assenza,
dal Vice Presidente o, in assenza anche di questi, dal Consigliere pit anziano di
eta.

18.2 Le adunanze del Consiglio sono valide con la partecipazione della
maggioranza dei suoi membri in carica e, in difetto di convocazione, qualora vi
partecipino tutti gli amministratori in carica e tutti i Sindaci effettivi.
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18.3 Salvo quanto previsto nel successivo Paragrafo 18.4, le deliberazioni sono
prese con il voto favorevole della maggioranza dei Consiglieri in carica; in caso di
parita prevale il voto di chi presiede la riunione.

18.4 In deroga a quanto previsto nel precedente Paragrafo 18.3, le deliberazioni
concernenti la proposta o approvazione di progetti di fusione ovvero di scissione
della Societa, scorpori conferimenti, aumenti o riduzione del capitale sociale o
altre operazioni sul capitale sono validamente assunte con il voto favorevole di
quattro/quinti degli amministratori in carica, restando inteso che qualora il
predetto quoziente desse un risultato decimale l'arrotondamento avverra al
numero intero inferiore. Tale previsione non trovera applicazione nell'ipotesi di
cui al precedente Paragrafo 15.11(i).

Le materie sopra elencate non sono delegabili ai sensi dell’Articolo 21 dello
Statuto né ai sensi dell’art. 2381 cod. civ.

Articolo 19

Poteri del Consiglio di Amministrazione
19.1 Al Consiglio di Amministrazione spettano tutti i piu ampi poteri per
I'amministrazione ordinaria e straordinaria della Societa, con facolta di compiere
tutti gli atti ritenuti opportuni per il rageiungimento e l'attuazione dell'oggetto
sociale, esclusi soltanto quelli che la legge e/o lo statuto fiservano in modo
tassativo all’assemblea.
19.2 Ai sensi dell’art. 2365, comma secondo, Cod. Civ., ¢ altresi attribuita al
Consiglio di Amministrazione la competenza per le deliberazioni relative a:
- Iistituzione o la soppressione di sedi secondarie;
- la delibera di fusione nei casi di cui agli artt. 2505 e 2505-bis Cod. Civ.;
- la indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della
Societa;
- la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del Socio;
- ¢li adeguamenti dello statuto a disposizioni normative, salvo che il Consiglio di
Amministrazione non decida di rimettere all'Assemblea dei Soci le deliberazioni
sulle sopra indicate materie;
- il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.
19.3 Sono altresi riservate all'esclusiva competenza del Consiglio di
Amministrazione, ¢ non possono quindi formare oggetto di delega, oltre alle
deliberazioni indicate nel precedente Paragrafo 18.4, le decisioni concernenti la
fissazione degli indirizzi generali di politica gestionale.
19.4 11 Consiglio di Amministrazione, in occasione delle proprie riunioni ma,
occorrendo, anche direttamente, riferisce tempestivamente e, comunque, con
cadenza almeno bimestrale, al Collegio Sindacale ai sensi dell'art. 150 del D. Lgs.
24.2.1998 n. 58 sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa o dalle societa
controllate; in particolare, riferisce sulle operazioni nelle quali gli amministratori
abbiano un interesse, per conto proprio o di terzi, o che siano influenzate dal
soggetto che eventualmente esercita I’attivita di direzione e coordinamento. Al di
fuori di tale occasione, la comunicazione puo essere effettuata
dall'’Amministratore Delegato o dagli Amministratori Delegati o dal Direttore
Generale, se nominato, ovvero, quando particolari esigenze lo richiedano, dal
Consiglio, anche per iscritto al Presidente del Collegio Sindacale.

Articolo 20
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Comitato Esecutivo
20.1 11 Consiglio di Amministrazione pud nominare fra i propri componenti un
Comitato Esecutivo composto da un massimo di 2 membri, oltre al Presidente
del Consiglio di Amministrazione, componente di diritto.
20.2 II Comitato Esecutivo, qualora nominato, elegge tra i suoi membri un
presidente, ed eventualmente un vice presidente e nomina un segretario, anche
estraneo al Comitato Esecutivo stesso; in caso di assenza del segretario le sue
funzioni sono demandate alla persona di volta in volta indicata dal Comitato. 11
vice presidente del Comitato sostituisce il presidente del Comitato in caso di sua
assenza od impedimento.
20.3 Il Comitato Esecutivo si riunisce almeno una volta al mese, anche in un
luogo diverso dalla sede della Societa. La convocazione ¢ fatta dal presidente del
Comitato o, in caso di sua assenza o impedimento, dal vice presidente del
Comitato ovvero, in caso di assenza o impedimento anche di questi, dal
Consigliere membro del Comitato Esecutivo piu anziano di eta, con telegramma,
posta elettronica o telefax da spedire almeno tre giorni prima della riunione e, in
caso di urgenza, almeno 24 (ventiquattro) ore prima di quello fissato per
I'adunanza a ciascun membro del Comitato Esecutivo, al Direttore Generale ed
ai Sindaci. L.e comunicazioni di convocazione devono essere corredate dalla lista
degli argomenti da trattare e dagli elementi utili per deliberare.
20.4 Alle riunioni del Comitato Esecutivo devono partecipare i componenti del
Collegio Sindacale, nonché, con funzioni consultive e propositive, il Direttore
Generale.
20.5 E’ ammessa la possibilita per i partecipanti alla riunione del Comitato
Esecutivo di intervenire a distanza mediante mezzi di telecomunicazione. In tal
caso, tutti i partecipanti devono poter essere identificati e devono essere,
comunque, assicurate a ciascuno dei partecipanti la possibilita di intervenire ed
esprimere il proprio avviso in tempo reale nonché la ricezione, trasmissione e
visione della documentazione non conosciuta in precedenza; deve essere, altresi,
assicurata la contestualita dell’esame, degli interventi e della deliberazione. I
Consiglieri ed i Sindaci collegati a distanza devono poter disporre della medesima
documentazione distribuita ai presenti nel luogo dove si tiene la riunione. La
riunione del Comitato Esecutivo si considera tenuta nel luogo in cui si trova il
presidente del Comitato.
20.6 La durata in carica del Comitato Esecutivo, il numero e la nomina dei
component, le facolta, le attribuzioni nonché le regole di funzionamento dello
stesso sono fissate con delibera del Consiglio di Amministrazione.
20.7 Le adunanze del Comitato Esecutivo sono presiedute dal presidente del
Comitato o da chi ne fa le veci che stabilisce 'ordine del giorno.
20.8 Per la validita delle riunioni del Comitato Esecutivo ¢ necessaria la presenza
della maggioranza dei componenti. Le deliberazioni sono prese a maggioranza
dei votanti, esclusi dal computo gli astenuti. I verbali delle riunioni devono essere
firmati dal presidente del Comitato o da chi ne fa le veci.

Articolo 21
Delega di poteri da parte del Consiglio di Amministrazione
21.1 11 Consiglio di Amministrazione ha facolta di nominare uno o piu
Amministratori Delegati ed un Direttore Generale nonché procuratori, anche in
forma stabile, per singoli atti od operazioni, ovvero per categorie di atti od
operazioni determinando 1 limiti e le eventuali modalita di esercizio delle deleghe
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loro conferite specificando in caso di delega a piu di un amministratore, se essi
agiranno disgiuntamente o congiuntamente. Non possono essere delegate le
attribuzioni indicate negli articoli espressamente richiamati dall'articolo 2381,
comma quarto, Cod. Civ. nonché quelle non delegabili ai sensi delle altre leggi,
dei regolamenti vigenti e/o edl presente Statuto.

21.2 Poteri deliberativi potranno essere conferiti dal Consiglio di
Amministrazione, oltre che all'Amministratore Delegato e/o al Direttore
Generale, anche a Dirigenti e dipendenti della Societa, entro predeterminati
limiti, graduati sulla base delle funzioni o del grado ricoperto.

21.3 Delle decisioni assunte dai titolari di deleghe dovra essere data notizia al
Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale con le modalita ed i tempi
fissati dallo stesso Consiglio, in conformita alle norme di legge, alla prima
riunione utile ed, in ogni caso, con cadenza almeno bimestrale.

21.4 Gli organi delegati curano che I'assetto organizzativo, amministrativo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell'impresa e riferiscono al
Consiglio di Amministrazione con periodicita almeno bimestrale sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate
dalla societa e dalle sue controllate.

21.5 In casi urgenti, il Comitato Esecutivo potra assumere decisioni di
competenza del Consiglio di Amministrazione; il Presidente potra assumere, su
proposta dell’ Amministratore Delegato o, in caso di sua assenza o impedimento,
del Direttore Generale, decisioni di competenza del Consiglio di
Amministrazione, ove tali organi siano impossibilitati a riunirsi. Delle decisioni
cosi assunte deve essere data comunicazione all’organo normalmente
competente in occasione della sua prima riunione.

21.6 1l Consiglio di Amministrazione puo costituire tra i propri membri, con
propria deliberazione, uno o pit comitati aventi funzioni di natura consultiva /o
propositiva, privi di rilevanza esterna, quali, a titolo esemplificativo, il Comitato
per il Controllo Interno ed il Comitato per le Remunerazioni.

Articolo 22
Rappresentanza sociale

22.1 La rappresentanza della Societa di fronte ai terzi ed in giudizio, nonché I'uso
della firma sociale spettano disgiuntamente al Presidente o, in caso di sua assenza
o impedimento, al Vice Presidente, o, se nominati e nell’ambito dei poteri
conferiti, agli Amministratori Delegati con facolta di nominare procuratori per 1
singoli atti o categorie di atti e con facolta di promuovere azioni ed istanze
giudiziarie ed amministrative in ogni sede e grado di giurisdizione, nominando
avvocati e procuratori alle liti, anche per giudizi di revocazione e cassazione.

22.2 La Firma da parte del Vice Presidente o di altro amministratore
appositamente delegato di un qualsiasi atto, costituisce prova dell’assenza o
dell'impedimento del Presidente.

Articolo 23
Direttore Generale
23.1 11 Direttore Generale ¢ capo di tutti gli uffici e del personale della Societa,
esegue le deliberazioni degli organi amministrativi ed esercita le proprie
attribuzioni nell'ambito di quanto stabilito dal presente statuto e dai regolamenti,
nonché delle deleghe conferitegli dal Consiglio di Amministrazione.
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23.2 11 Direttore Generale riferisce all'Amministratore Delegato ovvero, qualora
non sia nominato alcun Amministratore Delegato, direttamente al Consiglio di
Amministrazione.

23.3 1l Direttore Generale partecipa, se invitato dal Presidente, con funzioni
consultive e propositive, alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed a
quelle del Comitato Esecutivo, ove istituito; assiste a quelle delle Assemblee dei
Soci.

23.4 11 Direttore Generale, in particolare:

(i) in coordinamento con il Presidente del Consiglio di Amministrazione e, ove
nominato, ’Amministratore Delegato (a) sottopone all’esame del Consiglio di
Amministrazione le linee di indirizzo strategico per la loro approvazione, e (b)
sovrintende all’elaborazione dei piani industriali e finanziari per Pattuazione delle
linee di indirizzo strategico approvate dal Consiglio di Amministrazione;

(i) propone tutti gli affari e ne cura la relativa istruttoria sottoponendoli
all'approvazione del Consiglio di Amministrazione;

(i) provvede all'organizzazione dei servizi e degli uffici e determina le
attribuzioni e la destinazione del personale, in conformita degli indirizzi stabiliti
dal Consiglio di Amministrazione;

(iv) assume i provvedimenti disciplinari nei riguardi del personale, in conformita
della vigente normativa, e propone al Consiglio di Amministrazione ogni altro
provvedimento relativo al personale non demandatogli;

(v) nei limiti fissati dal Consiglio di Amministrazione, provvede alle spese di
ordinaria amministrazione, relative alla gestione della Societa ed alla
manutenzione dei beni immobili;

(vi) dispone atti conservativi urgenti a tutela delle ragioni della Societa anche
mediante richiesta di provvedimenti monitori, cautelati e d'urgenza, nonché di
tutti quelli che si rendano necessati, in via cautelativa, nell'interesse della
medesima, con facolta di conferire procure alle liti.

23.5 In caso di assenza o impedimento del Direttore Generale, nonché in caso di
vacanza della carica di Direttore Generale, le sue funzioni vengono assunte, da
uno o piu Dirigenti all'uopo delegati dal Consiglio di Amministrazione.

23.6 Di fronte ai terzi la firma di chi sostituisce il Direttore Generale costituisce
prova della di lui assenza o impedimento - o di chi doveva procedere, nell'ordine,
alla sostituzione o della vacanza della carica.

Articolo 24

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della Societa
24.1 11 Consiglio di Amministrazione nomina, previo parere non vincolante del
Collegio Sindacale, ai sensi dell'art. 154 bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, un
dirigente della Societa preposto alla redazione dei documenti contabili societari.
24.2 11 Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve
possedere requisiti di professionalita caraterizzati da specifiche competenze in
materia di amministrazione, finanza e controllo.

Collegio Sindacale e revisione legale dei conti

Articolo 25
Collegio Sindacale
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25.1 I’Assemblea elegge il Collegio Sindacale che ¢ costituito da 3 (tre) Sindaci
effettivi e 2 (due) Sindaci supplenti, secondo quanto meglio indicato all’articolo
26 che segue.

25.2 1 Sindaci devono possedere i requisiti stabiliti dalla normativa legislativa e
regolamentare di tempo in tempo vigente. Non possono essere eletti alla carica
di sindaco, e se eletti, decadono dalla carica, coloro che si trovano nelle situazioni
impeditive e di ineleggibilita o che non siano in possesso dei requisiti di
professionalita, onorabilita ed indipendenza previsti dalla normativa vigente.
Ferme restando le situazioni di ineleggibilita previste dalla legge, non possono
essere nominati sindaci, e se eletti decadono dall'incarico, coloro che ricoprono
incarichi di amministrazione e controllo in misura superiore ai limiti stabiliti dalla
normativa di legge e di regolamento vigenti.

25.3 1 Sindaci durano in carica 3 (tre) esercizi e sono rieleggibili. Essi scadono
alla data dell’Assemblea convocata per l'approvazione del bilancio relativo
all’ultimo esercizio della loro carica.

25.4 Le riunioni del Collegio Sindacale sono validamente costituite anche quando
tenute a mezzo di teleconferenza o videoconferenza, a condizione che (i) tutti i
partecipanti possano essere identificati dal Presidente e da tutti gli altri
intervenuti, che (i) sia loro consentito di seguire la discussione e di intervenire in
tempo reale nella trattazione degli argomenti discussi, che (iii) sia loro consentito
lo scambio di documenti relativi a tali argomenti e che (iv) di tutto quanto sopra
venga dato atto nel relativo verbale. Verificandosi tali presupposti, la riunione del
Collegio si considera tenuta nel luogo in cui si trova il Presidente e il soggetto
verbalizzante.

25.5 11 Collegio Sindacale deve riunirsi almeno ogni 90 giorni su iniziativa di uno
qualsiasi dei Sindaci.

25.6 Ai Sindaci compete la retribuzione annua stabilita dall'Assemblea al
momento della loro nomina, nonché il rimborso delle spese effettivamente
sostenute per lo svolgimento della propria funzione.

Articolo 26
Nomina del Collegio Sindacale

26.1 11 Collegio Sindacale viene eletto dall’Assemblea sulla base di liste presentate
dai soci, secondo le seguenti modalita.

26.2 Tanti Soci che, da soli o insieme ad altri Soci, siano complessivamente
titolari, al momento di presentazione della lista, della quota di partecipazione del
capitale sociale costituito da azioni aventi diritto di voto in Assemblea ordinaria,
individuata in conformita con quanto stabilito dalle disposizioni di legge e
regolamentari ovvero del presente statuto in materia di elezione dei componenti
del Consiglio di Amministrazione della Societa, possono presentare una lista di
candidati ordinata progressivamente per numero, depositandola, presso
l'emittente entro il venticinquesimo giorno precedente la data dell'assemblea in
prima ovvero unica convocazione chiamata a deliberare sulla nomina dei
componenti del Collegio Sindacale, salvo i diversi termini inderogabilmente
previsti dalle disposizioni di legge e di regolamento. Le liste cosi presentate
saranno messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito internet
della Societa e con le altre modalita previste dalle disposizioni di legge e
regolamentari almeno 21 (ventuno) giorni prima dell'Assemblea. Al fine di
comprovare la titolarita del numero delle azioni necessarie alla presentazione
delle liste, i Soci devono presentare presso la sede sociale entro il termine
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previsto per la pubblicazione delle liste, copia della certificazione comprovante il
diritto a partecipare all' Assemblea rilasciata a norma delle disposizioni vigenti.
26.3 Ogni Socio, nonché i Soci appartenenti ad uno stesso gruppo (per tali
intendendosi il soggetto, anche non societario, controllante ai sensi dell’art. 93
del D. Lgs. 24.2.1998, n. 58 nonché le controllate da e le collegate al medesimo
soggetto), ovvero che aderiscano ad un patto parasociale ai sensi dell’art. 122 del
D. Lgs. 24.2.1998, n. 58, non possono presentare o concorrere a presentare né
votare, direttamente, per interposta persona, o tramite Societa fiduciaria, piu di
una lista. Le adesioni ed i voti espressi in violazione del divieto di cui al presente
comma non saranno attribuiti ad alcuna lista.

26.4 La lista si compone di due sezioni, una per i candidati alla carica di Sindaco
effettivo, ’altra per i candidati alla carica di Sindaco supplente; i candidati sono
elencati in ogni sezione mediante numero progressivo. Ogni candidato puo
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Ciascuna lista dovra contenere
tre candidati alla carica di Sindaco effettivo e due candidati alla carica di Sindaco
supplente, tra i quali il primo candidato alla carica di Sindaco effettivo e il primo
candidato alla carica di Sindaco supplente devono essere in possesso dei requisiti
di professionalita richiesti dalla normativa vigente, anche regolamentare. In
particolare, le materie e i settori di attivita strettamente attinenti a quelli svolti
dalla Societa devono intendersi quelli medico-farmaceutico e giuridico-
economico.

26.5 Fatta comunque salva ogni ulteriore documentazione richiesta dalla
disciplina, anche regolamentare, applicabile unitamente a ciascuna lista, entro il
termine indicato al paragrafo 26.2 che precede, dovranno depositarsi le
dichiarazioni con le quali i candidati accettano la candidatura e attestano, sotto la
propria responsabilita ed a pena di esclusione dalla lista, l'inesistenza di cause di
ineleggibilita e di incompatibilita, nonché una dichiarazione espressa con la quale
1 candidati dichiarano di essere in possesso di tutti 1 requisiti previsti dalla
normativa legislativa e regolamentare vigente, nonché dal presente statuto, per
poter assumere la carica.

Devono inoltre depositarsi il curriculum vitae di ciascun candidato ove siano
esaurientemente riportate le caratteristiche personali e professionali dello stesso,
l'elenco degli incarichi di amministrazione e controllo eventualmente ticoperti in
altre societa ed ogni ulteriore informazione richiesta dalle disposizioni di legge e
di regolamento.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.

26.6 Qualora non sia diversamente previsto dalla normativa legislativa e
regolamentare applicabile alla Societa,

a) due Sindaci effettivi ed un Sindaco supplente saranno nominati dalla lista che
avra ottenuto il maggior numero di voti, secondo il numero progressivo con il
quale i candidati sono stati elencati nella lista stessa, nelle rispettive sezioni; nel
caso in cui due o piu liste abbiano riportato il medesimo numero di voti si
procedera ad una nuova votazione da parte dell'intera Assemblea, risultando
eletto il candidato che ottenga la maggioranza dei voti dei present;

b) un Sindaco effettivo ed un Sindaco supplente saranno invece tratti dalla
seconda lista piu votata e che non ¢é collegata, neppure indirettamente, con 1 soci
che hanno presentato o votato la lista di cui alla lettera a) che precede, secondo il
numero progressivo con il quale i candidati sono stati elencati nella stessa lista,
nelle rispettive sezioni (la "Lista di minoranza"). In caso di parita di voti fra due o
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piu Liste di minoranza, si procedera a nuova votazione tra queste da parte
dell'Assemblea, risultando eletta quale Lista di Minoranza, e di conseguenza eletti
1 candidati inseriti in tale lista, quella che ottenga il maggior numero di voti.

26.7 L'assemblea nomina il presidente del collegio sindacale tra i sindaci effettivi
eletti dalla Lista di Minoranza.

26.8 Nel caso sia presentata o riceva voti una sola lista e purché la medesima
ottenga la maggioranza dei voti dei presenti, tutti i Sindaci saranno tratti dalla
stessa, risultando eletti Sindaci effettivi quelli indicati nella prima sezione e
Sindaci supplenti quelli indicati nella seconda sezione. La presidenza del Collegio
Sindacale spetta alla persona indicata al primo posto nella predetta lista.

26.9 In caso di morte, di rinunzia, di decadenza o comunque di cessazione
dall’incarico di un Sindaco effettivo, subentra il Sindaco supplente appartenente
alla medesima lista del Sindaco cessato. In caso di cessazione della carica del
Presidente del Collegio, la presidenza sara assunta dal Sindaco effettivo
proveniente dalla medesima lista del Presidente cessato, secondo l'ordine della
lista stessa. Qualora non sia possibile procedere alle sostituzioni secondo i
suddetti criteri, verra convocata un’Assemblea per lintegrazione del Collegio
Sindacale che deliberera ai sensi del successivo paragrafo 26.11. Sono fatte salve
ulteriori procedure di sostituzione stabilite dalle disposizioni di legge e
regolamenti vigenti.

26.10 L’Assemblea che dovra provvedere alla nomina dei Sindaci effettivi e
supplenti necessari per lintegrazione del Collegio ai sensi dell’articolo. 2401
cod.civ., dovra scegliere tra i nominativi appartenenti alla medesima lista alla
quale apparteneva il Sindaco cessato dall'incarico; in caso di totale esaurimento
dei candidati indicati nella medesima lista del Sindaco cessato, ’Assemblea
provvede alla nomina alla carica di Sindaco della Societa mediante delibera
assunta a maggioranza dei presenti.

26.11 Nel caso in cui non sia presentata o non riceva voti alcuna lista,
’Assemblea delibera con le maggioranze di legge.

In ogni caso di nomina di Sindaci per integrazione del Collegio Sindacale in
dipendenza dell'intervenuta cessazione dalla carica di taluno dei suoi
componenti, l'assemblea vi provvede senza applicazione del meccanismo di cui
all'articolo 26.8.

Articolo 27
Delibera delle operazioni con parti correlate
La Societa approva le operazioni con parti correlate in conformita alle previsioni
di legge e regolamentari vigenti, nonché alle proprie disposizioni statutarie e alle
procedure adottate in materia dalla Societa.

Articolo 28
Meccanismo di approvazione assembleare

Le procedure interne adottate dalla Societa in relazione alle operazioni con parti
correlate potranno prevedere che il Consiglio di Amministrazione approvi le
operazioni di maggiore rilevanza nonostante I'avviso contrario degli
amministratori indipendenti, purché il compimento di tali operazioni sia
autorizzato, ai sensi dell’art. 2364, comma 1, numero 5) c.c., dall’Assemblea.

Nellipotesi di cui al precedente capoverso nonché nelle ipotesi in cui una
proposta di deliberazione da sottoporre all’Assemblea in relazione ad
un’operazione di maggiore rilevanza sia approvata in presenza di un avviso
contrario degli amministratori indipendenti, I’Assemblea delibera con le
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maggioranze previste dalla legge, sempreché, ove i soci non correlati presenti in
Assemblea rappresentino almeno il 10% del capitale sociale con diritto di voto, le
predette di maggioranze di legge siano raggiunte e non consti il voto contrario
della maggioranza dei soci non correlati votanti in Assemblea.

Articolo 29
Operazioni Urgenti
Le procedure interne adottate dalla Societa in relazione alle operazioni con parti
correlate potranno prevedere lesclusione dal loro ambito applicativo delle
operazioni urgenti, anche di competenza assembleare, nei limiti di quanto
consentito dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Articolo 30
Revisione legale dei conti
La revisione legale dei conti della Societa é esercitata da una societa di revisione
in possesso dei requisiti di legge. L'assemblea ordinaria conferisce l'incarico alla
societa di revisione su proposta motivata dell'organo di controllo e ne approva il
corrispettivo per l'intera durata dell'incarico.

Bilancio ed Utili

Articolo 31
Esercizi sociali e bilancio
28.1 Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
28.2 Alla fine di ogni esercizio il Consiglio di Amministrazione redige il bilancio
di esercizio, anche consolidato ove applicabile, composto da Stato Patrimoniale,
Conto Economico e Nota Integrativa, corredandolo con una relazione
sul’andamento della gestione sociale.

Articolo 32
Utdli

29.1 Gli utili netti risultanti dal bilancio annuale approvato dall'assemblea, previa
deduzione del 5% (cinque per cento) per la riserva legale, nei limiti di cui all'art.
2430 Cod. Civ., verranno ripartiti tra i Soci in proporzione alle azioni possedute,
salvo diversa deliberazione dell'Assemblea su proposta del Consiglio di
Amministrazione.
29.2 1l Consiglio di Amministrazione potra deliberare la distribuzione a favore
dei Soci, durante il corso dell’esercizio, di acconti sui dividendi, nei casi e
secondo le disposizioni previste dalla legge e dai regolamenti in vigore.
29.3 11 pagamento dei dividendi viene effettuato presso gli intermediari
autorizzati ai sensi della normativa vigente, nel termine fissato dall’Assemblea. I
dividendi non riscossi entro il quinquennio successivo al giorno in cui divennero
esigibili si prescrivono a favore della Societa.

Scioglimento

Articolo 33
Liquidazione
30.1 Addivenendosi, in qualunque tempo e per qualsiasi causa, allo scioglimento
della Societa, 1'Assemblea, con le maggioranze previste per I’Assemblea
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straordinaria, delibera su: a) numero dei liquidatori e regole di funzionamento del
Collegio in caso di pluralita di liquidatori; b) nomina dei liquidatori con
indicazione di quelli cui spetta la rappresentanza della Societa; ¢) criteri in base ai
quali deve svolgersi la liquidazione, poteri dei liquidatori e atti necessari per la
conservazione del valore dell'impresa; d) modifica della denominazione, nel
senso di aggiungere l'indicazione di Societa in liquidazione. La liquidazione puo
essere revocata con deliberazione dell'Assemblea presa con la maggioranza
richiesta per le modifiche dello statuto, previa eliminazione dell'eventuale causa
di scioglimento.

30.2 I’organo amministrativo cessa dalla carica alla data di iscrizione nel Registro
delle Imprese della nomina del o dei liquidatori ed effettua senza indugio le
consegne previste dall’ultimo comma dell’art. 2487 Cod. Civ.

Articolo 34
Foro competente
Qualunque controversia insorga fra i Soci o i Soci e la Societa, I'organo
amministrativo e l'organo di liquidazione o fra detti organi o i membri di tali
organi o fra alcuni di tali soggetti od organi, in dipendenza dell'attivita sociale e
della interpretazione o esecuzione del presente Statuto, sara devoluta alla
competenza esclusiva foro del luogo ove la Societa ha la propria sede legale al
tempo della instaurazione del giudizio relativo a tale controversia, salvo eventuale
diversa competenza inderogabilmente disposta dalla legge.

Articolo 35
Rinvio

Per quanto non espressamente contemplato dal presente Statuto, hanno pieno
valore le disposizioni di legge vigenti in materia di societa per azioni, nonché le
norme speciali, anche regolamentari, disciplinanti le societa emittenti azioni
ammesse alla quotazione in un mercato regolamentato.
Milano, 9 novembte 2012
Firmato Canio Giovanni Mazzaro
Firmato Stefano Rampolla
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