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ORGANI SOCIALI 

 

Consiglio di Amministrazione (1) Presidente (2) Raffaele Petrone

Amministratore Delegato (3) Fulvio Citaredo

Consiglieri di Amministrazione Paolo Cirino Pomicino (3) (4) 

Mauro Fierro (4) 

Fernanda Petrone

Maria Paola Bifulco

Tiziana Catuogno (4) 

Collegio Sindacale (5) Presidente Paolo Nagar

Sindaci effettivi Monica Valentino

Fabio Rossi

Sindaci supplenti Daniela Gargiulo

Mena Menzione

Società di Revisione (6) PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Comitato per le parti correlate Mauro Fierro (4) 

Paolo Cirino Pomicino (4) 

Tiziana Catuogno (4) 

Organismo di Vigilanza (7) avv. Camilla Calzone

(7)  IŶ data ϭϱ luglio ϮϬϭϱ il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe della “oĐietà, pƌeso atto delle diŵissioŶi ƌassegŶate dall’OƌgaŶisŵo di VigilaŶza 
precedentemente in carica (avv. Giuseppe Schiuma, componente monocratico, e avv. Gianluca Barbieri, segretario dell'Organismo di 

Vigilanza), ha deliberato di istituire e nominare un Organismo di Vigilanza ai sensi del D. Lgs. 231/2001 in composizione monocratica nella 

peƌsoŶa dell’aǀǀ. Caŵilla CalzoŶe, aǀǀoĐato assoĐiato di Opeƌaƌi Lex- “tudio Legale AssoĐiato.

(1)   Il Consiglio di Amministrazione della Società è stato nominato per il triennio 2015-2017 con delibera dell'Assemblea deglli Azionisti del 5 

giugno 2015.

(2)   Il dott. Raffaele Petrone è stato riconfermato alle carica di Presidente del CdA dal Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 5 giugno 

2015, a valle dell'Assemblea degli Azionisti tenutasi in pari data. 

(3)   Il Consiglio di Amministrazione del 5 giugno 2015, tenutosi a valle dell'Assemblea degli Azionisti convocata in pari data, ha confermato 

l'on. Paolo Cirino Pomicino alla carica di Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione e il dott. Fulvio Citaredo alla carica di 

Amministratore Delegato. Il dott. Fulvio Citaredo continuerà a ricoprire anche la carica di Direttore Generale della Società.

(4)   Consiglieri indipendenti nominati quali componenti del Comitato Parti Correlate. Il prof. avv. Fierro è stato altresì riconfermato quale 

Presidente del Comitato OPC dal Consiglio di Amministrazioen del 5 giugno 2015.

(5)   Il Collegio Sindacale è stato nominato dall'Assemblea degli Azionisti in data 5 giugno 2015 per il triennio 2015-2017 e cioè , sino alla data 

dell’Asseŵďlea ĐoŶǀoĐata peƌ l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ.

(6)  L'IŶĐaƌiĐato della ƌeǀisioŶe legale dei ĐoŶti ğ stato ŶoŵiŶato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti del ϱ giugŶo ϮϬϭϱ peƌ il peƌiodo ϮϬϭϱ-ϮϬϮϯ e 
ƌesteƌà iŶ ĐaƌiĐa siŶo alla data dell’Asseŵďlea degli AzioŶisti di appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϮϯ.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE 

Signori Azionisti, 

il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017 mostra una perdita 
netta consolidata di circa Euro 4,5 milioni (che si confronta con un utile netto consolidato di Euro 5,9 
milioni al 30 giugno 2016 comprensivo di una perdita di terzi pari ad Euro 1,2 milioni ed un utile di 
competenza del Gruppo pari ad Euro 7,1 milioni).  

Il risultato di periodo è influenzato da costi non ricorrenti per circa Euro 3,2 milioni riconducibili quasi 
esclusivamente agli effetti prodotti dalla partecipazione detenuta nel capitale sociale di Relief Therapeutics 
Holding AG, (di seguito anche Relief, isĐƌitta Ŷella ǀoĐe ͞Attiǀità fiŶaŶziaƌie destiŶate alla ǀeŶdita͟Ϳ, come di 
seguito dettagliato:   

 Euro 1,7 ŵilioŶi ƌifeƌiti all’adeguamento al fair value  del valore della partecipazione detenuta in 
Relief e rilevati al 30 giugno 2017, come già effettuato in sede di chiusura del bilancio 2016, nel 
conto economico separato consolidato, tra gli oneri finanziari netti. 

 Euro 1,5 milioni riferiti ad oneri finanziari registrati nel primo semestre 2017 per effetto delle 
vendite di azioni della partecipata da parte della Capogruppo.  

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo al 30 giugno 2017 è di Euro 21,1 milioni (Euro 22,9 milioni alla 
data di chiusura dell'esercizio al 31 dicembre  2016), di cui circa Euro 14,8 milioni di indebitamento 
finanziario a breve (Euro 16,4 milioni alla data del 31 dicembre 2016). Il capitale circolante netto del 
Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017 – per tale intendendosi la differenza tra il totale delle attività correnti ed il 
totale delle passività correnti – è negativo pari ad Euro 18,4 milioni, comprensivo di Euro 0,8 milioni quale 
valore delle Attività non correnti destinate alla dismissione, e si confronta con un capitale circolante netto 
negativo al 31 dicembre 2016 di Euro 14,7 milioni, quando era comprensivo delle Attività non operative 
cessate (circa Euro 4,9 milioni). 

Rispetto al 31 dicembre 2016, la situazione patrimoniale del Gruppo al 30 giugno 2017 registra una 
diminuzione delle passività non correnti per circa Euro 1,3 milioni di cui Euro 0,9 milioni riferite alle 
passività finanziarie ed Euro 0,4 milioni alla riclassifica nel breve termine di quote a scadere nei prossimi 
dodiĐi ŵesi di ƌateizzi iŶ Đoƌso ĐoŶ l’AgeŶzia delle EŶtƌate – Riscossione -. 

Anche le passività correnti registrano una diminuzione di circa Euro 3,3 milioni rispetto al 31 dicembre 
2016, riconducibile principalmente alla riduzione della passività per debiti verso fornitori per circa Euro 1,1 
milioni, alla diminuzione delle passività finanziarie correnti per circa Euro 1,7 milioni ed alla riduzione delle 
altre passività e debiti diversi correnti per circa 0,5 milioni. 

La riduzione delle passività correnti rispetto al dato del 31 dicembre 2016 deriva altresì dal raggiungimento 
nel primo semestre 2017, e ancor prima nel corso del precedente esercizio 2016, di parte degli obiettivi che 
la Società si era impegnata a realizzare, in linea con le direttive del Consiglio di Amministrazione riflesse nei 
precedenti  piani aziendali, e precisamente: 

i. una continua riduzione dei costi di funzionamento della Divisione Holding; 
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ii. una progressiva significativa opera di efficientamento della Divisione Contract Manufacturing 

;͞CMO͟Ϳ; 
 

iii. peƌ la DiǀisioŶe Phaƌŵa la pƌogƌessiǀa ĐoŶtiŶua affeƌŵazioŶe dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ® sul 
mercato nordamericano ed europeo, grazie sia ai sempre più numerosi accordi di distribuzione 
formalizzati da Pierrel Pharma con i più grandi dealers globali del settore del dental care e sia allo 
sviluppo e definitivo ottenimento di nuove autorizzazioni per la commercializzazione della specialità 
farmaceutica di punta del Gruppo Pierrel. 

Al 30 giugno 2017 il Gruppo ha registrato risultati economici che rispetto alle previsioni contenute nel piano 
industriale 2017-2019 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 20 marzo 2017 e confermati in 
sede di approvazione del Piano 2018 – 2020 in data 11 ottobre 2017, presentano i seguenti scostamenti: 

- la Divisione Pharma ha consuntivato ricavi totali, al netto delle elisioni intercompany, pari a circa 
Euro 3 milioni ed un EBITDA positivo di circa Euro 262 migliaia, Ƌuest’ultiŵo superiore alle previsioni 
contenute nel piano industriale 2017-2019 con riferimento al corrispondente periodo;  

- per la Divisione Contract Manufacturing ("CMO"), i ricavi consuntivati nel primo semestre 2017 
risultano, così come anche i volumi, inferiori rispetto alle previsioni di budget per effetto della 
decisione di anticipare al mese di aprile 2017 gli interventi di manutenzione straordinaria, 
solitamente programmati nel mese di agosto, con conseguenti fermi di produzione e slittamento 
delle consegne di taluni ordini nel secondo semestre 2017. L’EBITDA ĐoŶsuŶtiǀato dalla DiǀisioŶe al 
30 giugno 2017, negativo per circa Euro 53 migliaia, è pertanto inferiore rispetto alle previsioni 
principalmente per quanto sopra indicato;   

- con riferimento alla Divisione Holding, infine, i dati del primo semestre 2017 risultano in linea con le 
previsioni ed evidenziano gli effetti positivi rivenienti dalla politica di riduzione dei costi di 
funzionamento posta in essere negli ultimi esercizi dal management della Società. 

Tenuto conto anche di quanto sopra descritto, in data 11 ottobre 2017 , il Consiglio di Amministrazione ha 

altresì confermato i dati di budget peƌ l’eseƌĐizio ϮϬϭϳ, Đosì Đoŵe appƌoǀati Ŷella seduta del ϮϬ ŵaƌzo ϮϬϭϳ, 
e ha approvato il nuovo piano industriale del Gruppo Pierrel per il periodo 2018-ϮϬϮϬ ;il ͞PiaŶo͟Ϳ; iŶ 
particolare, si precisa che il Piano accoglie unicamente le previsioni rivenienti dalle Divisioni CMO e Holding, 

entrambe facenti capo alla Società, e dalla Divisione Pharma, riconducibile alla Pierrel Pharma S.r.l. con 

socio unico, società interamente controllata da Pierrel, mentre non include i dati previsionali riferiti alle 

attività di ricerca farmaceutica relative al gruppo facente capo alla svizzera Relief (già THERAMetrics). Ciò in 

quanto, come già descritto nella parte introduttiva delle note esplicative al bilancio separato al 31 dicembre 

2016, il gruppo Relief è definitivamente uscito dal perimetro di consolidamento del Gruppo Pierrel a far 

data dal 25 maggio 2016. 

I presupposti operativi e strategici posti alla base del Piano sono i medesimi posti alla base dei piani 

precedentemente approvati dal Consiglio di Amministrazione. Il Gruppo Pierrel conferma, dunque, 

l’iŶteŶzioŶe di ĐoŶsolidaƌe la pƌopƌia posizioŶe di provider nel settore farmaceutico, puntando ad una 

crescita dei ricavi e della redditività delle proprie Divisioni di business strategiche - CMO e Pharma - 

attraverso la crescita dei volumi di tubofiale e di nuove specialità farmaceutiche da produrre nello 
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stabilimento di Capua , anche per supportare il crescente sviluppo della Divisione Pharma principalmente 

sul mercato nordamericano – grazie ai rilevanti accordi formalizzati con i più grandi distributori globali del 

dental care statunitense (Patterson Dental, Henry Schein Dental, Benco Dental, Dental Health Products, DC 

Dental, Safco Dental Supply, NDC e Darby Dental) e canadese (Patterson Dental, Henry Schein Dental e 

Sinclair Dental) – in Europa e sui nuovi mercati (Africa e Medio Oriente) in cui sono state ottenute (Kosovo, 

Serbia, Iran e Iraq) e avviate (Arabia Saudita, Giordania, Algeria, Egitto, Sudan, Taiwan ed altri minori) le 

ƌegistƌazioŶi peƌ l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ®, ed alla sigŶifiĐatiǀa ĐaŵpagŶa 
di comunicazione già avviata nei precedenti esercizi e Đhe saƌà ulteƌioƌŵeŶte ƌaffoƌzata Ŷel Đoƌso dell’iŶteƌo 
triennio. 

In sintesi, il Piano prevede: 

- per quanto riguarda la Divisione CMO, un incremento di fatturato riconducibile principalmente ai 

maggiori volumi destinati alla Divisione Pharma e, in misura ŵiŶoƌe, all’iŶĐƌeŵeŶto dei ǀoluŵi 
destinati ai clienti terzi in portafoglio; 

- per la Divisione Pharma, crescenti ricavi originati dai contratti di distribuzione per la vendita della 

specialità Orabloc®, principalmente sul mercato nordamericano (USA e Canada) come descritto in 

precedenza, nonché delle vendite attese sul mercato europeo e in altri Paesi emergenti, anche a 

seguito delle nuove registrazioni recentemente ottenute e del completamento degli iter 

autorizzativi in corso. Per la Divisione Pharma il Piano tiene altresì conto di ricavi, prudenzialmente 

ipotizzati ai livelli minimi contrattualizzati, rivenienti dal licensing di dispositivi medici di proprietà 

della controllata Pierrel Pharma con socio unico; 

-  per la Holding, la conferma della riduzione dei costi operativi con un trend in diminuzione lungo il 

periodo 2018-2020. 

Inoltre, per la Capogruppo e la Divisione Pharma a fronte dei debiti scaduti al 30 giugno 2017 verso fornitori 

(pari a circa Euro 1,8 milioni), verso istituti previdenziali (pari a circa Euro 0,4 ŵilioŶiͿ e ǀeƌso l’Eƌaƌio ;paƌi a 
circa Euro 0,9 milioni), è stato ipotizzato un pagamento dilazionato da effettuarsi sulla base di accordi di 

rateizzazione. 

Assumendo il raggiungimento integrale degli obiettivi previsti nel Piano e la realizzazione degli investimenti 

ipotizzati, è stato determinato per i successivi 12 mesi il fabbisogno finanziario netto necessario a garantire 

il funzionamento ordinario ed il soddisfacimento degli impegni del Gruppo. 

Di seguito si riepilogano alcune delle principali azioni poste in essere o ipotizzate per coprire le esigenze 

finanziarie del Gruppo. 

La fattispeĐie di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del CodiĐe Ciǀile ğ stato di fatto supeƌata ĐoŶ ƋuaŶto posto iŶ esseƌe 
dal  Consiglio di Amministrazione in data 9 agosto 2017 ma, per far fronte agli obiettivi prefissati dal Piano 

approvato, il Consiglio  intende proporre alla Assemblea degli Azionisti, che sarà convocata nei termini di 

legge di deliďeƌaƌe uŶ’opeƌazioŶe di ƌaffoƌzaŵeŶto patƌiŵoŶiale, ŵediaŶte uŶ auŵeŶto di capitale da 

offƌiƌe iŶ sottosĐƌizioŶe a tutti gli azioŶisti ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ del CodiĐe Ciǀile peƌ uŶ iŵpoƌto non 

inferiore ad Euro 3Ϭ ŵilioŶi ;l’͞AuŵeŶto di Capitale͟Ϳ. 

 
Gli amministratori, seppur consapevoli della bontà del Piano e per quanto fiduciosi, anche sulla base delle 

recenti esperienze che hanno visto la Società portare ad esecuzione nel 2013 un aumento di capitale 
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sottoscritto per il 74,4% e nel 2015 un ulteriore aumento di capitale sottosoglia sottoscritto per il 100%, del 

buon esito dell’AuŵeŶto di Capitale, haŶŶo pƌefeƌito adottaƌe uŶ appƌoĐĐio di ŵassiŵa pƌudeŶza, 
ipotizzando di incassare proventi netti per circa Euro 5 milioni che, al netto degli Euro 2,8 milioni da 

iŶĐassaƌe dalla “oĐietà peƌ effetto dell’iŵpegŶo degli azioŶisti rilevanti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. in 

conto futuro aumento di capitale, determinerebbero entrate di cassa per circa complessivi Euro 8 milioni. 

Pertanto, gli amministratori hanno previsto di coprire il fabbisogno finanziario mediante esecuzione delle 

citate operazioni. 

I dati previsionali approvati sono stati predisposti, tenuto conto delle azioni già avviate, sulla base di 

assunzioni che, per loro natura, si basano su ipotesi che presentano profili di rischio inerenti il concretizzarsi 

delle future dinamiche gestionali. In particolare, i principali rischi sono riferibili:  

 

- alla possibilità di raggiungere le previsioni dei ricavi, sotto il profilo sia dei volumi che dei prezzi 
medi; 
 

- ai tempi previsti per il progressivo raggiungimento dei margini economici previsionali;  
 

- alla possibilità di raggiungimento degli obiettivi di Piano da parte della controllata Pierrel Pharma 
S.r.l.; 
 

- alle ipotesi di pagamento dei debiti scaduti, oggetto di formalizzati accordi di rateizzazione; 
 

- alla disponibilità di ƌisoƌse fiŶaŶziaƌie pƌeǀiste, ŶeĐessaƌie all’attiǀità opeƌatiǀa della “oĐietà ed agli 
investimenti previsti da Piano, grazie alla positiva realizzazione delle iniziative in corso e di quelle 
ipotizzate. 
 
 

Conseguentemente, gli obiettivi strategici identificati presentano profili di incertezza, a causa 

dell’aleatoƌietà ĐoŶŶessa alla ƌealizzazioŶe di eǀeŶti futuƌi, sia peƌ ƋuaŶto ĐoŶĐeƌŶe il ĐoŶĐƌetizzaƌsi degli 
accadimenti previsti, sia per quanto riguarda la misura e la tempistica della loro manifestazione. Il mancato 

raggiungimento di alcuni obiettivi chiave potrebbe comportare effetti negativi sulla situazione economica, 

patrimoniale e finanziaria della Società e sui flussi di cassa sulla base dei quali è stata anche valutata la 

recuperabilità di alcune poste dell’attiǀo. 

Per le ragioni esposte e per tutto quanto sopra indicato, pur sussistendo una incertezza rilevante che può 

far sorgere dubbi significativi sulla continuità aziendale, dopo aver effettuato le necessarie analisi e 

valutazioni delle iniziative previste e delle azioni poste in essere, si è ritenuto ragionevole predisporre il 

Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017 sulla base del 

presupposto della continuità aziendale. 

Eventi significativi intercorsi nel primo semestre 2017 

In data 10 marzo 2017, Ŷel Đoƌso dell’ultiŵa udieŶza teŶutasi Ŷell’aŵďito del ĐoŶteŶzioso iŶ esseƌe ĐoŶ 
Kedrion S.p.A. – peƌ i Đui dettagli si ǀeda ƋuaŶto aŵpiaŵeŶte ƌipoƌtato Ŷel paƌagƌafo ͞CoŶteŶziosi iŶ Đoƌso͟ 

delle note esplicative al bilancio consolidato semestrale abbreviato – il Giudice ha emesso ordinanza con la 
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Ƌuale ğ stata defiŶita la pƌoĐeduƌa di pigŶoƌaŵeŶto di Đƌediti pƌesso teƌzi, ĐoŶ l’assegŶazioŶe delle soŵŵe 
in favore di Kedrion. Nel corso del mese di marzo 2017 Unicredit Banca S.p.A. ha pertanto dato seguito 

all’oƌdiŶaŶza del GiudiĐe ďoŶifiĐaŶdo iŶ faǀoƌe di KedƌioŶ l’iŵpoƌto doǀuto paƌi a ĐiƌĐa Euƌo ϰϯϰ ŵigliaia e 
procedendo al contestuale svincolo delle somme eccedenti precedentemente pignorate. 

In data 20 marzo 2017 la Capogruppo ha inviato alle Banche finanziatrici, anche in nome e per conto della 

controllata Pierrel Pharma S.r.l., la richiesta di rappresentare entro il termine del 10 aprile 2017, la propria 

disponibilità ad impegnarsi irrevocabilmente a convertire tutto il credito outstanding dalle stesse vantato 

verso il Gruppo (maggiorato degli interessi maturati e non ancora corrisposti) in equity della Capogruppo, 

sottosĐƌiǀeŶdo peƌtaŶto azioŶi oƌdiŶaƌie Pieƌƌel di Ŷuoǀa eŵissioŶe Ŷell’aŵďito dell’auŵeŶto di Đapitale 

deliďeƌato dall’Asseŵďlea degli azioŶisti iŶ data ϳ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ, ĐoŵuŶiĐaŶdo altƌesì alle BaŶĐhe di 
sospendere a decorrere dal 20 marzo 2017 la corresponsione anche degli interessi maturati e maturandi sul  

debito residuo dei finanziamenti, in aggiunta alla sorte capitale il cui pagamento era stato già interrotto a 

decorrere dalle rate in scadenza al 31 dicembre 2016. 

In data 24 marzo 2017 l’AgeŶzia delle eŶtƌate – Riscossione (già Equitalia S.p.A.) ha notificato il 

pignoramento dei conti correnti bancari della Capogruppo sino a concorrenza di un importo pari a circa 

Euro 697 migliaia - oltre interessi di mora e compensi di riscossione maturandi sino alla data di effettivo 

pagamento - a ǀaleƌe su uŶ aǀǀiso di addeďito ƌiĐeǀuto dall’INP“ peƌ Đoŵplessivi Euro 661 migliaia (di cui 

circa Euro 616 migliaia per sorta capitale) riferiti a contributi a carico azienda, dovuti e non pagati, il 

periodo intercorrente da settembre 2015 ad aprile 2016. In pari data la Capogruppo ha presentato 

l’AgeŶzia delle eŶtƌate – RisĐossioŶe la ƌiĐhiesta di adesioŶe alla defiŶizioŶe ageǀolata ;Đd. ͞ƌottaŵazioŶe͟Ϳ 
della cartella di pagamento, a seguito della quale in data 30 marzo 2017 la Capogƌuppo ha ƌiĐhiesto all’ 
l’AgeŶzia delle eŶtƌate – Riscossione di comunicare, con la massima urgenza, alle banche la non 

prosecuzione dei citati atti di pignoramento. Pertanto, in data 4 aprile 2017 l’AgeŶzia delle eŶtƌate – 

Riscossione ha notificato a tutte le banche coinvolte la non prosecuzione delle procedure di recupero 

coattivo precedentemente avviate, con conseguente sblocco dei conti correnti bancari della Capogruppo. Si 

precisa che, in data 6 giugno 2017, a mezzo PEC, l’AgeŶzia delle eŶtƌate – Riscossione, ha comunicato alla 

Capogƌuppo di aǀeƌ aĐĐettato peƌ l’iŶteƌo iŵpoƌto ƌiĐhiesto, l’adesioŶe alla defiŶizioŶe ageǀolata dei ĐaƌiĐhi 
pendenti, concedendo un pagamento in cinque rate di cui la prima in scadenza il 31 luglio 2017, che, alla 

data di redazione delle presenti note esplicative, è stata regolarmente pagata. 

In data 27 marzo 2017 la Capogruppo ha comunicato a Nuova Banca delle Marche S.p.A. ed a Intesa 

SanPaolo S.p.A. la temporanea sospensione, a decorrere dalla stessa data, del pagamento della sorta 

capitale e degli interessi sulle residue posizioni debitorie. 

In data 31 marzo 2017 Pierrel ha ricevuto le dimissioni del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti 

ĐoŶtaďili soĐietaƌi ai seŶsi dell’aƌt. ϭϱϰ TUF e diƌettoƌe aŵŵiŶistƌatiǀo della Capogƌuppo, dott.ssa Maƌia 
Teresa Ciccone, per motivi personali, con decorrenza dal 9 giugno 2017. In data 12 giugno 2017 il Consiglio 

di Amministrazione della Pierrel S.p.A. ha nominato, previo parere favorevole del Collegio Sindacale e nel 

rispetto dei requisiti di professionalità previsti dallo Statuto, ai sensi di legge, il nuovo Dirigente preposto 

alla ƌedazioŶe dei doĐuŵeŶti ĐoŶtaďili soĐietaƌi ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϭϱϰ-bis del D.Lgs. n. 58/98 nella 

persona della dott. Francesco Pepe. 

In data 11 aprile 2017 Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. - Ŷella sua Ƌualità di Đ.d. ͞BaŶĐa AgeŶte͟ iŶ Ŷoŵe e 
per conto delle Banche Finanziatrici - ha informato la Capogruppo di non ritenere accettabile la proposta di 

conversione in equity dei propri crediti (complessivamente pari a circa Euro 13,0 milioni al 31 marzo 2017), 
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sollecitando peraltro un incontro con i rappresentanti della Capogruppo e dei soci di riferimento di 

Ƌuest’ultiŵa peƌ ǀalutaƌe le ƌispettiǀe posizioŶi. A ǀalle di tale ultiŵa ĐoŵuŶiĐazioŶe, la Capogruppo ha 

quindi avviato un confronto con Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l., principali azionisti della Capogruppo, per 

verificare la loro disponibilità a valutare la possibilità di partecipare ad una eventuale operazione, da 

ƌealizzaƌe aŶĐhe ĐoŶ il ĐoiŶǀolgiŵeŶto delle BaŶĐhe FiŶaŶziatƌiĐi, Đhe possa ĐoŶseŶtiƌe di supeƌaƌe l’attuale 
situazione di tensione patrimoniale e finanziaria della Capogruppo e, contemporaneamente, contribuire 

allo sviluppo del progetto industriale del Gruppo Pierrel. Nelle more di appurare la fattibilità a perfezionare 

in breve tempo una siffatta operazione, con il coinvolgimento sia dei soci che delle Banche Finanziatrici, il 

Consiglio di Amministrazione della Capogruppo non è stato nelle condizioni di approvare il progetto di 

ďilaŶĐio peƌ l’eseƌĐizio al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ iŶ ƌegiŵe di ĐoŶtiŶuità azieŶdale, Ŷei termini previsti per le 

società quotate; pertanto, nel corso della riunione consiliare del 27 aprile 2017, il Consiglio di 

AŵŵiŶistƌazioŶe ha deliďeƌato di ƌiŶǀiaƌe l’appƌoǀazioŶe del pƌogetto di ďilaŶĐio peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ 
dicembre 2016 della Capogruppo e del Gruppo Pierrel e l’appƌoǀazioŶe su ďase ǀoloŶtaƌia del ƌeŶdiĐoŶto 
intermedio di gestione per il periodo chiuso al 31 marzo 2017 ad una data da stabilirsi tra il 23 e il 30 

maggio 2017. 

In data 30 maggio 2017, il Consiglio di Amministrazione ha preso atto che alla data non erano stati ancora 

aĐƋuisiti eleŵeŶti suffiĐieŶti peƌ ǀalutaƌe l’esisteŶza o ŵeŶo di uŶa ƌagioŶeǀole aspettatiǀa peƌ uŶ esito 
positiǀo dell’eǀeŶtuale opeƌazioŶe da ƌealizzaƌe ĐoŶ il ĐoiŶǀolgiŵeŶto, da uŶa paƌte, di FiŶ Posillipo S.p.A. e 

Bootes “.ƌ.l, pƌiŶĐipali azioŶisti della “oĐietà e, dall’altƌa paƌte, di UŶiĐƌedit “.p.A., BaŶĐa NazioŶale del 
lavoro S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. Đhe possa ĐoŶseŶtiƌe di supeƌaƌe l’attuale situazioŶe di 
tensione patrimoniale e finanziaria della Capogruppo e, contemporaneamente, contribuire allo sviluppo del 

progetto industriale del Gruppo Pierrel. Come già comunicato in precedenza al mercato, la positiva 

conclusione di tale eventuale operazione costituisce uno dei presupposti posti alla base della continuità 

aziendale del Gruppo Pierrel. 

Conseguentemente il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, preso atto che alla data  non si erano 

aŶĐoƌa ǀeƌifiĐati i pƌesupposti peƌ l’appƌoǀazioŶe del pƌogetto di ďilaŶĐio della Capogruppo e del Gruppo 

Pierrel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ seĐoŶdo il pƌiŶĐipio della ĐoŶtiŶuità azieŶdale, ha 
deliberato di aggiornarsi al successivo 1° giugno per avere modo di reperire, entro tale data, ulteriori 

elementi informativi che siano sufficienti per assumere le opportune deliberazioni in relazione al progetto 

di bilancio della Capogruppo e del Gruppo Pierrel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ; iŶoltƌe alla 
luĐe di ƋuaŶto pƌeĐede, aŶĐhe ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯ.ϲ.Ϯ del RegolaŵeŶto di Borsa Italiana S.p.A., la Pierrel 

S.p.A. ha comunicato che, differentemente da quanto comunicato al mercato in data 26 gennaio 2017, 4 

apƌile ϮϬϭϳ e Ϯϳ apƌile ϮϬϭϳ, la ƌiuŶioŶe del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe di Pieƌƌel peƌ l’appƌoǀazioŶe del 
progetto di bilancio della Capogruppo e del Gruppo Pierrel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ e 
l’appƌoǀazioŶe su ďase ǀoloŶtaƌia del ƌeŶdiĐoŶto iŶteƌŵedio di gestioŶe del Gƌuppo Pieƌƌel peƌ il peƌiodo 
chiuso al 31 marzo 2017 non si sarebbe tenuta tra il 23 e il 30 maggio 2017, ma in una data che sarebbe 

stata ĐoŵuŶiĐata al ŵeƌĐato all’esito della ƌiuŶioŶe ĐoŶsiliaƌe della “oĐietà, convocata per il 1° giugno 2017. 

CoŶsegueŶteŵeŶte, l’Asseŵďlea degli AzioŶisti di Pieƌƌel peƌ l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio della Capogruppo 

e del Gruppo Pierrel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ ğ stata ƌiŶǀiata ad uŶa data suĐĐessiǀa al Ϯϵ 
giugno 2017 e, precisamente, in una data da stabilirsi tra il 24 e il 28 luglio 2017.  

In data 1 giugno 2017, Il Consiglio di Amministrazione riunitosi in pari data ha acquisito ulteriori elementi in 

merito alla volontà degli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l, di proseguire nelle trattative con 

Unicredit S.p.A., Banca Nazionale del lavoro S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. peƌ l’eǀeŶtuale 
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ƌealizzazioŶe di uŶa più aŵpia opeƌazioŶe Đhe possa ĐoŶseŶtiƌe di supeƌaƌe l’attuale situazioŶe di teŶsioŶe 
patrimoniale e finanziaria e supportare il definitivo rilancio industriale della Capogruppo.  

In considerazione della tempistiĐa pƌeǀista peƌ l’eseĐuzioŶe di tale opeƌazioŶe Đhe, Đoŵe già ĐoŵuŶiĐato al 
ŵeƌĐato, ĐostituisĐe uŶo dei pƌesupposti peƌ l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio di eseƌĐizio di Pieƌƌel al ϯϭ 
dicembre 2016 in regime di continuità, il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha quindi 

deliďeƌato di ƌiŶǀiaƌe l’appƌoǀazioŶe del pƌogetto di ďilaŶĐio peƌ l’eseƌĐizio al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ alla fiŶe del 
mese di giugno, allorquando si prevedeva che detta operazione potesse essersi conclusa o, comunque, che 

il Consiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe di Pieƌƌel potesse aǀeƌ aĐƋuisito eleŵeŶti iŶfoƌŵatiǀi iŶ ŵeƌito all’esisteŶza 
o meno di una ragionevole aspettativa in merito alla sua positiva conclusione. 

Alla luĐe di ƋuaŶto pƌeĐede, aŶĐhe ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯ.ϲ.Ϯ del RegolaŵeŶto di Borsa Italiana S.p.A., la 

Capogƌuppo ha ĐoŵuŶiĐato Đhe la ƌiuŶioŶe del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe di Pieƌƌel peƌ l’appƌoǀazioŶe 
del pƌogetto di ďilaŶĐio della Capogƌuppo e del Gƌuppo Pieƌƌel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ e 
l’appƌoǀazioŶe su base volontaria del rendiconto intermedio di gestione del Gruppo Pierrel per il periodo 

chiuso al 31 marzo 2017, si sarebbe tenuta in una data da stabilirsi tra il 26 e il 30 giugno 2017.  

In data 13 giugno 2017, la Capogruppo ha reso noto di aver ricevuto il protocollo di intesa che Fin Posillipo 

S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno sottoscritto in data 8 giugno 2017.  

Ai sensi del Protocollo di Intesa, che ha ad oggetto tutte le n.22.230.157 azioni ordinarie di Pierrel 

complessivamente di titolarità alla data di Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l., gli azionisti hanno assunto, 

suďoƌdiŶataŵeŶte all’aǀǀeƌaŵeŶto di deteƌŵiŶate ĐoŶdizioŶi sospeŶsiǀe, alĐuŶi ƌeĐipƌoĐi iŵpegŶi 
fiŶalizzati all’eseĐuzioŶe di uŶ’opeƌazioŶe di ƌisaŶaŵeŶto di Pieƌƌel. Più iŶ paƌtiĐolaƌe, ai sensi del Protocollo 

di Intesa, in data 8 giugno 2017, gli azionisti hanno presentato alle banche finanziatrici del Gruppo Pierrel 

uŶ’offeƌta iƌƌeǀoĐaďile, aŶĐoƌĐhĠ ĐoŶdizioŶata, peƌ l’aĐƋuisto dei Đƌediti ǀaŶtati Ŷei ĐoŶfƌoŶti del Gƌuppo 
Pierrel. In aggiunta, ai sensi del Protocollo di Intesa Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. si sono impegnati, tra 

l’altƌo, a: (a) garantire, fino a un ammontare massimo pari ai crediti, la sottoscrizione della parte di 

auŵeŶto di Đapitale deliďeƌato dall’Asseŵďlea degli Azionisti della Capogruppo in data 7 dicembre 2016 

Đhe fosse ƌisultata ŶoŶ sottosĐƌitta all’esito dell’offeƌta iŶ opzioŶe ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ del ĐodiĐe Điǀile 
e della ĐoŶsegueŶte asta dell’iŶoptato; (b) effettuare in favore della Capogruppo, in una o più tranche, 

versamenti in conto futuro aumento di capitale alla Pierrel S.p.A. fino ad un importo massimo complessivo 

di Euro 2,8 milioni, da destinare alla copertura delle esigenze di cassa del Gruppo Pierrel fino al 31 

dicembre 2017; e (c) sottoscrivere un patto parasociale che disciplini tra gli azionisti alcuni aspetti della 

governance della Capogruppo, nonché il trasferimento delle partecipazioni rispettivamente detenute nel 

capitale sociale della Capogruppo. 

Gli impegni assunti da Fin Posillipo “.p.A. e Bootes “.ƌ.l. Ŷel PƌotoĐollo di IŶtesa, iǀi iŶĐluso l’iŵpegŶo a 
sottosĐƌiǀeƌe il Patto PaƌasoĐiale, soŶo suďoƌdiŶati, tƌa l’altƌo: (a) all’aĐĐettazioŶe da paƌte delle ďaŶĐhe 
fiŶaŶziatƌiĐi del Gƌuppo Pieƌƌel dell’offeƌta peƌ l’aĐƋuisto dei crediti; (b) all’asseǀeƌazioŶe del piaŶo 
industriale della Capogruppo da paƌte di uŶ espeƌto iŶdipeŶdeŶte Đhe, ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϲϳ della Legge 
FalliŵeŶtaƌe, assiĐuƌi il supeƌaŵeŶto dell’attuale situazioŶe di diffiĐoltà fiŶaŶziaƌia del Gƌuppo Pieƌƌel; e (c) 

il parere positivo delle Autorità competenti circa la possibilità per gli azionisti di beneficiare delle esenzioni 

pƌeǀiste dalla Ŷoƌŵatiǀa appliĐaďile iŶ ŵateƌia di offeƌte puďďliĐhe di aĐƋuisto laddoǀe, all’esito e peƌ 
effetto dell’assuŶzioŶe e dell’esecuzione degli impegni previsti nel Protocollo di Intesa, ivi inclusa la 

sottoscrizione del patto parasociale, dovessero ricorrere i presupposti di applicabilità di tale normativa. 
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In data 29 giugno 2017 il Consiglio di Amministrazione della Pierrel S.p.A. ha pƌeso atto Đhe l’offeƌta 
irrevocabile presentata in data 8 giugno 2017 da Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l., rispettivamente 

azioŶista di ĐoŶtƌollo e azioŶista di ŵiŶoƌaŶza di Pieƌƌel, peƌ l’aĐƋuisto dei Đƌediti ǀaŶtati da UŶiĐƌedit “.p.A., 
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. nei confronti del Gruppo Pierrel non 

ğ stata ƌiteŶuta aĐĐettaďile; tale offeƌta ƌieŶtƌaǀa Ŷell’aŵďito del PƌotoĐollo di IŶtesa Đhe gli azioŶisti FiŶ 
Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno sottoscritto in data 8 giugno 2017 e comunicato alla Capogruppo ed al 

mercato in data 13 giugno 2017. Il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo quindi, in considerazione 

anche di quanto sopra descritto, ha deliberato di rinviare qualsiasi decisione in merito all’appƌoǀazioŶe del 
progetto di bilancio di Pierrel e del Gruppo Pierrel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ e 
l’appƌoǀazioŶe su ďase ǀoloŶtaƌia del ƌeŶdiĐoŶto iŶteƌŵedio del Gƌuppo Pieƌƌel al ϯϭ ŵaƌzo ϮϬϭϳ, iǀi 
iŶĐluso l’eǀeŶtuale ƌiĐoƌso agli strumenti previsti dalla normativa applicabile per la tutela nella misura 

massima possibile del patrimonio sociale a tutela di tutti i soggetti coinvolti in considerazione della 

situazione economico-patrimoniale della Società, a una riunione del Consiglio di Amministrazione da tenersi 

eŶtƌo la fiŶe della pƌiŵa ŵetà del ŵese di luglio, all’esito di uŶ ulteƌioƌe e defiŶitiǀo ĐoŶfƌoŶto ĐoŶ gli 
azionisti di riferimento della Capogruppo in merito alla loro volontà di supportare Pierrel in modo tale da 

consentire il superamento della situazione di tensione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Pierrel e il 

definitivo rilancio industriale del Gruppo Pierrel.  

 

Sintesi economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo per il primo semestre 

2017 

La seguente analisi economica, patrimoniale e finanziaria viene fornita quale integrazione al bilancio 
consolidato semestrale abbreviato e alle note esplicative e deve essere letta congiuntamente a tali 
documenti. 

Definizione degli indicatori alternativi di performance 

Come da Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, vengono di seguito definiti gli 
indicatori alternativi di performance utilizzati al fiŶe di illustƌaƌe l’aŶdaŵeŶto patƌiŵoŶiale-finanziario ed 
economico del Gruppo: 

 Risultato operativo lordo (EBITDA): differenza tra ricavi di vendita e costi relativi a consumo di 
materiali, costi per servizi, costo del lavoro e saldo netto di proventi/oneri operativi e relative 
svalutazioni; rappresenta il margine realizzato ante ammortamenti, gestione finanziaria ed imposte; 

 
 Risultato operativo (EBIT): differenza tra il Risultato operativo lordo e il valore di ammortamenti e 

svalutazioni; rappresenta il margine realizzato prima della gestione finanziaria e delle imposte; 
 

 Posizione Finanziaria Netta (PFN): rappresenta la somma algebrica di disponibilità liquide, crediti 
finanziari e debiti finanziari correnti e non correnti; 

 
 Capitale Circolante Netto: rappresenta la somma algebrica delle attività correnti e delle passività 

correnti. 
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Conto Economico – Dati di sintesi 

 

Nel corso del primo semestre 2017 il Gruppo Pierrel ha registrato ricavi consolidati pari a Euro 6,0 milioni, 
in diminuzione di circa il 6% rispetto ad Euro 6,3 milioni conseguiti nel corrispondente periodo del 2016. 
Tale decremento è riconducibile essenzialmente alla Divisione CMO per circa 0,6 milioni, per effetto della 
prevista contrazione del business del manufacturing per conto terzi controbilanciato da un incremento di 
fatturato della Divisione Pharma per circa Euro 0,3 milioni, principalmente per effetto dell’iŶĐƌeŵeŶto delle 
vendite sul mercato USA. 

Il totale dei costi operativi si riduce nel complesso di circa Euro 0,8 milioni rispetto ai primi sei mesi del 
2016, in misura più che proporzionale rispetto alla variazione di fatturato ed è riconducibile principalmente 
alla voce ͞Materie prime e materiali di consumo utilizzati͟ Đhe ƌispetto al periodo precedente si riduce di 
ĐiƌĐa Euƌo Ϭ,Ϯ ŵilioŶi , alla ǀoĐe ͞Costo del personale͟ Đhe registra una riduzione di circa Euro 0,4 milioni 
rispetto al corrispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte, pƌiŶĐipalŵeŶte ƌiĐoŶduĐiďile al ƌiĐoƌso ad 
alĐuŶi aŵŵoƌtizzatoƌi soĐiali oƌdiŶaƌi ed all’utilizzo di oƌe feƌie ŵatuƌate, mentre la restante parte della 
variazione registrata dai costi operativi, complessivamente pari ad Euro 0,2 milioni è riconducibile 
esclusivamente alla riduzione della voce ͞Altƌi aĐĐaŶtoŶaŵeŶti e Đosti͟.  

Gli ammortamenti del semestre, pari a circa Euro 0,5 milioni, sono sostanzialmente in linea con il valore del 
semestre 2016 (Euro 0,6 milioni al 30 giugno 2016). 

Gli Oneri finanziari netti, pari a circa 3 milioni al 30 giugno 2017, registrano un incremento rispetto al 
corrispondente periodo del precedente esercizio, quando erano pari a circa Euro 0,7 migliaia,  
principalmente per il combinato effetto degli oneri finanziari relativi alla partecipata Relief (come meglio 
desĐƌitto Ŷell’iŶtƌoduzioŶe della pƌeseŶte RelazioŶe sulla GestioŶeͿ e dell’iŵpatto positiǀo riveniente 
dall’attualizzazioŶe e dall’adeguaŵeŶto ǀalutaƌio del deďito fiŶaŶziaƌio iŶ essere nei confronti di Dentsply, il 
Đui iŵpoƌto ğ oƌigiŶaƌiaŵeŶte espƌesso iŶ dollaƌi Ŷoƌd aŵeƌiĐaŶi, Đhe ha Đoŵpoƌtato l’isĐƌizioŶe di pƌoǀeŶti 
finanziari netti figurativi pari a circa Euro 483 migliaia al 30 giugno 2017 rispetto a proventi finanziari netti 
figurativi  registrati al 30 giugno 2016 per circa Euro 17 migliaia). 

Conto economico separato consolidato intermedio sintetico

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016

Ricavi 5.967                 6.315                 

Costi operativi (6.831) (7.633)

EBITDA (864) (1.318)

Ammortamenti e svalutazioni delle attività non correnti (524) (642)

EBIT (1.388) (1.960)

Proventi e oneri finanziari netti (3.088) (712)

EBT (4.476) (2.672)

Imposte sul reddito del periodo - -

Utile/(Perdita) netta del periodo derivante da attività operative (4.476) (2.672)

Utile/(Perdita) netta del periodo derivante da attività operative cessate - 8.547

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO (4.476) 5.875

di cui Perdita netta di competenza di terzi - (1.223)

di cui Utile/(Perdita) netta di competenza degli azionisti Pierrel (4.476) 7.098
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Stato Patrimoniale – Dati di sintesi 

 

Al 30 giugno 2017 le attività non correnti del Gruppo sono state pari a circa Euro 17,3 milioni, valore 
sostanzialmente in linea con il 31 dicembre ϮϬϭϲ peƌ l’effetto ĐoŵďiŶato ed iŶǀeƌso degli iŶǀestiŵeŶti 
realizzati al netto degli ammortamenti del periodo.  

Alla medesima data le attività correnti del Gruppo ammontano complessivamente a circa Euro 5,9 milioni 
(di cui Euro 0,7 milioni quali Attività finanziarie destinate alla vendita), con un decremento netto di circa 
Euro 7 milioni rispetto al 31 dicembre 2016, quando erano pari a circa Euro 12,9 milioni.  

La variazione complessiva della voce è riconducibile principalmente ai seguenti effetti: I) riduzione di valore 
della partecipazione Relief a seguito sia delle vendite realizzate nel primo semestre 2017 per Euro 2,5 
milioni, sia alla rettifica di valore contabilizzata a conto economico per riflettere il fair value della 
partecipazione a tale data per un valore complessivo pari Euro 1,7 milioni; II) riduzione dei crediti 
commerciali e delle disponibilità liquide rispettivamente per circa Euro 1,5 milioni e Euro 0,8 milioni in 
conseguenza ai minori volumi di vendita del periodo conseguiti essenzialmente dalla Divisione CMO; III) 
riduzione delle altre attività e crediti diversi correnti per circa Euro 0,9 milioni; IV) incremento delle 
rimanenze per circa Euro 0,4 milioni. 

 

Al 30 giugno 2017 il patrimonio netto complessivo consolidato della Società risulta negativo per circa Euro 
10 milioni, inclusivo di una perdita di periodo pari a circa Euro 4,5 ŵilioŶi, Ƌuest’ultiŵo iŶflueŶzato 
significativamente dalla citata rettifica di valore della partecipazione Relief che ha comportato un effetto 
negativo sul risultato per complessivi Euro 3,2 milioni. 

Al 30 giugno 2017 le passività non correnti, pari a circa Euro 8,8 milioni, hanno registrato un decremento 
rispetto al dato del 31 dicembre 2016 di circa 1,2 milioni, quasi interamente riveniente dalle passività 
finanziarie non correnti che si riducono principalmente per effetto della minore esposizione a medio-lungo 
termine della Capogruppo nei confronti di Dentsply, anche in conseguenza dei proventi finanziari netti 

Attività

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016

Attività non correnti 17.299 17.321               

Attività correnti 5.922 12.925               

di cui Attività finanziarie destinate alla vendita (AFS) 761 4.947                         

TOTALE ATTIVITA' 23.221 30.246               

Passività e Patrimonio

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016

Patrimonio netto consolidato (9.969) (7.510)

Passività non correnti 8.831                 10.112

Passività correnti 24.359               27.644

TOTALE PASSIVITA' 33.190               37.756

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 23.221               30.246
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figurativi da attualizzazione e da adeguamento valutario rilevati al 30 giugno 2017 e, per la restante parte, 
della riclassifica operata tra le passività finanziarie correnti delle rate di rimborso con scadenza nei 
successivi dodici mesi.  

Inoltre, al 30 giugno 2017 il Gruppo Pierrel ha registrato passività correnti per circa Euro 24,3 milioni, in 
diminuzione di circa Euro 3,2 milioni rispetto al dato registrato al 31 dicembre 2016, quando le passività 
correnti erano pari ad Euro 27,6 milioni. Tale variazione è attribuibile essenzialmente alla riduzione delle 
passività finanziarie correnti, Ƌuest’ultiŵa dovuta al pagamento alle scadenze previste di alcune rate di 
rimborso dei finanziamenti in essere e dalla riduzione dei debiti verso fornitori in considerazione sia del 
pagamento delle rate previste dai piani di rientro sia della flessione degli acquisti di periodo correlati alla 
flessione del fatturato.  

Indebitamento finanziario netto 

Il Gruppo evidenzia al 30 giugno 2017 un indebitamento finanziario netto di circa Euro 21 milioni ed 
uŶ’eĐĐedeŶza delle passività correnti rispetto alle attività correnti di Euro 18,4 milioni, essenzialmente 
asĐƌiǀiďile all’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio ĐoƌƌeŶte ;Euƌo 14,7 milioni) e a debiti commerciali (Euro 4,8 
milioni). 

 

Al 30 giugno 2017 l’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto complessivo del Gruppo è pari a circa Euro 21,0 milioni, 

in miglioramento rispetto al 31 dicembre 2016 quando era pari a circa Euro 22,9 milioni. Tale risultato 

deriva da una complessiva riduzione delle passività, principalmente per effetto del pagamento, alle 

scadenze previste, di alcune rate di rimborso dei finanziamenti in essere. 

Nel dettaglio, l’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto del Gƌuppo al ϯϬ giugŶo ϮϬϭ7 include un indebitamento 

finanziario corrente di circa Euro 14,8 milioni al 30 giugno 2017 che si confronta con un corrispondente 

dato al 31 dicembre 2016 di circa Euro 16,4 milioni, in miglioramento per effetto di quanto sopra descritto. 

Le passività a medio e lungo termine sono pari a circa Euro 6,6 milioni al 30 giugno 2017 e si riducono di 

circa Euro 1,0 milioni rispetto al 31 dicembre 2015, quando erano pari a circa Euro 7,6 milioni; tale 

variazione è riconducibile essenzialmente ad alcune riclassifiche operate nel breve termine di rate in 

scadenza entro i successivi dodici mesi, ed agli effetti riǀeŶieŶti dall’attualizzazioŶe e dall’adeguaŵeŶto 
cambi delle quote a medio-lungo termine del debito verso Dentsply. 

Indebitamento finanziario netto consolidato intermedio sintetico

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016

Disponibilità liquide 292 1.108

Crediti finanziari correnti 17

Indebitamento finanziario non corrente (6.620) (7.519)

Indebitamento finanziario corrente (14.765) (16.464)

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (21.093) (22.858)
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Prospetto di rendiconto finanziario sintetico intermedio 

 

Ricerca e sviluppo 

Il Gruppo Pierrel svolge in via sistematica attività di ricerca e sviluppo finalizzate principalmente 

all’iŶtƌoduzioŶe di Ŷuoǀi pƌoĐessi di industrializzazione (i.e., Contract ManufacturingͿ e all’iŵŵissioŶe iŶ 
commercio di nuovi medical devices ;i.e. PhaƌŵaͿ. Peƌ il Gƌuppo Pieƌƌel l’attiǀità di ƌiĐeƌĐa e sǀiluppo 
rappresenta in genere un costo pluriennale per il Gruppo Pierrel destinato a tradursi in una fonte di ricavi 

futuri. Si segnala che i costi di ricerca e sviluppo sostenuti dal Gruppo Pierrel, e in particolare dalla 

Capogruppo sino alla data del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2017 non sono stati 

significativi. 

La struttura di Ricerca e Sviluppo del Gruppo si è concentrata prevalentemente sulle attività più 

propriamente connesse allo Stabilimento di Capua per il mantenimento degli standard di produzione 

pƌeǀisti dall’FDA e dall’AIFA, ŵeŶtƌe i Đosti sosteŶuti e Đapitalizzati Ŷel pƌiŵo seŵestƌe ϮϬϭ7 dalla Divisione 

Pharma per lo sviluppo degli innovativi dispositivi medici in portafoglio sono stati pari a circa Euro 13 

migliaia.  

Risorse umane 

Si segnala che in data 14 Dicembre 2016 la Capogruppo ha sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali locali 

(e, in particolare con la RSU e le Segreterie Provinciali  Femca Cisl, Filctem Cgil e Uiltec Uil) un accordo ex 

articolo 14 del D.lgs. 148/2015 avente ad oggetto la possibilità di ricorrere alla Cassa Integrazione Guadagni 

OƌdiŶaƌia ;͞C.I.G.O.͟Ϳ - per tredici settimane, a partire dal 2 Gennaio 2017, per un numero massimo di 84 

uŶità , ĐoŶ sospeŶsioŶe e/o ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di laǀoƌo -.Tale ricorso è avvenuto, di fatto, solo per n. tre 

settimane per complessive 824 ore dal 02 gennaio al 22 gennaio 2017. 

Rendiconto finanziario consolidato intermedio sintetico

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016

Perdita netta (4.476) 5.875

di cui Utile/(Perdita) netta da attività in funzionamento (4.476) (2.672)

di cui Utile/(Perdita) netta da attività operative cessate - 8.547

(A) Flussi monetari utilizzati in attività operativa (957) (1.783)

(B) Flussi monetari utilizzati in attività di investimento 445 (161)

(C) Flussi monetari da attività di finanziamento (351) 1.182

(D) Effetto cambi 47 (76)

(A)+(B)+(C)+ (D) TOTALE FLUSSI DI ESERCIZIO comprensivo di effetto cambi (816) (838)

Disponibilità liquide all'inizio periodo 1.108 2.320

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate 1.120

Disponibilità liquide alla fine del periodo 292 1.482
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Successivamente, in data 4 aprile 2017 la Società ha sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali sopra 

indicate un nuovo accordo ex articolo 14 del D.lgs. 148/2015 avente ad oggetto il ricorso alla Cassa 

Integrazione Guadagni Ordinaria, per la durata di cinque settimane a partire dal 10 aprile 2017 e per un 

Ŷuŵeƌo Đoŵplessiǀo ŵassiŵo di ϲϬ uŶità, ĐoŶ sospeŶsioŶe e/o ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di lavoro. Le ore di 

CIGO di fatto utilizzate in tale periodo sono state 3.284. 

In data 12 Maggio 2017, in seguito a guasti  registrati su impianti (centrale termica e sperlatrice), si è reso 

necessario sottoscrivere con la  RSU e le OO.SS. Provinciali Femca - CISL, Filctem – CGIL e Uiltec -  UIL  un 

nuovo verbale di accordo ex articolo 14 del D.lgs. 148/2015 di proroga del precedente periodo di 

sospensione, per la durata prevedibile di sette settimane, dal 15 Maggio al 01 Luglio 2017 per un numero 

massimo di 4ϱ uŶità, ĐoŶ sospeŶsioŶe e/o ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di laǀoƌo. Di fatto, il periodo di riduzione / 

sospensione è durato solo due settimane - dal 15 al 28 maggio - per complessive 1.504 ore di CIGO e la 

ripresa della normale attività lavorativa per tutto il personale è avvenuta in data 29 maggio 2017. 

Alla data di predisposizione del presente documento, la Società non ha in atto ricorsi alla Cassa 

Integrazione Guadagni Straordinaria, né ad altri ammortizzatori sociali.  

Contenziosi in corso 

Per quanto riguarda l’iŶfoƌŵatiǀa sui contenziosi in essere alla data del 30 giugno 2017 si rinvia al paragrafo 

dedicato nelle note esplicative al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato.  

Si segnala inoltre che, alla data del 30 giugno 2017, le società del Gruppo Pierrel hanno ricevuto solleciti di 

pagamento relativi a debiti sorti Ŷell’aŵďito dell’oƌdiŶaƌia gestioŶe aŵŵiŶistƌatiǀa. A tale data, le principali 

iniziative di reazione dei creditori soŶo eǀideŶziate Ŷella taďella Đhe segue, Đhe Ŷe ƌipoƌta l’aŵŵoŶtaƌe e la 
natura: 

 

Alla data del 30 giugno 2017 Pierrel S.p.A. ha ricevuto richieste per decreti ingiuntivi per complessivi Euro 

244 migliaia, tutti oggetto di opposizione e/o trattativa con i relativi creditori. Non si segnalano sospensioni 

dei rapporti di fornitura tali da pƌegiudiĐaƌe l’oƌdiŶaƌio sǀolgiŵeŶto dell’attiǀità azieŶdale. Alla data di 

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 Variazione

Solleciti con messa in mora                      157                      174 (17)

Decreti ingiuntivi                      244                      312 (68)

di cui:

Opposti                     244                     304 (60)

Assistiti da piano di rientro concordato                          8 (8)

Pignoramenti presso terzi

AMMONTARE COMPLESSIVO                      401                      486 (85)

Tipologia delle iniziative di reazione dei creditori
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redazione del presente documento, oltre quanto indicato per Pierrel, non sono stati notificati decreti 

ingiuntivi alla controllata Pierrel Pharma S.r.l.. 

I decreti ingiuntivi opposti dalla Capogruppo, pari ad Euro 244 migliaia alla data del 30 giugno 2017, 

registrano un decremento di circa Euro 60 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016. 

Per completezza di informazione inoltre si segnala che, la Corte di Appello di Milano non ha ancora emesso 

la sentenza in merito al procedimento pendente tra Kedrion S.p.A. e la Capogruppo quale asserita terza 

debitrice nei confronti di un ex Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato di 

Pierrel. Per maggiori dettagli in merito a tale procedimento si rinvia al paƌagƌafo ͞CoŶteŶziosi iŶ Đoƌso͟ 
delle note esplicative al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato.   

Rapporti con parti correlate 

In merito ai rapporti intrattenuti dal Gruppo con parti correlate, si precisa che tali rapporti rientrano 

Ŷell’aŵďito dell’oƌdiŶaƌia gestioŶe e soŶo ƌegolati a ĐoŶdizioŶi di ŵeƌĐato; l’iŶfoƌŵatiǀa Đoŵpleta delle 
operazioni avvenute nel semestre con parti correlate è riportata nelle note esplicative al Bilancio 

Consolidato Semestrale Abbreviato, a cui si rinvia per ulteriori dettagli. 

Partecipazioni rilevanti nel capitale 

La seguente tabella indica gli azionisti che, alla data del 30 giugno 2017 e secondo le risultanze del libro 

soci, le comunicazioni ufficiali ricevute dalla Società, aŶĐhe ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϭϮϬ del TUF, e le altƌe 
informazioni a disposizione della Società, possiedono direttamente o indirettamente azioni della 

Capogruppo Pierrel S.p.A. in misura pari o superiore al 5% del capitale sociale in quanto, ai fini della 

normativa vigente, sulla base del parametro del fatturato e della capitalizzazione, Pierrel rientra nella 

defiŶizioŶe di ͞PMI͟ di Đui all’aƌtiĐolo ϭ, Đoŵŵa ϭ, lett. ǁ-quater, 1) del TUF. 
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Partecipazioni detenute da amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilità 

strategiche 

Ai seŶsi dell’Allegato ϯA, “Đheŵa ϳ-ter Regolamento Emittenti, si riportano di seguito le partecipazioni 

detenute al 30 giugno 2017 nel capitale sociale della Capogruppo, nonché delle società da questa 

controllate, dai componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, dal Direttore 

Generale e dai Dirigenti con Responsabilità Strategiche, nonché eventualmente dai coniugi non legalmente 

separati e dai figli minori, direttamente o per il tramite di società controllate, di società fiduciarie o per 

interposta persona, risultati dal libro soci, dalle comunicazioni ricevute e da altre informazioni acquisite 

dagli stessi componenti degli organi di amministrazione e controllo, dal Direttore Generale e dai Dirigenti 

con Responsabilità Strategiche: 

(i) Azioni detenute tramite Fin Posillipo S.p.A. Si precisa che il capitale sociale di Fin Posillipo S.p.A., pari ad Euro 3.000.000,00 (diviso 

in n. 30.000 azioni aventi ciascuna un valore nominale pari ad Euro 100) risulta ripartito come segue: (1) n. 10.000 azioni del valore 

nominale complessivo di Euro 1.000.000,00 di proprietà di Raffaele Petrone; (2) n. 10.000 azioni del valore nominale complessivo di 

Euro 1.000.000,00 di proprietà di Massimo Petrone; e (3) n. 10.000 azioni del valore nominale complessivo di Euro 1.000.000,00 di 

proprietà di Pierluigi Petrone. Si precisa, inoltre, che Raffaele Petrone, Pierluigi Petrone e Massimo Petrone hanno concesso, in ugual 

DICHIARANTE QUOTA %  su QUOTA %  su

Denominazione

Titolo di 

possesso

Capitale 

Votante

Capitale 

Ordinario

FIN POSILLIPO S.P.A. FIN POSILLIPO S.p.A. Proprietà              36,362              36,362 

Società  di  Partecipazioni  Industria l i  S.r.l . (1 Proprietà                5,929                5,929 

Canio Giovanni  Mazzaro (2) Proprietà                0,111                0,111 

International  Bar Holding S.p.A. Proprietà                0,086                0,086 

TOTALE Canio Giovanni Mazzaro                6,126                6,126 

BIFULCO ROSARIO BOOTES S.r.l. Proprietà                5,079                5,079 

(2) Con riferimento alla partecipazione detenuta direttamente dall’iŶg. Canio Giovanni Mazzaro nel capitale sociale di Pierrel si segnala che tutte

le n. 60.000 azioni, pari allo 0,111% del capitale sociale della Società, sono oggetto di pegno in favore di Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.. Il

diƌitto di ǀoto spetta all’iŶg. CaŶio GioǀaŶŶi Mazzaƌo.

AZIONISTA DIRETTO

CANIO GIOVANNI MAZZARO

(1) Nell’aŵďito della paƌteĐipazioŶe deteŶuta da “oĐietà di PaƌteĐipazioŶi IŶdustƌiali “.ƌ.l. ;già Mazzaƌo HoldiŶg “.ƌ.l.Ϳ: (i) n. 1.161.045 azioni pari al 

2,138% del capitale sociale della Società sono oggetto di pegno in favore di IntesaSanpaolo Private Banking S.p.A. e il diritto di voto spetta a

Società di Partecipazioni Industriali S.r.l.; (ii) n. 600.000 azioni pari all’ϭ,ϭϬϱ% del capitale sociale della Società sono oggetto di pegno in favore di

Meliorbanca S.p.A. e il diritto di voto spetta a Società di Partecipazioni Industriali S.r.l..

COGNOME E NOME CARICA SOCIETA' PARTECIPATA

NUMERO AZIONI 

POSSEDUTE AL 30 GIUGNO 

2016

Raffaele Petrone
Pres idente del  Cons igl io di  

Amministrazione 
Pierrel  SpA (possesso indiretto) (i)                               19.742.500 

Toni Valente Direttore CMO Pierrel  SpA 125.136                                  
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misura, n. 1.500 azioni Fin Posillipo in usufrutto alla dott.ssa Fernanda Parisi e n. 1.500 azioni Fin Posillipo in usufrutto al dott. 

Carmine Petrone, ciascuna del valore nominale di 100 Euro/azione, rappresentativi di una quota nel capitale sociale della società 

rispettivamente pari ad Euro 150.000,00.   

Azioni proprie 

La Capogruppo detiene n° 214.500 azioni proprie, acquistate nel 2008 per un ammontare complessivo pari 

a Euro 1,0 milioni, depositate presso Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia delle obbligazioni 

derivanti da un contratto di credito in conto speciale stipulato nel dicembre del 2008 con la medesima 

banca e il cui debito residuo al 30 giugno 2016 è pari ad Euro 500 migliaia. 

“i segŶala Đhe Ŷel Đoƌso del ŵese di agosto ϮϬϭϳ, a seguito dell’aĐƋuisto da paƌte degli AzioŶisti di 
riferimento Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l.  dei crediti vantati nei confronti della Società da Banca 

Nazionale del Lavoro S.p.A. e da altri istituti di credito (come meglio descritto nei paragrafi successivi), il 

suddetto pegno ha perso di efficacia e, conseguentemente, le azioni Pierrel risultano, alla data di redazione 

delle presenti note esplicative, completamente a disposizione della Società. 

 

Eventi successivi  

In data 14 luglio 2017, Il Consiglio di Amministrazione  ha preso atto delle comunicazioni ricevute da Fin 
Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. con le quali gli azionisti di riferimento di Pierrel hanno informato la 
Capogruppo di aver inviato a Unicredit S.p.A., Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., Banca Popolare di Milano 
S.c.ar.l., Intesa Sanpaolo S.p.A. e Nuova BaŶĐhe delle MaƌĐhe “.p.A. ;le ͞BaŶĐhe͟Ϳ, a seguito dei ƌeĐeŶti  
sǀiluppi Ŷelle ŶegoziazioŶi suĐĐedutesi dopo l’offeƌta pƌeseŶtata iŶ data ϴ giugŶo ϮϬϭϳ e ƌiteŶuta ŶoŶ 
aĐĐettaďile dalle BaŶĐhe, uŶa Ŷuoǀa offeƌta peƌ l’aĐƋuisto dei Đƌediti ǀaŶtati dalle BaŶĐhe nei confronti del 
Gruppo Pierrel, che si riteneva potesse essere considerata con maggior favore dalle  Banche. 

IŶoltƌe, Ŷel Đoƌso della seduta teŶutasi iŶ seduta oƌdiŶaƌia e stƌaoƌdiŶaƌia lo sĐoƌso ϳ diĐeŵďƌe, l’Asseŵďlea 
degli Azionisti della Capogruppo ha deliberato, quale provvedimento atto a rimuovere i presupposti di cui 
all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile, uŶ auŵeŶto del Đapitale di Pieƌƌel fiŶo ad uŶ ŵassiŵo di Euƌo ϯϱ ŵilioŶi, 
ĐoŵpƌeŶsiǀi dell’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo ;l’͞AuŵeŶto di Capitale͟Ϳ, specificando altresì che, in caso di 
ŵaŶĐata sottosĐƌizioŶe dell’AuŵeŶto di Capitale eŶtƌo il teƌŵiŶe del ϭϬ agosto ϮϬϭϳ e salǀo Đhe il CoŶsiglio 
di Amministrazione della Capogruppo ŶoŶ aĐĐeƌti l’iŶteƌǀeŶto di fatti o ĐiƌĐostaŶze Đhe ĐoŵpoƌtiŶo il 
superamento dei pƌesupposti di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile, il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe della 
Capogruppo deǀe aĐĐeƌtaƌe la Đausa di sĐiogliŵeŶto di Đui al Ŷ. ϰ dell’aƌtiĐolo Ϯϰϴϰ ĐodiĐe Điǀile. 

In considerazione di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, preso atto 
dell’iŵpossiďilità peƌ la Pierrel S.p.A. di eseguiƌe l’AuŵeŶto di Capitale eŶtƌo il teƌŵiŶe iŶdiĐato 
dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti, ha altƌesì aĐƋuisito la dispoŶiďilità di FiŶ Posillipo “.p.A. e Bootes “.ƌ.l. a 
imputare al patrimonio della Capogruppo, iŶ Đaso di positiǀa ĐoŶĐlusioŶe dell’opeƌazioŶe di aĐƋuisto dei 
Đƌediti, uŶa paƌte dei Đƌediti  al fiŶe di ƌiŵuoǀeƌe i pƌesupposti di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile, ed  a 
supportare finanziariamente Pierrel fornendole le risorse necessarie alla copertura degli impegni fino al 31 
dicembre 2017 fino alla concorrenza massima di Euro 2.8 milioni. 

In data 7 agosto 2017, Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno comunicato alla Capogruppo che in data 4 
agosto 2017 Unicredit S.p.A., Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. 
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;ĐollettiǀaŵeŶte, le ͞BaŶĐhe͟Ϳ haŶŶo aĐĐettato la loƌo offeƌta peƌ l’aĐƋuisto dei Đƌediti ǀaŶtati Ŷei ĐoŶfƌoŶti 
del Gruppo Pierrel.  

Pertanto, facendo seguito a quanto già precedentemente comunicato alla Capogruppo e al mercato, gli 
AzioŶisti haŶŶo ĐoŶfeƌŵato l’iŶteŶzioŶe, suĐĐessiǀaŵeŶte alla sottosĐƌizioŶe dei ĐoŶtƌatti di ĐessioŶe sopƌa 
richiamati, di imputare al patrimonio di Pierrel entro il 10 agosto 2017 una parte dei crediti.  

Nelle more della definizione e sottoscrizione dei contratti di cessione sopra descritti, è stata convocata una 
nuova riunione del Consiglio di Amministrazione della Capogruppo per il 9 agosto 2017 per: (a) esaminare e 
approvare la situazione patrimoniale di Pierrel S.p.A. al ϭϱ giugŶo ϮϬϭϳ, ƌedatta ai soli fiŶi di Đui all’aƌtiĐolo 
Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile e dalla Ƌuale ƌisulta, suďoƌdiŶataŵeŶte all’esito positiǀo delle opeƌazioŶi desĐƌitte iŶ 
precedenza, il superamento dei presupposti di cui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile; ;ďͿ defiŶiƌe le liŶee 
guida dell’opeƌazioŶe di ƌisaŶaŵeŶto del Gƌuppo Pieƌƌel; e ;ĐͿ deliďeƌaƌe iŶ ŵeƌito alle date pƌeǀiste peƌ la 
teŶuta delle ƌiuŶioŶi ĐoŶsiliaƌi e asseŵďleaƌi peƌ l’appƌoǀazioŶe del pƌogetto di ďilaŶcio di Pierrel S.p.A. e 
del Gruppo Pierrel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ, peƌ l’appƌoǀazioŶe, su ďase ǀoloŶtaƌia, del 
ƌeŶdiĐoŶto iŶteƌŵedio del Gƌuppo Pieƌƌel al ϯϭ ŵaƌzo ϮϬϭϳ e peƌ l’appƌoǀazioŶe da paƌte degli azioŶisti 
della Società del bilaŶĐio di Pieƌƌel peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ. 

In data 9 agosto 2017,la Capogruppo ha informato il mercato in merito al fatto che in data 8 agosto 2017 
Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l., rispettivamente azionista di controllo e azionista di minoranza di Pierrel, 
hanno comunicato alla Capogruppo: (a) di aver sottoscritto in pari data con Unicredit S.p.A., Banca 
Popolare di Milano S.c.ar.l. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. i contratti di cessione dei crediti vantati da 
tali istituti di credito Ŷei ĐoŶfƌoŶti della “oĐietà e di Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l. , foƌŵalizzaŶdo Đosì l’aĐƋuisto dei 
ƌelatiǀi Đƌediti; e ;ďͿ di autoƌizzaƌe l’iŵputazioŶe al patƌiŵoŶio di Pieƌƌel di uŶa paƌte dei Cƌediti peƌ uŶ 
importo pari a circa Euro 4,1 milioni (da attribuire agli azionisti in egual misura), destinando il relativo 
importo in conto futuro aumento di capitale della Capogruppo e, comunque, in conto capitale della 
Capogruppo Ŷell’ipotesi iŶ Đui la Pierrel S.p.A. non dovesse deliberare alcun aumento di capitale entro il 
termine del 31 dicembre 2018. 

Il Consiglio di Amministrazione, nel corso della riunione consiliare del 9 agosto 2017, ha approvato la 
situazione patrimoniale della Capogruppo al ϭϱ giugŶo ϮϬϭϳ, pƌedisposta ai soli fiŶi di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ 
del codice civile, dalla quale emerge, a tale data, un patrimonio netto negativo per circa Euro 4,6 milioni. 
Alla data, tale valore negativo del patrimonio risulta, in realtà, risanato per effetto dei versamenti di 
capitale effettuati da Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. nel periodo compreso tra il 5 luglio ed il 7 agosto 
ϮϬϭϳ iŶ eseĐuzioŶe dell’iŵpegŶo assuŶto iŶ data ϭϰ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϲ, ŶoŶĐhĠ dell’iŵputazioŶe a patƌiŵoŶio 
della Società dei crediti per un importo di circa Euro 4,1 milioni, come sopra descritto. Alla data del 9 agosto 
2017 la consistenza patrimoniale della Capogruppo risulta ripristinata in misura superiore a quella minima 
pƌeǀista dall’aƌtiĐolo ϮϯϮϳ del ĐodiĐe Điǀile. 

Conseguentemente, nonostante la mancata esecuzione entro il termine del 10 agosto ϮϬϭϳ dell’auŵeŶto di 
Đapitale deliďeƌato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti della Capogruppo, ai seŶsi e peƌ gli effetti di Đui all’aƌtiĐolo 
2447 del codice civile, nel corso della riunione del 7 dicembre u.s., non trova attuazione la delibera assunta 
dall’Asseŵďlea seŵpƌe Ŷel Đoƌso della ŵedesiŵa ƌiuŶioŶe del ϳ diĐeŵďƌe u.s. Đhe pƌeǀedeǀa, peƌ l’ipotesi 
di mancata esecuzione di tale aumento di capitale, la liquidazione della Pierrel S.p.A., avendo il Consiglio di 
AŵŵiŶistƌazioŶe aĐĐeƌtato l’iŶteƌǀeŶuto supeƌaŵeŶto dei pƌesupposti di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe 
civile precedentemente accertati dal Consiglio di Amministrazione della Pierrel S.p.A. nel corso della 
riunione del 27 ottobre 2016. 

Il Consiglio di Amministrazione ha altresì analizzato la tempistica indicativa delle attività da porre in essere 

ai fiŶi dell’aǀǀiaŵeŶto ed eseĐuzioŶe dell’opeƌazioŶe fiŶalizzata al ƌisaŶaŵeŶto e ƌilaŶĐio iŶdustƌiale del 
Gƌuppo Pieƌƌel Đhe pƌeǀede tƌa l’altƌo, Ŷel ƌispetto dei pƌesidi pƌeǀisti dalla Ŷoƌŵatiǀa iŶ ŵateria di 

opeƌazioŶi ĐoŶ paƌti Đoƌƌelate, oǀe appliĐaďile: ;aͿ l’appƌoǀazioŶe da paƌte del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe 
della Capogruppo di un nuovo piano industriale e della relativa manovra finanziaria, che assicuri il 

superamento della situazione di grave tensione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Pierrel, nonché del 

correlato accordo tra la Capogruppo e Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. avente ad oggetto i termini e le 
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ĐoŶdizioŶi peƌ l’ulteƌioƌe patƌiŵoŶializzazioŶe e ƌiĐapitalizzazioŶe della Capogruppo da attuarsi mediante 

l’eseĐuzioŶe dell’auŵeŶto di Đapitale di Đui alla suĐĐessiǀa letteƌa ;dͿ; ;ďͿ l’asseǀeƌazioŶe di tale piaŶo, da 
paƌte di uŶ pƌofessioŶista iŶdipeŶdeŶte, ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϲϳ, Đoŵŵa ϯ, letteƌa dͿ della Legge 
Fallimentare; (ĐͿ l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio al 31 dicembre ϮϬϭϲ e delle situazioŶi iŶfƌaŶŶuali peƌ l’aŶŶo 
2017 del Gruppo Pierrel; e (d) la proposta da parte del Consiglio di Amministrazione della Capogruppo 

all’Asseŵďlea degli AzioŶisti di uŶ’opeƌazioŶe di ƌaffoƌzaŵeŶto patrimoniale e finanziario di Pierrel S.p.A. 

da realizzarsi mediante un aumento di capitale sociale da offrire in opzione ai soci.  

In data 22 settembre 2017 gli azionisti di riferimento Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno comunicato 
alla Capogruppo Đhe iŶ paƌi data IŶtesa “aŶpaolo “.p.A., ha aĐĐettato la loƌo offeƌta peƌ l’aĐƋuisto dei Đƌediti 
vantati nei confronti della Pierrel S.p.A..   

 

 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Con riferimento alla prevedibile evoluzione della gestione si rinvia a quanto precedentemente indicato 

Ŷella pƌeŵessa della pƌeseŶte RelazioŶe sulla gestioŶe e Ŷel paƌagƌafo ͞CoŶtiŶuità azieŶdale͟ delle note 

esplicative al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2017.  

 
* * * 

Capua, 11 ottobre 2017 

___________________________ 

Dott. Fulvio Citaredo 

(Amministratore Delegato di Pierrel S.p.A.) 
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2017 

Prospetti contabili consolidati: 

 Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia 
 

 Conto economico separato consolidato intermedio 
 

 Conto economico complessivo consolidato intermedio 
 

 Rendiconto finanziario consolidato intermedio 
 

 Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato intermedio 

NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO 
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Situazione Patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia  

 

 

Attività

(euro migliaia)
Note 30 giugno 2017 31 dicembre 2016

di cui parti 

correlate

di cui parti 

correlate

Immobilizzazioni immateriali (1) 1.468                 1.407

Immobilizzazioni materiali (2) 10.126               10.223

Immobilizzazioni finanziarie (3) 300                    280

Crediti e altre attività non correnti (4) 4                         4

Imposte anticipate (5) 5.401                 5.407

Attività non correnti 17.299               17.321

Rimanenze (6) 2.882                 2.454

Crediti commerciali (7) 1.185                 2.711

Crediti tributari (8) 60                       60

Altre attività e crediti diversi correnti (9) 742                    1.645

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (10) 292                    1.108

Attività finanziarie destinate alla vendita (AFS) (11) 761                    4.947

Attività  correnti 5.922                 12.925

TOTALE ATTIVITA' 23.221               30.246

Passività e Patrimonio Netto

(euro migliaia)
Note 30 giugno 2017 31 dicembre 2016

di cui parti 

correlate

di cui parti 

correlate

Capitale sociale 50 50

Riserve (5.543) (9.919)

Utile/(Perdita) del periodo (4.476) 2.359

Patrimonio netto consolidato (12) (9.969) (7.510)

Benefici ai dipendenti (13) 344 350

Passività finanziarie non correnti (14) 6.620 7.519

Debiti tributari non correnti (15) 117 114

Altre passività e debiti diversi non correnti (16) 1.750 2.129

Passività non correnti 8.831 10.112

Debiti commerciali (17) 4.735 6                      5.839 6                      

Passività finanziarie correnti (14) 14.765 556                 16.464 721                 

Debiti tributari (18) 51 46

Altre passività e debiti diversi correnti (19) 4.808 63                   5.295 45                   

Passività correnti 24.359 27.644

TOTALE PASSIVITA' 33.190 37.756

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 23.221 30.246
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Conto economico separato consolidato intermedio

(euro migliaia)
Note 30 giugno 2017 30 giugno 2016

di cui parti 

correlate

di cui parti 

correlate

Ricavi (20) 5.967                 6.315                 

di cui non ricorrenti 92                                

Materie prime e materiali di consumo utilizzati (21) (2.280) (2.446)

Costi per servizi e prestazioni (22) (1.575) - (1.484) (23)

di cui non ricorrenti (111) (5)

Costi per godimento beni di terzi (23) (56) (67)

Costo del personale (24) (2.414) (18) (2.839)

Altri accantonamenti e costi (25) (506) (797)

Risultato prima di ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte (864) (1.318)

Ammortamenti e svalutazioni (524) (642)

Risultato operativo (1.388) (1.960)

Oneri finanziari (26) (345) (7) (713) (71)

Riduzione durevole di valore delle Attività 

finanziarie disponibili per la vendita ("AFS") (26) (3.230)

di cui non ricorrenti (3.230)

Proventi finanziari (26) 487                    1                         

Risultato prima delle imposte (4.476) (2.672)

Imposte sul reddito del periodo

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO 

DERIVANTE DA ATTIVITA' OPERATIVE
(4.476) (2.672)

Attività Operative Cessate:

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO 

DERIVANTE DA ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE 
(27) - 8.547 (94)

di cui non ricorrenti - 10.231

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO (4.476) 5.875

di cui Perdita netta di competenza di terzi - (1.223)

di cui Utile/(Perdita) netta di competenza degli azionisti 

Pierrel
(4.476) 7.098

Media delle Azioni ordinarie in circolazione al 30 

giugno 2017
54.079.073 54.079.073

Utile / (Perdita) netta del periodo (4.476) 7.098

Utile / (Perdita) netta base e diluita per azione (0,08) 0,13

di cui base e diluito da attività operative (0,08) (0,05)

di cui base e diluito da attività operative cessate - 0,18
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Conto economico complessivo consolidato 

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016

Risultato Ŷetto ĐoŶsolidato dell’eserĐizio (4.476) 5.875

Altre componenti di conto economico complessivo al netto dell'effetto fiscale

Altre componenti di conto economico complessivo che saranno successivamente 

riĐlassifiĐate Ŷell’Utile/Perdita d’eserĐizio:
Differenze di conversione di bilanci esteri 140

- 140

(Perdita)/Utile netto da cash flow hedge 15 42

15 42

Totale altre componenti di conto economico complessivo che saranno 

successivaŵeŶte riclassificate Ŷell’utile/;perditaͿ d’esercizio al Ŷetto dell'effetto 
fiscale

15 182

Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno 

suĐĐessivaŵeŶte riĐlassifiĐate Ŷell’utile/;perditaͿ d’eserĐizio:
 (Perdita)/utile da rivalutazione su piani a benefici definiti 3 (4)

3 (4)

Totale altre componenti di conto economico complessivo che  non saranno 

successivaŵeŶte riclassificate Ŷell’utile/;perditaͿ d’esercizio al Ŷetto dell'effetto 
fiscale

3 (4)

Totale altre componenti di conto economico complessivo  al netto dell'effetto 

fiscale
18 178

Totale utile /(perdita) complessiva al netto dell'effetto fiscale (4.458) 6.053

di cui Utile/(Perdita) complessiva da attività operative (4.458) (2.634)

di cui Perdita complessiva da attività operative cessate - 8.687

di cui Perdita netta di competenza di terzi - (1.223)

di cui Utile/(Perdita) netta di competenza degli azionisti Pierrel (4.458) 7.276
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Rendiconto finanziario consolidato intermedio

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016

Utile / (Perdita) netta (4.476) 5.875

di cui Utile/(Perdita) netta da attività in funzionamento (4.476) (2.672)

di cui Utile/(Perdita) netta da attività operative cessate - 8.547

Ammortamenti 524 640

Accantonamenti e svalutazioni (26) 154

(Plusvalenza) da deconsolidamento THERAMetrics holding AG - (10.231)

Rigiro Riserva AFS a conto economico per svalutazione direvole Relief 1.728 -

Variazione imposte 11 (1)

Variazione oneri finanziari netti non pagati 1.228 354

Variazione rimanenze  (400) (531)

Variazione crediti  commerciali 1.526 729

Variazione debiti  commerciali (1.104) 243

Variazione netta altre attività e passività correnti 35 984

Variazione netta altre attività e passività non correnti 3 -

Variazione benefici ai dipendenti (6) 1

Flusso monetario netto utilizzato in attività operativa (957) (1.783)

Uscite per acquisto di beni materiali (431) (83)

Uscite per acquisto beni immateriali (57) (48)

Proventi per cassa di vendita azioni Relief 953 -

Uscite per investimenti in altre partecipazioni di minoranza (20) (30)

Flusso monetario netto utilizzato in attività di investimento 445 (161)

Variazione netta dei finanziamenti a breve termine (2.351) (607)

Versamenti in conto futuro AUCAP eseguiti  in danaro 2.000 1.200

Proventi da vendita azioni proprie THERAMetrics - 573

Costi ri levati in relazione a programmi di incentivazione del personale TMX che 

prevedono pagamenti basati su azioni - 16

Flusso monetario da attività di finanziamento (351) 1.182

FLUSSO MONETARIO TOTALE DEL PERIODO (863) (762)

Disponibil ità l iquide nette all 'inizio del periodo 1.108 2.320

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate 1.102

Flusso monetario totale del periodo (863) (762)

di cui da Attività operative (863) (762)

di cui da Attività operative cessate

Effetto cambi 47 (76)

Disponibilità liquide nette alla fine del periodo 292 1.482

di cui iscritte nelle Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 292 1.482
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato intermedio

Periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2016

(euro migliaia)

Capitale 

sociale

Sovrapprezz

o azioni

Azioni 

proprie
Altre riserve

Perdite a 

nuovo

Riserva 

hedge CF

Riserva IAS 

19R

Riserva da 

conversione
Totale

Quote          

terzi
Totale

Saldo al 1° gennaio 2016 11.599 14.116 (995) 5.517 (48.029) (116) (438) 954 (17.392) 18.301 909

Utile / (Perdita) del periodo 7.098 7.098 (1.223) 5.875

Conto economico complessivo 42 (4) 140 178 178

Perdita complessiva di periodo 7.098 42 (4) 140 7.276 (1.223) 6.053

Copertura Perdite (11.549) (12.979) 24.528 - -

Versamenti conto futuro Aumento 

di Capitale Pierrel S.p.A.
5.271 5.271 5.271

Operazioni con terzi (vendita azioni 

proprie THERAMetrics)
157 157 416 573

Pagamenti basati su azioni 

THERAMetrics 
4 4 12 16

Uscita del gruppo THERAMetrics dal 

perimetro di consolidamento
(5.678) 6.236 412 (1.094) (124) (17.506) (17.630)

Saldo al 30 giugno 2016 50 1.137 (995) 5.271 (10.167) (74) (30) - (4.808) - (4.808)

Periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2017

(euro migliaia)

Capitale 

sociale

Sovrapprezz

o azioni

Azioni 

proprie
Altre riserve

Perdite a 

nuovo

Riserva 

hedge CF

Riserva IAS 

19R

Riserva da 

conversione

Riserva da 

copertura 

AUCAP

Totale
Quote          

terzi
Totale

Saldo al 1° gennaio 2017 50 1.138 (995) - (14.907) (36) (31) - 7.271 (7.510) (7.510)

Utile / (Perdita) del periodo (4.476) (4.476) (4.476)

Conto economico complessivo 15 3 18 18

Perdita complessiva di periodo (4.476) 15 3 - (4.458) - (4.458)

Altre variazioni copertura perdite 2.000 2.000 2.000

Saldo al 30 giugno 2017 50 1.138 (995) - (19.383) (21) (28) - 9.271 (9.968) - (9.968)
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NOTE ESPLICATIVE 

Informazioni generali e principi contabili 

INFORMAZIONI SUL GRUPPO PIERREL 

Pieƌƌel “.p.A. ;͞Pieƌƌel͟ o la ͞“oĐietà͟ o la ͞Capogƌuppo͟Ϳ è una società per azioni quotata sul mercato 
teleŵatiĐo azioŶaƌio ;͞MTA͟Ϳ oƌgaŶizzato e gestito da Boƌsa ItaliaŶa “.p.A. dal ŵaggio ϮϬϬϲ, ĐoŶ sede legale 
in Capua (CE), Strada Statale Appia 7-bis 46/48, specializzata nella produzione di specialità farmaceutiche 
(Divisione Contract Manufacturing) e, attraverso la sua ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l. ;͞Pieƌƌel Phaƌŵa͟Ϳ, 
nello sviluppo, registrazione e licensing di nuovi farmaci e dispositivi medici (Divisione Pharma). 

PUBBLICAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO 

La pubblicazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Pierrel per il semestre chiuso al 
30 giugno 2017 è stata autorizzata con delibera del Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A. assunta in 
data 11 ottobre 2017. 

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato è assoggettato a revisione contabile limitata da parte 
di PricewaterhouseCoopers S.p.A.. 

CONTINUITA’ AZIENDALE ED OSSERVAZIONI SUL PROFILO FINANZIARIO 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017 mostra una perdita 
netta consolidata di Euro 4,5 milioni (che si confronta con una perdita netta consolidata di periodo di Euro 
5,9 milioni al 30 giugno 2016), interamente di competenza del Gruppo, non essendoci alla data del 30 
giugno 2017, interessenze di terzi nel capitale. 

Il risultato di periodo, dopo aver effettuato ammortamenti e svalutazioni per Euro 0,5 milioni, risulta 
significativamente influenzato dagli oneri finanziari netti pari Euro 3,6 milioni di cui Euro 3,2 collegati alla 
valutazione al fair value ed alle vendite di azioni nel semestre della partecipata Relief ĐlassifiĐata Ŷell’attiǀo 
come ͞Attività finanziaria disponibile per la vendita͟; peƌ ŵaggioƌi dettagli si ƌiŵaŶda a ƋuaŶto 
ampiamente descritto nelle note esplicative al ďilaŶĐio d’eseƌĐizio e ĐoŶsolidato al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ.  

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo al 30 giugno 2017 è di Euro 21,1 milioni (Euro 22,9 milioni alla 
data di chiusura dell'esercizio 2016), di cui circa Euro 14,8 milioni di indebitamento finanziario a breve (Euro 
16,5 milioni alla data del 31 dicembre 2016). Il capitale circolante netto del Gruppo Pierrel al 30 giugno 
2017 – per tale intendendosi la differenza tra attività correnti e passività correnti – è negativo per Euro 18,4 
milioni, comprensivo di Euro 0,8 milioni quale valore delle Attività non correnti destinate alla dismissione, e 
si confronta con un capitale circolante netto negativo al 31 dicembre 2016 di Euro 14,7 milioni, quando era 
comprensivo di Euro 4,9 milioni quale valore delle Attività non correnti destinate alla dismissione. 
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La situazione patrimoniale consolidata intermedia al 30 giugno 2017 mostra, rispetto al precedente 
eseƌĐizio, uŶa ƌiduzioŶe dell’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto, ƌiĐoŶduĐiďile essenzialmente: (i) al 
pagamento, alle scadenze previste, di alcune rate di rimborso dei finanziamenti in essere ed (ii) ad una 
minore esposizione nei confronti di Unicredit Factoring S.p.A. per cessioni crediti. 

La riduzione delle passività correnti rispetto al dato del 31 dicembre 2016 deriva altresì dal raggiungimento 
nel primo semestre 2017, e ancor prima nel corso del precedente esercizio 2016, di gran parte degli 
obiettivi che la Capogruppo si era impegnata di realizzare, in linea con le direttive del Consiglio di 
Amministrazione riflesse nei recenti piani aziendali, e precisamente: 

i. una continua riduzione dei costi di funzionamento della Divisione Holding; 
 

ii. una progressiva significativa opera di efficientamento della Divisione Contract Manufacturing 
;͞CMO͟Ϳ; 
 

iii. peƌ la DiǀisioŶe Phaƌŵa la pƌogƌessiǀa ĐoŶtiŶua affeƌŵazioŶe dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ® sul 
mercato nordamericano ed europeo, grazie sia ai sempre più numerosi accordi di distribuzione 
formalizzati da Pierrel Pharma con i più grandi dealers globali del settore del dental care e sia allo 
sviluppo e definitivo ottenimento di nuove autorizzazioni per la commercializzazione della specialità 
farmaceutica di punta del Gruppo Pierrel, il tutto favorito dalla significativa campagna di 
comunicazione già avviata nei precedenti esercizi e proseguita per tutto il primo semestre 2017; 

 

Al 30 giugno 2017 il Gruppo ha registrato risultati economici che rispetto alle previsioni contenute nel piano 
industriale 2017-2019 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 20 marzo 2017 e confermati in 
sede di approvazione del Piano 2018 – 2020 in data 11 ottobre 2017, presentano i seguenti scostamenti: 

- la Divisione Pharma ha consuntivato ricavi totali, al netto delle elisioni intercompany, pari a circa 
Euro 3 milioŶi ed uŶ EBITDA positiǀo di ĐiƌĐa Euƌo ϮϲϮ ŵigliaia, Ƌuest’ultiŵo supeƌioƌe alle pƌeǀisioŶi 
contenute nel piano industriale 2017-2019 con riferimento al corrispondente periodo;  

- per la Divisione Contract Manufacturing ("CMO"), i ricavi consuntivati nel primo semestre 2017 
risultano, così come anche i volumi, inferiori rispetto alle previsioni di budget per effetto dei fermi di 
produzione per interventi di manutenzione straordinaria eseguiti nel mese di aprile 2017 con 
conseguente slittamento delle consegŶe al seĐoŶdo seŵestƌe ϮϬϭϳ. L’EBITDA ĐoŶsuŶtiǀato dalla 
Divisione al 30 giugno 2017, negativo per circa Euro 53 migliaia, è pertanto inferiore rispetto alle 
previsioni principalmente per quanto sopra indicato;   

- con riferimento alla Divisione Holding, infine, i dati del primo semestre 2017 risultano in linea con le 
previsioni ed evidenziano gli effetti positivi rivenienti dalla politica di riduzione dei costi di 
funzionamento posta in essere negli ultimi esercizi dal management della Capogruppo. 

Tenuto conto anche di quanto sopra descritto, in data 11 ottobre 2017 , il Consiglio di Amministrazione 

della Capogruppo ha altresì confermato i dati di budget peƌ l’eseƌĐizio ϮϬϭϳ, Đosì Đoŵe appƌoǀati Ŷella 
seduta del 20 marzo 2017, e ha approvato il nuovo piano industriale del Gruppo Pierrel per il periodo 2018-

ϮϬϮϬ ;il ͞PiaŶo͟Ϳ; iŶ paƌtiĐolaƌe, si pƌeĐisa Đhe il PiaŶo aĐĐoglie uŶiĐaŵeŶte le pƌeǀisioŶi ƌiǀeŶieŶti dalle 
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Divisioni CMO e Holding, entrambe facenti capo alla Pierrel S.p.A., e dalla Divisione Pharma, riconducibile 

alla Pierrel Pharma S.r.l. con socio unico, società interamente controllata da Pierrel, mentre non include i 

dati previsionali riferiti alle attività di ricerca farmaceutica relative al gruppo facente capo alla svizzera 

Relief (già THERAMetrics). Ciò in quanto, come già descritto nella parte introduttiva delle note esplicative al 

bilancio separato al 31 dicembre 2016, il gruppo Relief è definitivamente uscito dal perimetro di 

consolidamento del Gruppo Pierrel a far data dal 25 maggio 2016. 

I presupposti operativi e strategici posti alla base del Piano sono i medesimi posti alla base dei piani 

precedentemente approvati dal Consiglio di Amministrazione. Il Gruppo Pierrel conferma, dunque, 

l’iŶteŶzioŶe di ĐoŶsolidaƌe la pƌopƌia posizioŶe di provider nel settore farmaceutico, puntando ad una 

crescita dei ricavi e della redditività delle proprie Divisioni di business strategiche - CMO e Pharma - 

attraverso la crescita dei volumi di tubofiale e di nuove specialità farmaceutiche da produrre nello 

stabilimento di Capua , anche per supportare il crescente sviluppo della Divisione Pharma principalmente 

sul mercato nordamericano – grazie ai rilevanti accordi formalizzati con i più grandi distributori globali del 

dental care statunitense (Patterson Dental, Henry Schein Dental, Benco Dental, Dental Health Products, DC 

Dental, Safco Dental Supply, NDC e Darby Dental) e canadese (Patterson Dental, Henry Schein Dental e 

Sinclair Dental) – in Europa e sui nuovi mercati (Africa e Medio Oriente) in cui sono state ottenute (Kosovo, 

Serbia, Iran e Iraq) e avviate (Arabia Saudita, Giordania, Algeria, Egitto, Sudan, Taiwan ed altri minori) le 

ƌegistƌazioŶi peƌ l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ®, ed alla sigŶifiĐatiǀa ĐaŵpagŶa 
di comunicazione già aǀǀiata Ŷei pƌeĐedeŶti eseƌĐizi e Đhe saƌà ulteƌioƌŵeŶte ƌaffoƌzata Ŷel Đoƌso dell’iŶteƌo 
triennio. 

In sintesi, il Piano prevede: 

- per quanto riguarda la Divisione CMO, un incremento di fatturato riconducibile principalmente ai 

maggiori volumi destinati alla DiǀisioŶe Phaƌŵa e, iŶ ŵisuƌa ŵiŶoƌe, all’iŶĐƌeŵeŶto dei ǀoluŵi 
destinati ai clienti terzi in portafoglio; 

- per la Divisione Pharma, crescenti ricavi originati dai contratti di distribuzione per la vendita della 

specialità Orabloc®, principalmente sul mercato nordamericano (USA e Canada) come descritto in 

precedenza, nonché delle vendite attese sul mercato europeo e in altri Paesi emergenti, anche a 

seguito delle nuove registrazioni recentemente ottenute e del completamento degli iter 

autorizzativi in corso. Per la Divisione Pharma il Piano tiene altresì conto di ricavi, prudenzialmente 

ipotizzati ai livelli minimi contrattualizzati, rivenienti dal licensing di dispositivi medici di proprietà 

della controllata Pierrel Pharma con socio unico; 

-  per la Holding, la conferma della riduzione dei costi operativi con un trend in diminuzione lungo il 

periodo 2018-2020. 

Inoltre, per la Capogruppo e la Divisione Pharma a fronte dei debiti scaduti al 30 giugno 2017 verso fornitori 
(pari a circa Euro 1,8 milioni), verso istituti previdenziali (pari a circa Euro 0,4 milioni rappresentanti la sola 
esposizione verso FONCHIM in quanto, al 30 giugno 2017 come alla data di redazione delle presenti note 
esplicative, ŶoŶ Đi soŶo deďiti sĐaduti ǀeƌso l’INP“Ϳ e ǀeƌso l’Eƌaƌio (pari a circa Euro 0,9 milioni), è stato 
ipotizzato un pagamento dilazionato da effettuarsi sulla base di accordi di rateizzazione, già in parte 
formalizzati alla data di redazione del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato o in ipotesi di 
formalizzazioŶe, e di ͞ƌaǀǀediŵeŶti opeƌosi͟ da foƌŵalizzaƌe alle sĐadeŶze pƌeǀiste dalla ǀigeŶte Ŷoƌŵatiǀa. 
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Assumendo il raggiungimento integrale degli obiettivi previsti nel Piano e la realizzazione degli investimenti 
ipotizzati, è stato determinato per i successivi 12 mesi il fabbisogno finanziario netto necessario a garantire 
il funzionamento ordinario ed il soddisfacimento degli impegni del Gruppo. 

Di seguito si riepilogano alcune delle principali azioni poste in essere o ipotizzate per coprire le esigenze 
finanziarie del Gruppo. 

La fattispeĐie di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del CodiĐe Ciǀile ğ stato di fatto supeƌata ĐoŶ ƋuaŶto posto iŶ esseƌe 
dal  Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 9 agosto 2017 ma, per far fronte agli obiettivi 

prefissati dal Piano approvato, il Consiglio intende proporre alla Assemblea degli Azionisti, che sarà 

ĐoŶǀoĐata Ŷei teƌŵiŶi di legge di deliďeƌaƌe uŶ’opeƌazioŶe di ƌaffoƌzaŵeŶto patƌiŵoŶiale, ŵediaŶte uŶ 
aumento di capitale da offrire in sottoscrizione a tutti gli azionisti ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ del CodiĐe Ciǀile 
per un importo non inferiore ad Euro 3Ϭ ŵilioŶi ;l’͞AuŵeŶto di Capitale͟Ϳ. 

 
Gli amministratori della Capogruppo, seppur consapevoli della bontà del Piano e per quanto fiduciosi, 

anche sulla base delle recenti esperienze che hanno visto la Pierrel S.p.A. portare ad esecuzione nel 2013 

un aumento di capitale sottoscritto per il 74,4% e nel 2015 un ulteriore aumento di capitale sottosoglia 

sottosĐƌitto peƌ il ϭϬϬ%, del ďuoŶ esito dell’AuŵeŶto di Capitale, haŶŶo preferito essere prudenti 

ipotizzando di incassare proventi netti per circa Euro 5,2 milioni che, al netto degli Euro 2,8 milioni da 

incassare dalla Capogruppo peƌ effetto dell’iŵpegŶo degli azioŶisti ƌileǀaŶti FiŶ Posillipo “.p.A. e Bootes 
S.r.l. in conto futuro aumento di capitale, determinerebbero entrate di cassa per circa complessivi Euro 8 

milioni. 

Pertanto, gli amministratori della Capogruppo hanno previsto di coprire il fabbisogno finanziario mediante 

esecuzione delle citate operazioni. 

I dati previsionali approvati sono stati predisposti, tenuto conto delle azioni già avviate, sulla base di 

assunzioni che, per loro natura, si basano su ipotesi che presentano profili di rischio inerenti il concretizzarsi 

delle future dinamiche gestionali. In particolare, i principali rischi sono riferibili:  

- alla possibilità di raggiungere le previsioni dei ricavi, sotto il profilo sia dei volumi che dei prezzi 
medi; 

- ai tempi previsti per il progressivo raggiungimento dei margini economici previsionali;  
- alla possibilità di raggiungimento degli obiettivi di Piano da parte della controllata Pierrel Pharma 

S.r.l.; 
- alle ipotesi di pagamento dei debiti scaduti, oggetto di formalizzati accordi di rateizzazione; 
- alla disponibilità di risorse finanziarie previste, necessarie all’attiǀità opeƌatiǀa della Capogruppo ed 

agli investimenti previsti da Piano, grazie alla positiva realizzazione delle iniziative in corso e di 
quelle ipotizzate. 

 

Conseguentemente, gli obiettivi strategici identificati presentano profili di incertezza, a causa 

dell’aleatoƌietà ĐoŶŶessa alla ƌealizzazioŶe di eǀeŶti futuƌi, sia peƌ ƋuaŶto ĐoŶĐeƌŶe il ĐoŶĐƌetizzaƌsi degli 
accadimenti previsti, sia per quanto riguarda la misura e la tempistica della loro manifestazione. Il mancato 

raggiungimento di alcuni obiettivi chiave potrebbe comportare effetti negativi sulla situazione economica, 

patrimoniale e finanziaria della Capogruppo e sui flussi di cassa sulla base dei quali è stata anche valutata la 

ƌeĐupeƌaďilità di alĐuŶe poste dell’attiǀo, tƌa Đui le paƌtecipazioni e le imposte differite. 
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Per le ragioni esposte e per tutto quanto sopra indicato, pur sussistendo una incertezza rilevante che può 

far sorgere dubbi significativi sulla continuità aziendale, dopo aver effettuato le necessarie analisi e 

valutazioni delle iniziative previste e delle azioni poste in essere, si è ritenuto ragionevole predisporre il 

Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017 sulla base del 

presupposto della continuità aziendale. 

FORMA, CONTENUTI E PRINCIPI CONTABILI APPLICATI 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2017 del Gruppo Pierrel è redatto in conformità 
ai PƌiŶĐipi CoŶtaďili IŶteƌŶazioŶali IA“/IFR“ ;di seguito ͞IFR“͟Ϳ oŵologati dalla CoŵŵissioŶe Euƌopea ai seŶsi 
del Regolamento (CE) n. 1606/2002, integrati dalle relative interpretazioni (Standing Interpretations 

Committee – SIC, e International Financial Reporting Interpretations Committee – IFRIC) emesse 
dall’International Accounting Standard Board (IASB) ed in vigore alla data di chiusura del periodo ed, in 
paƌtiĐolaƌe, ğ pƌedisposto Ŷel ƌispetto dello IA“ ϯϰ ͞BilaŶĐi iŶteƌŵedi͟. 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato, redatto in conformità al principio contabile IAS 34 Bilanci 

Intermedi, non riporta tutte le informazioni e le note richieste in sede di bilancio annuale e, pertanto, deve 
essere letto congiuntamente al bilancio consolidato del Gruppo Pierrel al 31 dicembre 2016 approvato dal 
Consiglio di Amministrazione in data 11 ottobre 2017. 

Il principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio consolidato semestrale 
abbreviato, è quello del costo storico, ad eccezione delle voci di bilancio che, secondo gli IFRS, sono 
obbligatoriamente rilevate al fair value, come indicato nei criteri di valutazione delle singole voci. 

Il bilancio consolidato è costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia, dal 
conto economico separato consolidato intermedio, dal conto economico complessivo consolidato 
intermedio, dal rendiconto finanziario consolidato intermedio, dal prospetto delle variazioni del patrimonio 
netto consolidato intermedio e dalle relative note esplicative. 

Il Gruppo ha scelto, tra le diverse opzioni consentite dallo IAS 1, di presentare le poste patrimoniali secondo 
la distiŶzioŶe iŶ ͞ĐoƌƌeŶte/ŶoŶ ĐoƌƌeŶte͟ e il ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo ĐlassifiĐaŶdo i Đosti peƌ Ŷatuƌa. Il ƌeŶdiĐoŶto 
finanziario è stato invece predisposto utilizzando il metodo indiretto e per la conversione dei flussi di cassa 
delle imprese controllate estere sono utilizzati i tassi medi di cambio.  

Con riferimento alla delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 in merito agli schemi di bilancio, si segnala 
che sono state inserite delle apposite sezioni atte a rappresentare i rapporti significativi con parti correlate, 
nonché delle apposite voci di conto economico al fine di evidenziare, laddove esistenti, le operazioni 
sigŶifiĐatiǀe ŶoŶ ƌiĐoƌƌeŶti effettuate Ŷel ĐoŶsueto sǀolgiŵeŶto dell’attiǀità. 

Tutti i valori esposti nei prospetti contabili e nelle note esplicative, laddove non diversamente indicato, 
sono espressi in migliaia di Euro. 
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MODIFICHE E NUOVI PRINCIPI CONTABILI E INTERPRETAZIONI 

I principi contabili adottati per la redazione del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato sono conformi a 
quelli utilizzati per la redazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2016. Si precisa che, a far data dal 1 
geŶŶaio ϮϬϭϳ ŶoŶ ğ pƌeǀista l’adozioŶe di nuovi principi e di modifiche ai principi già in vigore. Il Gruppo 
non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principio, interpretazione o modifica emesso ma non ancora 
in vigore. 

INCERTEZZA NELL’USO DELLE STIME 

La ƌedazioŶe dei pƌospetti ĐoŶtaďili ƌiĐhiede l’effettuazioŶe di stiŵe ed assuŶzioŶi Đhe haŶŶo effetto sui 
valori delle attività e delle passività di bilancio e sull’iŶfoƌŵatiǀa ƌelatiǀa ad attiǀità e passiǀità poteŶziali alla 
data di riferimento: conseguentemente i risultati che verranno in seguito conseguiti potrebbero differire da 
tali stime. In particolare, le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, per 
obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri 
accantonamenti a fondi. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente, e gli effetti di ogni variazione 
sono riflessi a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima. 

In questo contesto, si segnala che la situazione causata dalla crisi economica e finanziaria generale e la 
situazione economico, patrimoniale e finanziaria del Gruppo, hanno comportato la necessità di effettuare 
assuŶzioŶi ƌiguaƌdaŶti l’aŶdaŵeŶto futuƌo Đaƌatteƌizzate da sigŶifiĐatiǀa iŶĐeƌtezza, peƌ Đui ŶoŶ si può 
escludere il concretizzarsi, nel prossimo esercizio, di risultati diversi da quanto stimato e che quindi 
potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né prevedibili, al valore contabile delle 
relative voci. Le voci di bilancio principalmente interessate da tali situazioni di incertezza sono le 
immobilizzazioni materiali, i fondi svalutazione crediti e svalutazione magazzino, le partecipazioni e le 
imposte anticipate. 

Immobilizzazioni materiali 

Determinare il valore contabile delle attività materiali richiede la stima del management circa la 
determinazione del valore recuperabile di immobili, impianti e macchinari, specie se in assenza di prezzi di 
mercato quotati utilizzati nella valutazione delle medesime attività, oltre che delle vite utili e del relativo 
metodo di ammortamento adottato, anche per attività di importo modesto, generalmente raggruppate in 
classi. 

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali è sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di 
valore quando eventi indichino che il valore di carico non può essere recuperato; in tal caso, le attività 
materiali sono assoggettate a test di impairment anche qualora il processo di ammortamento risulti già 
avviato. Gli impairment test vengono condotti generalmente facendo ricorso al metodo del discounted cash 

flow: tale metodologia risulta particolarmente sensibile alle assunzioni contenute nella stima dei flussi 
futuƌi e dei tassi di iŶteƌesse utilizzati. Peƌ l’eseĐuzioŶe di tali ǀalutazioŶi il management utilizza i più recenti 
piaŶi appƌoǀati dall’oƌgaŶo aŵŵiŶistƌatiǀo della Capogƌuppo. 
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Imposte anticipate 

Al 30 giugno 2017 il bilancio del Gruppo evidenzia imposte anticipate ai soli fini IRES per circa Euro 5,4 
milioni, principalmente ascrivibili a perdite fiscali pregresse, adeguate già alla data di chiusura del 
precedente esercizio in considerazione di quanto disposto dalla Legge n. 208 del 28 dicembre 2015 (Legge 
di “taďilità ϮϬϭϲͿ Đhe ha pƌeǀisto uŶa ƌiduzioŶe dell’aliƋuota fisĐale IRE“ dal Ϯϳ,ϱ% al Ϯϰ,Ϭ% a deĐoƌƌeƌe dal 
ϭ geŶŶaio ϮϬϭϳ. L’isĐƌizioŶe delle iŵposte aŶtiĐipate ğ aǀǀeŶuta Ŷel pƌesupposto Đhe ğ pƌoďaďile Đhe il 
Gruppo realizzi nei successivi esercizi redditi imponibili in grado di assorbire tali perdite sulla base delle 
previsioni degli imponibili futuri elaborati partendo dal piano aziendale 2018-2020 del Gruppo, così come 
sottoposto all’appƌoǀazioŶe del CoŶsiglio di AŵŵiŶistrazione di Pierrel in data 11 ottobre 2017, ed una 
proiezione del Piano su un periodo più ampio.  

In considerazione del fatto che la valutazione di recuperabilità si basa sulle previsioni degli imponibili futuri, 
i risultati che saranno effettivamente realizzati e le successive previsioni degli imponibili futuri potrebbero 
modificare la valutazione della recuperabilità delle imposte anticipate delle Società del Gruppo. 

Fondo svalutazione crediti 

Il fondo svalutazione crediti riflette la stima del management circa le perdite relative al portafoglio crediti 
verso la clientela; la stima del fondo è basata sulle perdite attese da parte del Gruppo, determinate in 
fuŶzioŶe dell’espeƌieŶza passata peƌ Đƌediti siŵili, degli sĐaduti ĐoƌƌeŶti e stoƌiĐi, delle peƌdite e degli 
incassi, del monitoraggio della qualità del credito e delle proiezioni circa le condizioni economiche e di 
mercato. Il Gruppo opera con operatori del settore farmaceutico di livello internazionale, ciò nonostante il 
peggioƌaŵeŶto dell’attuale Đƌisi finanziaria potrebbe comportare un deterioramento delle condizioni 
finanziarie dei debitori del Gruppo rispetto a quanto già preso in considerazione nella quantificazione dei 
fondi iscritti in bilancio. 

Fondo svalutazione magazzino 

Il fondo svalutazione magazzino riflette la stima del management circa le perdite di valore attese da parte 
del Gƌuppo, iŶ fuŶzioŶe dell’espeƌieŶza passata. L’attuale Đƌisi eĐoŶoŵiĐa e fiŶaŶziaƌia ŶoŶ ha tuttaǀia 
avuto un significativo impatto sulla valutazione delle giacenze di magazzino del Gruppo, sebbene non si 
possa escludere un deterioramento futuro, al momento non prevedibile.  

GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI 

Nell’eseƌĐizio della sua attiǀità il Gƌuppo Pieƌƌel ğ esposto a ƌisĐhi fiŶaŶziaƌi e di ŵeƌĐato e, iŶ paƌtiĐolaƌe, a:  

a) variazione dei tassi di cambio;  
ďͿ ǀaƌiazioŶe dei tassi d’iŶteƌesse;  
c) liquidità;  
d) gestione del capitale;  
e) credito.  
 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2017 

 
 

34 

 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato non riporta tutte le informazioni e le note richieste in sede di 
bilancio annuale in merito alla gestione dei rischi finanziari e, pertanto, deve essere letto congiuntamente 
al Bilancio Consolidato del Gruppo Pierrel al 31 dicembre 2016 approvato dal Consiglio di Amministrazione 
in data 11 ottobre 2017. Nel corso del semestre non sono intervenute variazioni nelle politiche di gestione 
dei rischi. 

Gestione del rischio di liquidità  

La liquidità del Gruppo si basa su una diversificazione delle fonti di finanziamento bancario e non, nonché 
su un mix di struttura delle linee creditizie: commerciali o auto-liquidanti e finanziamenti a breve e medio 
termine, e ciò al fine di poter utilizzare queste linee in funzione della tipologia dei fabbisogni.  

Per una più approfondita analisi delle politiche di gestione del rischio di liquidità del Gruppo si rimanda al 
paƌagƌafo ͞CoŶtiŶuità azieŶdale ed osseƌǀazioŶi sul pƌofilo fiŶaŶziaƌio͟ delle presenti note esplicative.  

Stima del fair value  

Le attività e passività finanziarie valutate al fair value al 30 giugno 2017 risultano essere non significative, in 
quanto si riferiscono unicamente al contratto derivato di interest rate swap, designato a copertura del 
rischio di variazione del tasso di interesse connesso al mutuo contratto dalla Capogruppo con Banca 
Nazionale del Lavoro S.p.A., classificato tra le passività finanziarie correnti per un ammontare pari ad Euro 
87 migliaia.  

Le attività e passività finanziarie valutate al fair value sono classificate nei tre livelli gerarchici di seguito 
descritti, in base alla rilevanza delle informazioni (input) utilizzate nella determinazione del fair value 
stesso. In particolare:  

- Livello 1: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 
sulla base di prezzi quotati (non modificati) su mercati attivi per attività o passività identiche;  

- Livello 2: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 
sulla base di input diversi da prezzi quotati di cui al livello 1, ma che, per tali attività/passività sono 
osservabili direttamente o indirettamente sul mercato;  

- Livello 3: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 
sulla base di dati di mercato non osservabili.  

 
Le passività finanziarie del Gruppo sono valutate al fair value secondo il secondo livello di gerarchia appena 
descritto, mentre le attività finanziarie del Gruppo sono valutate ai sensi del terzo livello di gerarchia. Nello 
specifico evidenziamo che per lo strumento derivato, il suo fair value, ğ stato deteƌŵiŶato ĐoŶ l’ausilio degli 
istituti bancari di riferimento. Nel corso del periodo non sono intervenuti trasferimenti tra i diversi livelli.  

Il fair value delle attività e passività finanziarie valutate al costo ammortizzato, ed in particolare crediti e 
finanziamenti, debiti commerciali ed altri debiti, approssima il valore contabile. Altrettanto dicasi per i 
finanziamenti, in quanto gli stessi sono stati oggetto di recente rinegoziazione, così come dettagliato alla 
Nota 16 delle presenti note esplicative. 
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STAGIONALITA’ DELLE OPERAZIONI 

Le attività del Gruppo non sono influenzate da significativi fenomeni di stagionalità. 

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO 

Il presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato include le situazioni economico-patrimoniali al 30 
giugno 2017 della Pierrel S.p.A. e della controllata Pierrel Pharma S.r.l., società inclusa Ŷell’aƌea di 
consolidamento, predisposte in conformità ai principi contabili internazionali IAS/IFRS.  

Il principio contabile IFRS 10 (Bilancio Consolidato), modificato dal Regolamento della Commissione UE n. 
ϭϮϱϰ/ϮϬϭϮ dell’ϭϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϮ, appliĐaďile a tutti i ďilaŶĐi ƌelatiǀi agli eseƌĐizi Đhe haŶŶo iŶizio dal ϭ 
gennaio 2014, nel disciplinare i termini e le condizioni per la preparazione e la presentazione del bilancio 
ĐoŶsolidato da paƌte di uŶa soĐietà, foƌŶisĐe la segueŶte defiŶizioŶe di ͞ĐoŶtƌollo͟: ͞un investitore controlla 

uŶ’eŶtità oggetto di iŶvestiŵeŶto solo e solo se ha ĐoŶteŵporaŶeaŵeŶte ;aͿ il potere sull’eŶtità oggetto di 
iŶvestiŵeŶto, ;ďͿ l’esposizioŶe o i diritti a reŶdiŵeŶti variaďili derivaŶti dal rapporto ĐoŶ l’eŶtità oggetto di 
iŶvestiŵeŶto, e ;ĐͿ la ĐapaĐità di eserĐitare il proprio potere sull’eŶtità oggetto di iŶvestiŵeŶto per iŶĐidere 
sull’aŵŵoŶtare dei suoi reŶdiŵeŶti͟. Il sigŶifiĐato da attƌiďuiƌe al ĐoŶĐetto di ͞avere potere su uŶ’eŶtità͟ 
viene specificato nel medesimo principio, dove si chiarisce che tale potere si ritiene esercitato allorquando 
si detengano validi diritti che conferiscono la capacità attuale di dirigere le attività ƌileǀaŶti dell’eŶtità. Alla 
luĐe di tutto ƋuaŶto pƌeǀisto Ŷel Đitato pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile iŶteƌŶazioŶale, l’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto del 
Gƌuppo ğ Ƌuella iŶdiĐata Ŷel suĐĐessiǀo paƌagƌafo ͞Aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto͟. 

I prospetti contabili delle società comprese Ŷell’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto soŶo ĐoŶsolidati ĐoŶ il ŵetodo 
dell’iŶtegƌazioŶe gloďale, Đhe pƌeǀede il ƌeĐepiŵeŶto iŶtegƌale di tutte le ǀoĐi del ďilaŶĐio, pƌesĐiŶdeŶdo 
dalla peƌĐeŶtuale di possesso azioŶaƌio del Gƌuppo, ŶoŶĐhĠ l’eliŵiŶazioŶe delle opeƌazioni infragruppo, e 
degli utili non realizzati.  

Il valore contabile delle partecipazioni è eliminato a fronte della corrispondente frazione di patrimonio 
Ŷetto delle eŶtità paƌteĐipate, attƌiďueŶdo ai siŶgoli eleŵeŶti dell’attiǀo e del passiǀo il loƌo ǀaloƌe corrente 
alla data di aĐƋuisizioŶe del ĐoŶtƌollo e ƌileǀaŶdo eǀeŶtuali passiǀità poteŶziali; l’eǀeŶtuale diffeƌeŶza 
ƌesidua, se positiǀa, ğ isĐƌitta alla ǀoĐe ͞AǀǀiaŵeŶto͟ dell’attiǀo ŶoŶ ĐoƌƌeŶte, se Ŷegatiǀa ǀieŶe ƌileǀata a 
conto economico. 

Ove la partecipazione risulti inferiore al 100%, viene rilevata la quota di utile/perdita e di patrimonio netto 
di pertinenza di terzi. 

Le società controllate sono consolidate a partire dalla data in cui il controllo è stato effettivamente 
trasferito al Gruppo e cessano di essere consolidate alla data in cui il controllo è trasferito al di fuori del 
Gƌuppo; laddoǀe si ƌisĐoŶtƌi uŶa peƌdita di ĐoŶtƌollo di uŶa soĐietà ƌieŶtƌaŶte Ŷell’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto, il 
ďilaŶĐio ĐoŶsolidato iŶĐlude il ƌisultato dell’eseƌĐizio in proporzione al periodo in cui il Gruppo ne ha 
ŵaŶteŶuto il ĐoŶtƌollo. Le ǀaƌiazioŶi Ŷell’iŶteƌesseŶza paƌteĐipatiǀa della ĐoŶtƌollaŶte iŶ uŶa ĐoŶtƌollata, 
che non comportano la perdita del controllo, sono contabilizzate come operazioni sul capitale. Se la 
controllante perde il controllo di una controllata, essa: 
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 elimina le attività (incluso qualsiasi avviamento) e le passività della controllata; 
 elimina i valori contabili di qualsiasi quota di minoranza nella ex controllata; 
 elimina le differenze cambio cumulate rilevate nel patrimonio netto; 
 rileva il fair value (valore equo) del corrispettivo ricevuto; 
 rileva il fair value (valore equo) di qualsiasi quota di partecipazione mantenuta nella ex controllata; 
 rileva ogni utile o perdita nel conto economico; 
 riclassifica a conto economico la quota di competenza della controllante delle componenti in 

precedenza rilevate nel conto economico complessivo. 

AREA DI CONSOLIDAMENTO 

Il presente bilancio consolidato include le situazioni economico-patrimoniali al 30 giugno 2017 della 
Capogruppo Pierrel S.p.A. e della controllata Pierrel Pharma. 

Nel corso del primo semestre 2017 l’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto del Gƌuppo non ha subito variazioni rispetto 
alla data di chiusura del precedente esercizio. 

Ai sensi della delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (art. 126 del 
Regolamento) si precisa che alla data del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato, l’uŶiĐa 
società controllata da Pierrel è Pierrel Pharma S.r.l., con sede in Capua (Caserta, Italia), controllata al 100% 
dalla Capogruppo, aǀeŶte ad oggetto lo sfƌuttaŵeŶto delle autoƌizzazioŶi all’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio 
;͞AIC͟Ϳ di pƌopƌietà del Gƌuppo, oltƌe all’ideŶtifiĐazioŶe e allo sǀiluppo di Ŷuoǀe ŵoleĐole, foƌŵulazioŶi o 
sistemi di drug delivery pƌiŶĐipalŵeŶte Ŷell’aƌea della teƌapia del doloƌe. 

In aggiunta a quanto descritto in precedenza, si precisa altresì che alla data del 30 giugno 2017 la 
Capogruppo deteneva le seguenti partecipazioni di minoranza, anche tramite la controllata Pierrel Pharma: 

Società Sede legale Attività 
% di 

partecipazione 

RELIEF THERAPEUTICS 

Holding A.G. 

Bodmerstrasse n. 2, 
cap. 8002, Zurigo 
(Svizzera) 

Società di diritto svizzero con azioni quotate 
sulla SIX Swiss Exchange, attiva nel settore della 
biofarmaceutica e nel life science, riveniente 
dall’opeƌazioŶe di iŶtegƌazioŶe tƌa 
THERAMetrics e Relief Therapeutics SA 
completata in data 18 luglio 2016. 

4,37% 

 

Società Biomedica  

Bioingneristica Campana 

 “.Đ.a.ƌ.l. ;͞BioCaŵ͟Ϳ 

Via Sergio Pansini, 
n. 5, Napoli  

Società consortile senza scopo di lucro votata al 
ĐooƌdiŶaŵeŶto, all’oƌgaŶizzazioŶe e al 
supporto delle attività di ricerca e sviluppo dei 
propri consorziati. 

13,94% 
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Smile Biotech S.r.l. 
Via Ribes, n. 5, 
Colleretto Giacosa 
(TO) 

Ricerca, studio, sperimentazione, sviluppo e 
produzione di nuove formulazioni e agenti 
terapeutici, di tecniche per la diagnosi, 
trattamento e terapia clinica, di nuovi processi 
industriali e sperimentali, strumentazioni di 
laboratorio, licenze e brevetti nel farmaceutico, 
biofarmaceutico e nel life science. 

12,46% 

 

CONVERSIONE DEI PROSPETTI CONTABILI ESPRESSI IN MONETA ESTERA  

I saldi inclusi nelle situazioni economico-patrimoniali di ogni società/entità del Gruppo sono iscritti nella 
ǀaluta dell’aŵďieŶte eĐoŶoŵiĐo pƌiŵaƌio iŶ Đui opeƌa l’eŶtità ;͞ǀaluta fuŶzioŶale͟Ϳ. Il ďilaŶĐio ĐoŶsolidato 
seŵestƌale aďďƌeǀiato del Gƌuppo Pieƌƌel ğ ƌedatto e pƌeseŶtato iŶ Euƌo ;͞ǀaluta di pƌeseŶtazioŶe͟Ϳ, Đhe ğ 
la ǀaluta fuŶzioŶale della Capogƌuppo. “i pƌeĐisa Đhe l’attuale peƌiŵetƌo di ĐoŶsolidaŵeŶto ğ Đostituito da 
sole società di diritto italiano e, pertanto, non ci sono bilanci originariamente espressi in valuta estera. 

CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA ESTERA 

Le transazioni in valuta estera sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data 
dell’opeƌazioŶe; le diffeƌeŶze Đaŵďio ƌealizzate Ŷel Đoƌso dell’eseƌĐizio, iŶ oĐĐasioŶe dell’iŶĐasso dei Đƌediti 
e del pagamento dei debiti in valuta estera, sono iscritti a conto economico. 

Alla data di chiusura del periodo, le attività e le passività monetarie denominate in valuta estera, costituite 
da denaro posseduto o da attività e passività da ricevere o pagare in ammontare di denaro fisso e 
determinabile, sono riconvertite nella valuta funzionale di riferimento al tasso di cambio in essere alla data 
di Đhiusuƌa del ďilaŶĐio, ƌegistƌaŶdo a ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo l’eǀeŶtuale diffeƌeŶza Đaŵďio ƌileǀata. 

Le poste non monetarie espresse in valuta estera sono convertite nella moneta funzionale utilizzando il 
tasso di Đaŵďio iŶ ǀigoƌe alla data dell’opeƌazioŶe, ovvero il cambio storico originario; gli elementi non 
monetari iscritti al fair value sono invece convertiti utilizzando il tasso di cambio in essere alla data di 
deteƌŵiŶazioŶe di tale ǀaloƌe. QuaŶdo l’utile o la peƌdita di uŶ eleŵeŶto ŶoŶ ŵoŶetaƌio ǀiene rilevato 
direttamente nel patrimonio netto, ogni componente di cambio di tale utile o perdita deve essere rilevato 
diƌettaŵeŶte Ŷel patƌiŵoŶio Ŷetto; ǀiĐeǀeƌsa, ƋuaŶdo l’utile o la peƌdita di uŶ eleŵeŶto ŶoŶ ŵoŶetaƌio ğ 
rilevato a conto economico, ciascuna componente di cambio di tale utile o perdita deve essere rilevata a 
conto economico. 

Le valute funzionali adottate dalle varie società del Gruppo corrispondono alle valute dei paesi in cui sono 
ubicate le sedi legali delle società stesse. 

UTILE / PERDITA PER AZIONE 

L’utile/peƌdita ďase peƌ azioŶe ğ ĐalĐolato diǀideŶdo la Ƌuota di ƌisultato eĐoŶoŵiĐo del Gƌuppo peƌ la 
ŵedia poŶdeƌata delle azioŶi iŶ ĐiƌĐolazioŶe duƌaŶte il peƌiodo; ai fiŶi del ĐalĐolo dell’utile/peƌdita diluito 
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per azione, la media ponderata delle azioni viene modificata assumendo la sottoscrizione di tutte le 
poteŶziali azioŶi deƌiǀaŶti dalla ĐoŶǀeƌsioŶe di oďďligazioŶi e dell’eseƌĐizio di warrant, qualora fossero stati 
emessi dalla Capogruppo.   

INFORMATIVA PER SETTORI OPERATIVI 

I settori operativi sono identificati dal management, coerentemente con il modello di gestione e controllo 
utilizzato, con i settori di business nei quali il Gruppo opera (Contract Manufacturing, Pharma e Holding). 

Ai fini gestionali, il Gruppo Pierrel è pertanto organizzato, in tre business unit in base ai prodotti e servizi 
forniti e, in applicazione del principio contabile internazionale IFRS 8, ha identificato in queste ultime i 
propri settori operativi che generano ricavi e costi, i cui risultati sono periodicamente rivisti dal più alto 
liǀello deĐisioŶale ;͞CODM͟Ϳ peƌ la ǀalutazioŶe delle performance, e che sono di seguito illustrate: 

 Contract Manufacturing ;͞CMO͟Ϳ, Đhe si oĐĐupa della pƌoduzioŶe di speĐialità faƌŵaĐeutiĐhe; 
 Pharma, attiva nello sviluppo, registrazione e licensing di nuovi farmaci e dispositivi medici; e 

 Holding, Ƌuest’ultiŵa business unit per le sole attività afferenti la gestione dello status di società 
͞Ƌuotata͟. 

Non vi sono state aggregazioni di settori operativi al fine di determinare i settori operativi oggetto di 
informativa. 

Gli amministratori osservano separatamente i risultati conseguiti dalle predette business unit allo scopo di 
pƌeŶdeƌe deĐisioŶi iŶ ŵeƌito all’alloĐazioŶe delle ƌisoƌse e alla ǀeƌifiĐa delle performance. Le performance 
dei settori sono valutate sulla base del risultato che è misurato coerentemente con il risultato nel bilancio 
ĐoŶsolidato. IŶ paƌtiĐolaƌe, il Gƌuppo ǀaluta l’aŶdaŵeŶto dei pƌopƌi settoƌi opeƌatiǀi sulla ďase del ǀoluŵe 
di fattuƌato e dell’EBITDA. I ƌiĐavi intra-settoriali sono eliminati a livello di consolidato; i prezzi di 
trasferimento tra i settori operativi sono negoziati internamente con modalità simili a transazioni con parti 
terze.  

È, iŶoltƌe, foƌŶita l’iŶfoƌŵatiǀa iŶ ŵeƌito alle aƌee geogƌafiĐhe dove i rischi e i benefici di impresa sono 
identificati in base ai Paesi ed alle aree geografiche in cui opera il Gruppo. I dati espressi ai fini 
dell’iŶfoƌŵatiǀa di settoƌe soŶo ƌileǀati iŶ ĐoeƌeŶza ĐoŶ i Đƌiteƌi ĐoŶtaďili adottati peƌ la ǀalutazioŶe dei saldi 
di ďilaŶĐio e ĐoŶ Ƌuelli appliĐati peƌ l’iŶfoƌŵatiǀa di settoƌe del pƌeĐedeŶte eseƌĐizio. 

 

 

 

 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2017 

 
 

39 

 

Informazioni sulla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia 

Nota 1. Immobilizzazioni immateriali 

La composizione ed i movimenti di sintesi del periodo delle immobilizzazioni immateriali sono descritti nella 
tabella sottostante: 

 

La ǀoĐe ƌifeƌita ai  ͞Diƌitti di ďƌeǀetto iŶdustƌiale e utilizzo opeƌe di iŶgegŶo͟ ğ iŶteƌaŵeŶte ƌiĐoŶduĐiďile 
alla controllata Pierrel Pharma e, nello specifico, accoglie i costi riferiti allo start-up della 
commercializzazione in alcuni paesi europei ed extra UE, del dispositivo GOCCLES (Glasses for Oral Cancer – 

Curing Light Exposed – Screening), il rivoluzionario occhiale per lo screening precoce delle lesioni 
pƌeĐaŶĐeƌose del Đaǀo oƌale di pƌopƌietà della Pieƌƌel Phaƌŵa, iŶǀeŶtato dall’UŶiǀeƌsità CattoliĐa di Roŵa, 
prodotto dalla società Univet Optical Technologies “.ƌ.l. ;͞UŶiǀet͟Ϳ, peƌ il Ƌuale iŶ data ϭϳ setteŵďƌe ϮϬϭϱ 
Pieƌƌel Phaƌŵa ha ƌiĐeǀuto l’autoƌizzazione della Food and Drug Administration ;͞FDA͟Ϳ - ente governativo 
statunitense che si occupa della regolamentazione dei prodotti alimentari e farmaceutici - per la vendita e 
la distribuzione su tutto il territorio statunitense e, nel corso del 2016, ha avviato le vendite del dispositivo 
iŶ CaŶada tƌaŵite il pƌopƌio distƌiďutoƌe iŶ esĐlusiǀa ͞PatteƌsoŶ DeŶtal͟. L’iŶĐƌeŵeŶto dell’eseƌĐizio si 
riferisce, prevalentemente, ad ulteriori costi sostenuti per la commercializzazione in Europa. 

La ǀoĐe ͞CoŶĐessioŶi, liĐeŶze e ŵaƌĐhi͟ aĐĐoglie pƌiŶĐipalŵeŶte il ǀaloƌe Ŷetto ĐoŶtaďile delle spese di 
ƌegistƌazioŶe sosteŶute dal Gƌuppo peƌ l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio delle speĐialità faƌŵaĐeutiĐhe di 
proprietà dello stesso, oltre che dei costi sostenuti per le attività di approntamento e convalida degli 
impianti ubicati presso lo Stabilimento produttivo di Capua, nel rispetto degli standard qualitativi e di 
processo previsti dalla FDA. 

Gli incrementi registrati nel primo semestre 2017, pari a circa Euro 125 migliaia, si riferiscono per circa Euro 
120 migliaia alla Capogruppo e per la restante parte, pari a circa Euro 5 migliaia alla Divisione Pharma, nel 
dettaglio l’iŶĐƌeŵeŶto pƌiŶĐipale ;ĐiƌĐa Euƌo ϭϭϵ ŵigliaiaͿ, ƌegistƌato Ŷella ǀoĐe ͞Software͟, e riferito 
all’iŵpleŵeŶtazione di un sistema di Chromatography Data System ;CD“Ϳ all’iŶteƌŶo del Laďoƌatoƌio di 
Controllo Qualità e finalizzato principalmente a rafforzare il mantenimento del sistema di controllo della 
strumentazione in compliance ai ƌeƋuisiti Ŷoƌŵatiǀi ǀigeŶti. L’ulteriore incremento di Euro 5 migliaia è 
invece riferito ad ulteriori costi di registrazione e sturt-up della commercializzazione in Europa degli 
͞iŶiettoƌi͟ da paƌte della ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l.. 

La ǀoĐe ͞IŵŵoďilizzazioŶi iŵŵateƌiali iŶ Đoƌso͟ ğ riconducibile alla Capogruppo per circa Euro 49 migliaia 
(invariati rispetto al 31 dicembre 2016) a fronte di costi sostenuti per attività di registrazione del sito 
pƌoduttiǀo di Capua peƌ la pƌoduzioŶe e l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio di speĐialità faƌŵaĐeutiche in alcuni 
Paesi extra-comunitari, quali Sudan, Giordania e Taiwan. Con riferimento a tale ultimo paese si precisa che 
la relativa registrazione del sito produttivo è stata ricevuta nel mese di gennaio 2017. 

Immobilizzazioni immateriali

(euro migliaia)

1° gennaio 

2017
Incrementi Riclassifiche Decrementi Acc.to fondo

Altri 

movimenti
30 giugno 2017

Diritti di brevetto industriale e utilizzo opere di ingegno 82 - 4 (2) 84

Concessioni, licenze e marchi 856 43 82 - (72) - 909

Immobilizzazioni immateriali in corso 469 14 (8) - - - 475

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.407 57 78 - (74) - 1.468
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La restante parte della voce (pari a circa Euro 426 migliaia, in complessivo aumento di circa Euro 6 migliaia 
ƌispetto all’eseƌĐizio pƌeĐedeŶteͿ ğ ƌiĐoŶduĐiďile alla ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa ed aĐĐoglie pƌiŶĐipalŵeŶte: 

 circa Euro 144 migliaia (invariata rispetto al dato al 31 dicembre 2016) di costi sostenuti per le 
attività di registrazione degli anestetici dentali Pierrel in alcuni Paesi extra comunitari e, in 
particolare, in Giordania, Arabia Saudita, Sudan, Algeria, Arzebajian e Cina. Con riferimento a tali 
Đosti si segŶala Đhe, staŶte l’attuale status delle procedure di registrazione, la finalizzazione di gran 
parte delle citate registrazioni è atteso entro il 2017; 

 circa Euro 114 migliaia (in aumento di circa Euro 1 migliaia rispetto al dato al 31 dicembre 2016) di 
costi sostenuti per la prosecuzioŶe dello sǀiluppo del pƌogetto ͞Uďigel͟, ƌifeƌito al ĐoŶtƌatto di 
licenza siglato con la biotech TixuPharma e finalizzato a sviluppare, industrializzare e registrare un 
dispositivo medico-farmacologico destinato alla cura di alcune patologie del cavo orale, in quanto 
in grado di riparare e favorire la ricrescita della mucosa orale nelle tasche gengivali a seguito di 
parodontiti; la voce include, altresì, i costi di trasferimento dei brevetti in capo alla controllata 
Pierrel Pharma, di cui circa Euro 18 migliaia sostenuti nel 2016. In merito allo status del progetto, si 
segnala che è stato avviato lo studio clinico volto a verificare la funzionalità del gel ed i suoi effetti 
terapeutici, la cui conclusione è prevista entro il 2017. Sono state, infine, portate avanti diverse 
attiǀità ƌelatiǀe all’IP di UBIGEL ;i.e. ďƌeǀettiͿ ed al ĐoŶsegueŶte tƌasfeƌiŵeŶto di titolaƌità in capo a 
Pierrel Pharma; 

 circa Euro 81 migliaia (in aumento di circa Euro 5 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016) di costi di 
sviluppo sosteŶuti Ŷell’aŵďito del pƌogetto ͞GoĐĐles͟ peƌ la paƌte ƌifeƌita alle ƌegistƌazioŶi iŶ Đoƌso 
al 30 giugno 2017; 

 circa Euro 21 migliaia (invariati rispetto al 31 dicembre 2016) di costi di sviluppo sostenuti 
Ŷell’aŵďito del pƌogetto ͞“ŵile͟, peƌ le attiǀità di ƌiĐeƌĐa e sǀiluppo peƌ l’iŶdustƌializzazioŶe di uŶ 
kit originariamente finalizzato alla diagnosi in tempo reale delle carie dentali basata sui livelli della 
pƌoteiŶa soluďile ͞sCDϭϰ͟ ĐoŶteŶuta Ŷella saliǀa, il Đui ďƌeǀetto ğ stato Đeduto alla soĐietà “mile 
BioteĐh “.ƌ.l. dall’UŶiǀeƌsità di ToƌiŶo. Ai seŶsi degli aĐĐoƌdi iŶ esseƌe, ğ pƌeǀisto Đhe l’iŶǀestiŵeŶto 
venga eseguito da Pierrel Pharma progressivamente, mediante la sottoscrizione, in più tranche - 
ciascuna subordinata al raggiungimento di specifiche milestones del progetto di ricerca - di un 
aumento di capitale riservato di Smile Biotech S.r.l., per un importo massimo di Euro 550 mila, 
all’esito del Ƌuale ğ pƌeǀisto Đhe Pieƌƌel deteƌƌà uŶa paƌteĐipazioŶe ŵassiŵa iŶ “ŵile BioteĐh “.ƌ.l. 
pari a circa il 21% del relativo capitale sociale. In merito allo status del progetto, si precisa che dopo 
aver superato con successo la fase di ricerca e sviluppo del kit, Pierrel Pharma ha avviato la fase di 
prototipizzazione nel mese di novembre 2015 e la fase di speƌiŵeŶtazioŶe del pƌototipo Ŷell’apƌile 
2016. Nel dettaglio, lo studio clinico condotto sino alla fine del 2016 ha prodotto ottimi risultati in 
laboratorio in termini di validazione del metodo analitico, di accuratezza e precisione dello stesso, 
che potrà ĐoŶseŶtiƌe la ƌealizzazioŶe del kit iŶdustƌiale ĐoŶ ottiŵe pƌoďaďilità di suĐĐesso. D’altƌa 
parte, lo studio eseguito non ha prodotto i risultati clinici sperati con riferimento allo specifico 
ambito applicativo verso cui ci si era originariamente indirizzati. Pertanto, nel corso del 2017 il 
focus della società sarà orientato a identificare potenziali indicazioni terapeutiche alternative, 
diverse dallo screening della Đaƌie, peƌ l’utilizzo del kit “ŵile. UŶa ǀolta Đoŵpletata tale ultiŵa fase, 
e se la stessa produrrà i risultati sperati, sarà possibile avviare la procedura per la registrazione e le 
attività di pre-iŶdustƌializzazioŶe, dappƌiŵa iŶ Euƌopa e Ŷegli “tati UŶiti d’AŵeƌiĐa; 

 circa Euro 26 migliaia (sostanzialmente invariato tra incrementi e capitalizzazioni, pari a circa Euro 4 
migliaia rispetto, al 31 dicembre 2016) di costi sostenuti per lo sviluppo e la registrazione nei Paesi 
ĐoŵuŶitaƌi dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ®, offeƌto Ŷell’iŶŶoǀatiǀo foƌŵato ͞iŶiettoƌe ŵoŶouso͟; 
 

 circa Euro 40 migliaia (invariato rispetto al 31 dicembre 2016) di costi sostenuti per attività 
connesse a variazioni nelle registrazioni in Italia e negli Stati Uniti di prodotti Pierrel. 
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Nota 2. Immobilizzazioni materiali 

Le ͞IŵŵoďilizzazioŶi ŵateƌiali͟, costituite principalmente da terreni, fabbricati industriali, impianti e 
macchinari relativi al sito produttivo di Capua (CE) di proprietà della Capogruppo, registrano un 
decremento complessivo di circa Euro 97 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016, quale effetto complessivo 
tra gli incrementi di periodo, pari a circa Euro 431 migliaia, riclassifiche pari a circa Euro 78 migliaia e i 
decrementi pari a circa Euro 450 migliaia. 

La composizione ed i movimenti della voce sono descritti nella tabella sottostante: 

 

In particolare: 

 la voce ͞Terreni e fabbricati͟ si decrementa complessivamente di circa Euro 155 migliaia per effetto 
degli ammortamenti di periodo pari a circa Euro 181 migliaia, il cui valore è solo parzialmente 
compensato da un incremento di circa Euro 26 migliaia riferito all’ultiŵazioŶe di laǀoƌi di 
ristrutturazione della facciata esterna dello stabilimento sito in Capua; 

 la ǀoĐe ͞IŵpiaŶti e ŵaĐĐhiŶaƌi͟ si decrementa complessivamente di circa Euro 137 migliaia quale 
effetto degli ammortamenti di periodo pari a circa Euro 242 migliaia, solo parzialmente 
compensato da un incremento per nuovi investimenti implementati nel periodo pari a circa euro 
105 migliaia (di cui Euro 59 migliaia riferiti a costi sostenuti nel primo semestre 2017 e la restante 
parte riferita ad immobilizzi già in corso alla data del 31 dicembre 2016), interamente riconducibili 
alla Capogruppo, di cui circa Euro 36 migliaia relativi alla produzione degli iniettori, Euro 30 migliaia 
ƌifeƌiti alla ŵaŶuteŶzioŶe stƌaoƌdiŶaƌia sulle ͞Clean Utilities͟,circa Euro 8 migliaia riferiti ad 
interventi di sicurezza e la restante parte, pari a circa Euro 31 migliaia ad interventi di 
manutenzione straordinaria; 

 la ǀoĐe ͞Attƌezzatuƌe iŶdustƌiali e ĐoŵŵeƌĐiali͟, interamente riferita alla Capogruppo, è pari a circa 
Euro 50 migliaia e di decrementa nel periodo per circa Euro 17 migliaia, sostanzialmente per effetto 
degli ammortamenti ordinari solo parzialmente compensati da un incremento di circa Euro 2 
migliaia; 

Immobilizzazioni materiali

(euro migliaia)

1° gennaio 

2017
Incrementi Riclassifiche Decrementi Acc.to fondo Altro 30 giugno 2017

Terreni 2.667 2.667

Fabbricati 8.856 25 8.881

Costruzioni leggere 66 1 67

F.do amm.to fabbricati e costruzioni leggere (3.138) (181) (3.319)

Terreni e fabbricati 8.451 26 - - (181) - 8.296

Impianti e macchinari 14.686 59 46 (401) 14.390

F.do amm.to impianti e macchinari (13.274) (242) 401 (13.115)

Impianti e macchinari 1.412 59 46 - (242) - 1.275

Attrezzature industriali e commerciali 1.361 2 1.363

F.do amm.to attrezzature industriali e commerciali (1.294) (19) (1.313)

Attrezzature industriali e commerciali 67 2 - - (19) - 50

Altre immobilizzazioni materiali 873 3 2 878

F.do amm.to altre immobilizzazioni materiali (791) (8) (799)

Altre immobilizzazioni materiali 82 3 2 - (8) - 79

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 211 341 (126) 426

Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 211 341 (126) - - - 426

Totale immobilizzazioni materiali valore lordo 28.720 431 (78) - - (401) 28.672

Totale fondi ammortamento (18.497) - (450) 401 (18.546)

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI (netto) 10.223 431 (78) - (450) - 10.126
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 la ǀoĐe ͞Altƌe iŵŵoďilizzazioŶi ŵateƌiali͟ si iŶĐƌeŵeŶta di circa Euro 5 migliaia per acquisti di nuovo 
hardware da parte della Capogruppo; 

 la ǀoĐe ͞IŵŵoďilizzazioŶi materiali iŶ Đoƌso e aĐĐoŶti͟, interamente riconducibile alla Capogruppo e 
complessivamente pari a Euro 426 migliaia al 30 giugno 2017, si incrementa di Euro 215 migliaia per 
effetto di nuovi investimenti sostenuti nel periodo pari a circa Euro 341 migliaia solo parzialmente 
compensati da un decremento di circa 126 migliaia riferito a costi sostenuti negli esercizi precedenti 
e portati in capitalizzazione nel corso del primo semestre 2017. La voce comprende principalmente: 
(i) Euro 188 migliaia riferiti ad un intervento di manutenzione straordinaria in corso sulla macchina 
speƌlatƌiĐe ͞Bƌeǀetti Cea KϯϮ͟, concluso alla data di redazione del presente documento; (ii) Euro 
136 migliaia riferiti ad upgrade e manutenzione straordinaria della linea di confezionamento 
tuďofiale e, pƌeǀaleŶteŵeŶte, ƌifeƌiti all’iŵpleŵeŶtazioŶe di uŶ Ŷuoǀo sisteŵa di ͞ǀisioŶe e 
ĐoŶtƌollo͟ ed al ŵiglioƌaŵeŶto dell’effiĐieŶza dei ŵaĐĐhinari oggi esistenti, ad oggi ancora in corso, 
la cui ultimazione è prevista entro il secondo semestre 2017;(iii) Euro 34 migliaia riferiti allo sturt-up 
delle attività di implementazione di un nuovo sistema documentale che supporterà 
progressivamente tutti i sistemi di qualità rendendoli totalmente paperless, la finalizzazione di tale 
progetto si prevede nel primo trimestre del 2018; (iv) Euro 27 migliaia riferiti ad ulteriori costi di 
periodo peƌ l’iŵpleŵeŶtazioŶe di uŶ Ŷuoǀo sisteŵa di Chromatography Data System all’iŶteƌŶo del 
laboratorio di Controllo Qualità; (v) Euro 25 migliaia, riferiti ad una prima parte di interventi di 
manutenzione straordinaria degli assets ƌelatiǀi all’iŵpiaŶtistiĐa di pƌoĐesso e di ŵaŶifattuƌa peƌ il 
riempimento delle tubofiale pianifiĐati su tutto l’aŶŶo iŶ Đoƌso e, (vi) Euro 6 migliaia riferiti a lavori 
peƌ l’iŵpleŵeŶtazioŶe di uŶ Ŷuoǀo iŵpiaŶto di pƌoduzioŶe di aĐƋua osŵotizzata di seƌǀizio peƌ il 
sito, l’iŶǀestiŵeŶto si pƌeǀede Đhe saƌà ĐoŶĐluso eŶtƌo l’aŶŶo iŶ Đoƌso.  

Successivamente al 30 giugno 2017 il Gruppo ha in essere il completamento di un investimento significativo 
relativo alla divisione CMO relativo al processo di confezionamento delle tubofiale (serializzazione e 
͞process equipment͟Ϳ stiŵato iŶ uŶ iŵpoƌto Đoŵplessivo di circa Euro 0,7 milioni, oltre a: (a) alcuni 
investimenti obbligatori, stimati in circa Euro 0,3 milioni, da eseguirsi entro la fine del 2017 per adeguarsi 
alla nuova normativa entrata in vigore negli ultimi anni e relativa alla tracciabilità del farmaco sui vari 
mercati; e (b) alcuni ulteriori investimenti da effettuarsi entro la fine del 2017 e stimati in circa Euro 0,3 
ŵilioŶi peƌ l’aĐƋuisto e la sostituzioŶe di attƌezzattuƌe di laďoƌatoƌio peƌ ƌispoŶdeƌe alla Ŷuoǀa vision delle 
Agenzie di controllo (EMEA e FDA in particolare) sulla governance dei dati tecnologici ad impatto GMP 
;iŶĐoƌƌuttiďilità, ǀeƌifiĐa e ĐoŶseƌǀazioŶeͿ, ŶoŶĐhĠ l’adeguaŵeŶto dei sisteŵi gestioŶali “AP e LIM“, e la 
sostituzioŶe e/o l’adeguaŵeŶto dei sisteŵi PLC, “CADA e data management system degli impianti di 
processo. 

I piani di sviluppo approvati confermano che non sono attese variazioni tali da incidere significativamente 
sulla recuperabilità dei beni tangibili iscritti in bilancio. 

Si segnala che al 30 giugno 2017 sullo Stabilimento produttivo di Capua gravano le seguenti ipoteche: 

(i) ipoteca volontaria di primo grado (per Euro 13.000 migliaia) in favore di UniCredit Banca S.p.A. a 
garanzia di un finanziamento concesso alla Capogruppo in data 26 marzo 2007 per originari Euro 
6.500 migliaia, il cui debito residuo al 31 dicembre 2015 è pari a Euro 3.075 migliaia. Si segnala, 
inoltre, che in data 27 luglio 2011 Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno 
foƌŵalizzato uŶ ͞Intercreditor Agreement͟ aǀeŶte ad oggetto la regolamentazione dei rapporti tra le 
predette banche in relazione, inter alia, all’eǀeŶtuale esĐussioŶe dell’IpoteĐa e/o ĐessioŶe degli 
Immobili Ipotecati. In particolare, con tale accordo intercreditorio UniCredit Banca S.p.A. ha 
accettato di ripartire ĐoŶ BaŶĐa NazioŶale del Laǀoƌo “.p.A. l’iŵpoƌto Ŷetto di ƋuaŶto eǀeŶtualŵeŶte 
incassabile in caso di escussione delle garanzie ipotecarie costituite in suo favore e a fronte della 
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costituzione, in favore esclusivo di UniCredit Banca S.p.A., di un privilegio speciale su determinati 
macchinari di proprietà di Pierrel S.p.A.; 
 

(ii) ipoteca di secondo grado (per la somma complessiva di Euro 6.000 migliaia) in favore della Banca 
Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia di un finanziamento concesso alla Capogruppo in data 29 
ottobre 2008 per un importo complessivo massimo di Euro 4.700 migliaia il cui valore residuo alla 
data del 31 dicembre 2015 è pari a Euro 3.105 migliaia. 

Nel ŵese di giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli aĐĐoƌdi di rescheduling dell’indebitamento 
bancario del Gruppo Pierrel e alla luce delle modifiche e rinunce ai contratti di finanziamento apportate con 
gli atti di modifica e waiver, Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno sottoscritto 
una lettera con cui confermano i propri obblighi rivenienti dal citato accordo intercreditorio. 

Nel corso del mese di agosto 2017, a seguito e per effetto della cessione integrale dei sopraindicati 

contratti di finanziamento, le Banche si sono impegnate ad eseguire la cancellazione delle indicate ipoteche 

che pertanto alla data di redazione delle presenti note esplicative, devono ritenersi prive di efficacia.  

 

Nota 3. Immobilizzazioni finanziarie 

La composizione ed i movimenti della voce sono descritti nella tabella sottostante: 

 

La voce è pari ad Euro 300 migliaia al 30 giugno 2017, in aumento di circa Euro 20 migliaia rispetto al 31 
dicembre 2016, e si riferisce: 

 peƌ ĐiƌĐa Euƌo ϮϵϬ ŵigliaia all’iŶǀestiŵeŶto eseguito dalla ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa Ŷel Đapitale 
sociale della Smile BioteĐh “.ƌ.l., paƌi all’ϭ2,46% del relativo capitale sociale, finalizzato alla ricerca, lo 
sviluppo e la commercializzazione di un kit diagnostico basato sui livelli della proteina solubile 
͞sCDϭϰ͟ ĐoŶteŶuta Ŷella saliǀa, il Đui ďƌeǀetto ğ stato ƌeĐeŶtemente ceduto a Smile Biotech S.r.l.  
dall’UŶiǀeƌsità di ToƌiŶo; e  

 per i restanti Euro 10 migliaia alla partecipazione detenuta da Pierrel S.p.A. nella Società Biomedica-
Bioingegneristica Campana S.c.a.r.l. ("BioCam") - società consortile senza scopo di lucro votata al 
coordinamento, all'organizzazione e al supporto delle attività di ricerca e sviluppo dei propri 
consorziati - pari al 13,94% del relativo capitale sociale al 31 dicembre 2016, invariata rispetto al 
precedente esercizio. 

Con riferimento alla paƌteĐipazioŶe iŶ “ŵile BioteĐh, si ƌiĐoƌda Đhe l’iŶǀestiŵeŶto ğ eseguito da Pieƌƌel 
Pharma mediante la progressiva sottoscrizione di un aumento di capitale riservato di Smile Biotech per un 
iŵpoƌto ŵassiŵo di Euƌo ϱϱϬ ŵigliaia, all’esito del Ƌuale Pieƌƌel Pharma deterrà una partecipazione in 
Smile Biotech fino ad un massimo di circa il 21% del relativo capitale sociale. Gli accordi in essere 

Immobilizzazioni finanziarie
Quota di 

possesso

Quota di 

possesso

(euro migliaia)

31 dicembre 

2016

31 dicembre 

2016
Incrementi Decrementi Riclassifiche 30 giugno 2017 30 giugno 2017

Biocam S.c.a.r.l. 13,93% 10                10                13,94%

Smile Biotech S.r.l. 11,70% 270              20                290              12,46%

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 280              20                -               -               300              

Valore
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pƌeǀedoŶo uŶ iŵpegŶo di Pieƌƌel Phaƌŵa a sottosĐƌiǀeƌe l’auŵeŶto di Đapitale di “ŵile BioteĐh iŶ più 
tranches, ciascuna subordinata al raggiungimento di specifiche milestones con riferimento al programma di 
ƌiĐeƌĐa sulla pƌoteiŶa soluďile ͞sCDϭϰ͟. 

L’azioŶaƌiato di “ŵile BioteĐh ǀedƌeďďe Đosì, al ĐoŵpletaŵeŶto del suo pƌogetto, EpoƌgeŶ “.p.A. – attuale 
socio di maggioranza – deteŶeƌe il ϱϱ,ϭϮ% e Pieƌƌel Phaƌŵa il Ϯϭ,Ϯϲ%, ŵeŶtƌe i ƌiĐeƌĐatoƌi all’oƌigiŶe 
dell’iŶŶoǀazioŶe deteƌƌaŶŶo il Ϯϯ,ϲϮ%.  

Con tale operazione, Pierrel Pharma ed Eporgen intendono realizzare, entro il 2017, attraverso Smile 
Biotech i seguenti obiettivi: 

i) IŶdiǀiduaƌe ǀalide alteƌŶatiǀe alle iŶdiĐazioŶi d’uso del kit, rispetto a quella relativa alla sola 
rilevazione delle carie che si è rivelata debole, per lo sviluppo di un kit diagnostico basato sulla 
ƌiĐeƌĐa della pƌoteiŶa ͞sCDϭϰ͟; 

ii) nel caso in cui si arrivasse ad un risultato promettente come da punto i), si dovrà mettere a punto un 
kit diagnostico che fornisca risultati in tempo reale e che sia affidabile e semplice da utilizzare;  

iii) registrare e commercializzare il kit diagnostico Smile in Europa e negli USA e, successivamente, anche 
in altri Paesi del mondo. 
 

Nota 4. Crediti ed altre attività non correnti 

La composizione della voce è illustrata nella tabella sottostante: 

 

La voce, invariata rispetto al precedente esercizio, sono interamente riconducibili alla controllata Pierrel 
Phaƌŵa e si ƌifeƌisĐoŶo al deposito ĐauzioŶale ǀeƌsato all’eŶte goǀeƌŶatiǀo ĐaŶadese peƌ l’attƌiďuzioŶe del 
codice VAT in Canada. 

Nota 5. Imposte anticipate 

Le imposte anticipate iscritte in bilancio, pari ad Euro 5.401 migliaia al 30 giugno 2017, sostanzialmente 
invariate rispetto al corrispondente dato del 31 dicembre 2016, sono interamente riferite alla Capogruppo 
Pierrel S.p.A.. 

Al 30 giugno 2017, la voce accoglie quasi esclusivamente le imposte anticipate stanziate su una porzione 
delle perdite fiscali riportabili a nuovo: in particolare, le imposte anticipate al 30 giugno 2017 sono stanziate 
su un ammontare di perdite fiscali pari ad Euro 22,5 milioni, a fronte di perdite fiscali complessive pari ad 
Euro 44,6 milioni, di cui Euro 30,4 milioni trasferite al Consolidato Fiscale, ai sensi degli artt. 117 e ss. del 

Crediti e altre attività non correnti

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 Variazione 

Crediti Vs. altri - depositi cauzionali -

Altri crediti non correnti 4 4 -

TOTALE CREDITI E ALTRE ATTIVITA' NON CORRENTI 4 4 -
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TUIR, ed Euƌo ϭϰ,Ϯ ŵilioŶi ƌealizzate aŶte opzioŶe peƌ l’adesioŶe alla pƌoĐeduƌa di CoŶsolidato FisĐale 
Nazionale.  

La recuperabilità delle imposte anticipate è stata analizzata sulla base del tax plan predisposto in linea con i 
piani previsionali approvati dal Consiglio di Amministrazione in data 11 ottobre 2017 che tiene in 
considerazione fattori specifici legati al business della Capogruppo ed alla durata pluriennale dei contratti 
con i clienti, tenuto conto anche della riportabilità senza limiti di tempo delle perdite fiscali (art. 84 del 
TUIR).  

Nonostante la citata riportabilità senza limiti di tempo delle perdite fiscali, il Gruppo ha ritenuto in via 
prudenziale di non rilevare altre attività per imposte anticipate a fronte di possibili utilizzi per compensare 
redditi imponibili futuri che potrebbe realizzare in un periodo più ampio rispetto a quello considerato. 
Questo principalmente in ragione della difficoltà di esprimere valutazioni in merito alla probabilità che tale 
ƌeĐupeƌo si ƌealizzi iŶ uŶ oƌizzoŶte teŵpoƌale ŵolto loŶtaŶo dal pƌeseŶte. L’iŵpoƌto Đoŵplessiǀo delle 
perdite fiscali per le quali non si è ritenuto di rilevare attività per imposte anticipate è complessivamente 
pari a circa Euro 22,1 milioni al 31 dicembre 2016. 

Sulla base del citato tax plan, il Gruppo ha altresì ritenuto di non iscrivere attività per imposte anticipate 
sulle differenze temporanee deducibili negli esercizi successivi, riversando già nel precedente esercizio 
quelle rivenienti dagli anni pregressi. 

“i pƌeĐisa iŶfiŶe Đhe, alla luĐe delle Ŷoǀità fisĐali iŶtƌodotte dalla Legge di “taďilità del ϮϬϭϲ, l’aŵŵoŶtaƌe 
delle imposte anticipate è calcolato tenendo conto dell'aliquota nominale IRES pari al 24% in vigore dallo 
scorso 1 gennaio 2017. 

 Nota 6. Rimanenze 

La composizione della voce è illustrata nella tabella sottostante: 

Le rimanenze di magazzino sono ubicate prevalentemente presso lo stabilimento produttivo di Capua (CE), 
e riconducibili alla Capogruppo per Euro 2.865 migliaia. 

Al 30 giugno 2017 la voce accoglie, altresì, rimanenze della controllata Pierrel Pharma S.r.l. per Euro 17 
migliaia (in diminuzione di Euro 6 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016) per merce in giacenza presso il 
distributore canadese LOMAS. 

Rimanenze

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.990 1.596 394

Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 828 679 149

Prodotti finiti  e merci 255 398 (143)

F.do svalutazione (190) (219) 29

TOTALE RIMANENZE 2.882 2.454                  428
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Il fondo svalutazione magazzino è riconducibile unicamente alla Capogruppo e si riferisce a merci obsolete 
e/o di lenta movimentazione, a lotti da rilavorare o a lotti prodotti per lo svolgimento di studi di stabilità 
richiesti da alcuni clienti e, pertanto, rifatturati a questi ultimi sotto forma di servizi. Nel corso del primo 
semestre 2017 sono stati effettuati accantonamenti per circa Euro 37 migliaia, a fronte di lotti prodotti per 
stabilità in corso e a merce divenuta obsoleta nel periodo, ed utilizzi per circa Euro 66 migliaia. Si precisa, 
infine, che il fondo svalutazione magazzino al 30 giugno 2017 si riferisce per circa Euro 151 migliaia a 
materie prime, sussidiarie e di consumo e per i restanti Euro 39 migliaia a semilavorati e prodotti finiti; di 
questi ultimi circa Euro 19 migliaia sono riferiti a lotti prodotti per studi di stabilità eseguiti e a fronte dei 
quali sono stati fatturati ricavi per i servizi resi. 

Nota 7. Crediti commerciali 

La composizione della voce è illustrata nella tabella sottostante: 

I crediti commerciali diminuiscono rispetto al precedente esercizio di circa Euro 1.526 migliaia. Nel 
dettaglio, il decremento è attribuibile alla Capogruppo per circa Euro 858 migliaia e alla Divisione Pharma 
per circa Euro 668 migliaia. 

Il fondo svalutazione crediti, pari ad Euro 38 migliaia al 30 giugno 2017, resta invariato rispetto al 31 
dicembre 2016 ed è riconducibile per circa Euro 28 migliaia alla Capogruppo e per circa Euro 10 migliaia alla 
Divisione Pharma. 

In particolare, con riferimento a Pierrel S.p.A. si segnala che non è stato identificato alcun nuovo rischio 
significativo di controparte con i clienti in essere, operando la Capogruppo con un numero limitato di clienti 
(fondamentalmente importanti case farmaceutiche appartenenti a primari gruppi internazionali) sulla base 
di contratti pluriennali di manufacturing (della durata tra i 5 e i 10 anni) che storicamente non hanno fatto 
registrare significative perdite su crediti.  

Le analisi di recuperabilità condotte sui crediti iscritti in bilancio alla data di chiusura del semestre non 
hanno fatto ravvisare la necessità di procedere ad ulteriori svalutazioni. 

Peƌ ƋuaŶto ƌiguaƌda l’aŵŵoŶtaƌe dei Đƌediti ĐoŵŵeƌĐiali ǀeƌso paƌti Đoƌƌelate si rimanda al successivo 
paragrafo ͞IŶfoƌŵatiǀa sulle paƌti Đoƌƌelate͟ Ŷel pƌosieguo delle presenti note esplicative. 

Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei crediti di natura commerciale, non svalutati, 
basata sulla localizzazione geografica dei clienti del Gruppo: 

Crediti commerciali

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Crediti commericali verso terzi 1.223 2.749 (1.526)

F.do svalutazione crediti (38) (38) -                         0 

TOTALE CREDITI COMMERCIALI 1.185 2.711                  (1.526)
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I Đƌediti ĐoŵŵeƌĐiali esposti iŶ ďilaŶĐio soŶo tutti esigiďili eŶtƌo l’eseƌĐizio suĐĐessiǀo, iŶfƌuttifeƌi e haŶŶo 
generalmente scadenza tra 30 e 90 giorni; il Gruppo non presenta crediti scaduti per importi significativi, né 
è stato identificato alcun rischio significativo di controparte in quanto, come detto in precedenza, la 
clientela è formata da primari gruppi internazionali.   

Nota 8. Crediti tributari 

La composizione e la movimentazione della voce è esposta nella tabella sottostante: 

I Cƌediti ǀeƌso l’Eƌaƌio peƌ I.R.E.“. si ƌifeƌisĐoŶo alle ƌiteŶute fisĐali opeƌate sugli iŶteƌessi attiǀi ŵatuƌati sui 
ĐoŶti ĐoƌƌeŶti ďaŶĐaƌi, pƌeǀaleŶteŵeŶte iŶ aŶŶi pƌeĐedeŶti. Gli Altƌi Đƌediti ǀeƌso l’Eƌaƌio si ƌifeƌisĐoŶo al 
credito ACE maturato nell’aŶŶo ϮϬϭϰ e utilizzaďile iŶ ĐoŵpeŶsazioŶe ĐoŶ l'IRAP doǀuta ;ex aƌt. ϭϵ del D.L. 
91/2014), di cui circa Euro 50 migliaia riferiti alla Capogruppo e la restante parte, pari a circa Euro 6 migliaia 
riferiti alla controllata Pierrel Pharma S.r.l.. 

Nota 9. Altre Attività e Crediti diversi correnti 

La composizione della voce al 30 giugno 2017 e la variazione rispetto al 31 dicembre 2016 è esposta nella 
tabella: 

 

Ripartizione crediti verso clienti

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

UE 553 844 (291)

America 463 641 (178)

Altri paesi 169 1.226 (1.057)

TOTALE 1.185 2.711                  (1.526)

Crediti Tributari

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Erario c/IRES 4 4 -

Altri crediti verso l'Erario 56 56 -

TOTALE CREDITI TRIBUTARI 60 60 -

Altre attività e crediti diversi correnti

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Altri crediti correnti - 92 (92)

Crediti verso fornitori per anticipi 141 120 21

Ratei e risconti attivi 261 539 (278)

Crediti verso Erario per IVA 305 856 (551)

Crediti verso INAIL - 2 (2)

Crediti verso dipendenti 36 36 -

TOTALE ALTRE ATTIVITA' E CREDITI DIVERSI CORRENTI 743 1.645 (902)
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I ͞Ratei e ƌisĐoŶti attiǀi͟ si ƌifeƌisĐoŶo a Đosti ĐoŶtaďilizzati Ŷell’aŶŶo ŵa di Đoŵpetenza di periodi successivi 
al semestre e principalmente riguardano le fees doǀute alla FDA peƌ il ŵaŶteŶiŵeŶto dell’oŵoŶiŵa 
autorizzazione sullo Stabilimento produttivo di Capua e sulle autorizzazioni alla commercializzazione della 
molecola nel mercato nord americano (Euro 158 migliaia riferiti al periodo da luglio a settembre 2017). 

I ͞Cƌediti ǀeƌso foƌŶitoƌi peƌ aŶtiĐipi͟ si ƌifeƌisĐoŶo iŶteƌaŵeŶte a fattuƌe di aĐĐoŶto ƌelatiǀe ad oƌdiŶi iŶ 
corso e non ancora finalizzati alla data del 30 giugno 2017. 

I ͞Cƌediti ǀeƌso dipeŶdeŶti͟, paƌi ad Euƌo ϯϲ ŵigliaia al ϯϬ giugŶo ϮϬϭ7, sono interamente riconducibili alla 
Capogruppo e si riferiscono principalmente a provvedimenti sanzionatori adottati verso alcuni dipendenti a 
titolo di risarcimento danni. 

La ǀoĐe ͞Cƌediti ǀeƌso Eƌaƌio peƌ IVA͟ al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϳ ğ paƌi a ĐiƌĐa Euƌo ϯϬϱ ŵigliaia di Đui ĐiƌĐa Euƌo ϮϬϱ 
migliaia riferiti alla Capogruppo (saldo a debito al 31 dicembre 2016) e la restante parte, pari a circa Euro 
100 migliaia (in diminuzione di Euro 756 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016), riferiti alla controllata 
Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l.. La sigŶifiĐatiǀa ǀaƌiazioŶe ğ da ƌiĐoŶduƌƌe pƌiŶĐipalŵeŶte all’aĐĐogliŵeŶto della 
richiesta di rimborso del credito IVA avanzata dalla controllata Pierrel Pharma S.r.l. per circa Euro 750 
ŵigliaia, ĐoŶ ĐoŶsegueŶziale liƋuidazioŶe dell’iŵpoƌto doǀuto Ŷei pƌiŵi ŵesi dell’aŶŶo ϮϬϭϳ. La ƌestaŶte 
parte del credito presente al 31 dicembre 2016 è utilizzato dalla controllata Pierrel Pharma S.r.l., nel corso 
del presente esercizio, in compensazione orizzontale con altri tributi dovuti nel periodo. 

“i pƌeĐisa iŶoltƌe Đhe iŶ sede di pƌeseŶtazioŶe della diĐhiaƌazioŶe IVA peƌ l’aŶŶo ϮϬϭϲ alla fiŶe del ŵese di 
febbraio 2017, la Capogruppo e la controllata Pierrel Pharma hanno aderito al regime di IVA di Gruppo a 
ǀaleƌe sull’aŶŶo ϮϬϭϳ. 

Nota 10. Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

La composizione della voce al 30 giugno 2017 e la variazione rispetto al 31 dicembre 2016 è esposta nella 
tabella sottostante: 

Le disponibilità liquide al 30 giugno 2017 sono riconducibili alla Capogruppo Pierrel S.p.A. per Euro 275 
migliaia (in aumento di circa Euro 562 migliaia rispetto al precedente esercizio) ed alla Pierrel Pharma S.r.l. 
per circa Euro 17 migliaia (in diminuzione di Euro 254 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016). I depositi 
bancari a vista sono remunerati ad un tasso variabile. 

Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti sono iscritte al fair value che, normalmente, coincide con il 
valore nominale delle stesse. Si segnala altresì che, ai fiŶi del ƌeŶdiĐoŶto fiŶaŶziaƌio, la ǀoĐe ͞DispoŶiďilità 
liƋuide͟ ĐoiŶĐide ĐoŶ la ƌispettiǀa ǀoĐe dello “tato PatƌiŵoŶiale. 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Depositi bancari 289 1.107 (818)

Cassa 3 1 2

TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 292 1.108                 (816)
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Nota 11. Attività finanziarie destinate alla vendita 

Le movimentazioni riferite alla voce sono riportate nella tabella sottostante: 

 

La ǀoĐe, paƌi ad Euƌo ϳϲϭ ŵigliaia al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϳ, aĐĐoglie uŶiĐaŵeŶte l’isĐƌizioŶe al fair value della 
partecipazione detenuta alla data di chiusura del semestre nel capitale sociale della Relief Therapeutics 
HoldiŶg AG ;di seguito ͞Relief͟, già THERAMetrics holding AG), uscita dal perimetro di consolidamento del 
Gruppo Pierrel nel maggio 2016 e la cui partecipazione da parte di Pierrel S.p.A. nel capitale sociale è pari al 
4,37% al 30 giugno 2017.  

Nota 12. Patrimonio Netto 

Il capitale sociale della Capogruppo Pierrel S.p.A. al 30 giugno 2017, pari a Euro 50 migliaia, interamente 
sottoscritto e versato, risulta composto da n. 54.293.573 azioni ordinarie senza valore nominale, di cui 
214.500 azioni proprie, oggetto di pegno in favore della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia di un 
finanziamento di Euro 500 migliaia concesso alla stessa Capogruppo.  
 
“i segŶala Đhe Ŷel Đoƌso del ŵese di agosto ϮϬϭϳ, a seguito dell’aĐƋuisto da paƌte degli AzioŶisti di 
riferimento Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l.  dei crediti vantati nei confronti della Società da Banca 
Nazionale del Lavoro S.p.A. e da altri istituti di credito (come meglio descritto nei paragrafi successivi), il 
suddetto pegno ha perso di efficacia e, conseguentemente, le azioni Pierrel risultano, alla data di redazione 
delle presenti note esplicative, completamente a disposizione della Capogruppo. 
La ǀoĐe ͞Riseƌǀe͟, al netto del risultato di periodo, è negativa per Euro 5.543 migliaia e risulta così 
composta: 

 Riserva da sovrapprezzo azioni (Euro 1.137 migliaia); 
 Riserva per azioni proprie (negativa per Euro 995 migliaia); 

 Riserva di Cash-flow hedge (negativa per Euro 21 migliaia); 
 Riserva ex IAS 19 Revised (negativa per Euro 28 migliaia); 
 Riserva per versamenti in conto futuri aumenti di capitale (Euro 9.271); 
 Riserva per perdite a nuovo (negativa per Euro 14.907 migliaia). 

La Riserva da sovrapprezzo azioni risulta iscritta al netto dei costi sostenuti dalla Capogruppo in relazione 
alle operazioni di quotazione e di aumento di capitale sociale.  

La Riserva per azioŶi pƌopƌie si ƌifeƌisĐe all’esďoƌso sosteŶuto Ŷel ϮϬϬϴ dalla Capogƌuppo peƌ l’aĐƋuisto di Ŷ° 
214.500 azioni proprie; alla data di chiusura del semestre le stesse risultano costituite in pegno in favore 
della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia del finanziamento di Euro 500 migliaia concesso alla 
Capogruppo e oggetto di rescheduling in dato 25 giugno 2015. Come già descritto in precedenza, alla data 

Attività finanziarie destinate alla vendita

(euro migliaia) 30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Attività finanziarie destinate alla vendita 761 4.947 (4.186)

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE DESTINATE ALLA VENDITA 761 4.947               (4.186)
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di redazione del presente documento, tale garanzia è completamente cessata e, pertanto, le azioni sono a 
disposizione della Capogruppo. 

Al 30 giugno 2017 il patrimonio netto complessivo consolidato della Società risultava negativo per circa 
Euro 9,9 milioni, inclusivo del risultato di periodo negativo per circa Euro 2,9 milioni.  

Per uŶa siŶtesi delle ŵoǀiŵeŶtazioŶi delle ǀoĐi Ŷel peƌiodo si ƌiŵaŶda al ͞Pƌospetto delle ǀaƌiazioŶi del 
patƌiŵoŶio Ŷetto ĐoŶsolidato iŶteƌŵedio͟. 

Nota 13. Benefici ai dipendenti 

La tabella sottostante evidenzia la movimentazione del fondo Trattamento di Fine Rappoƌto ;͞T.F.R.͟Ϳ 
classificabile, secondo lo IAS 19 Revised, tƌa i ͞post-employment benefits͟ del tipo ͞piaŶi a ďeŶefiĐi defiŶiti͟: 

 

Alla data di Đhiusuƌa dell’eseƌĐizio il FoŶdo T.F.R. ğ iŶteƌaŵeŶte ƌiĐoŶduĐiďile alla Capogƌuppo e ƌegistƌa la 
movimentazione descritta nella tabella a seguire. La voce non accoglie alcun importo con riferimento alla 
controllata Pierrel Pharma. 

 

I deĐƌeŵeŶti ƌegistƌati Ŷell’aŶŶo sono registrati a fronte di TFR erogato a personale dimessosi nel periodo 
(circa Euro 10 migliaia). 

“i segŶala Đhe il Đosto ĐoƌƌeŶte del piaŶo ğ isĐƌitto iŶ ďilaŶĐio alla ǀoĐe ͞Costo del peƌsoŶale͟, ŵeŶtƌe la 
componente finanziaria è inserita tra gli Oneri finanziari di periodo; gli utili e/o le perdite attuariali sono 
rilevati nelle altre componenti del conto economico complessivo consolidato. Tutti i costi relativi alle 
prestazioni di lavoro passate sono riconosciuti a conto economico alla data che si verifica prima tra quella di 

Benefici per i dipendenti 

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Fondo al 31 dicembre dell'anno precedente 350 342 8

Incrementi 4 8 (4)

Decrementi (10) - (10)

TOTALE BENEFICI A DIPENDENTI 344 350                    (6)

Benefici per i dipendenti 

(euro migliaia)
30 giugno 2017

Fondo al 31 dicembre dell'anno precedente 350

Utilizzi e anticipazioni (10)

Current service cost

Interest cost (2)

(Utili) / Perdite attuariali 4

Altri movimenti 2

TOTALE BENEFICI A DIPENDENTI 344
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modifica del piano o quella del riconoscimento dei correlati costi di ristrutturazione o cessazione del 
rapporto di lavoro. 

Al 30 giugno 2017 le principali assunzioni usate nella determinazione delle obbligazioni derivanti dal piano 
per benefici ai dipendenti sono le medesime utilizzate con riferimento alla data del 31 dicembre 2016. 

Il Gƌuppo paƌteĐipa aŶĐhe ai Đ.d. ͞foŶdi peŶsioŶe͟ Đhe, seĐoŶdo lo IA“ ϭϵ Revised, rientrano tra i post-

employment benefits del tipo piani a contributi definiti; per tali piani il Gruppo non ha ulteriori obbligazioni 
monetarie una volta che i ĐoŶtƌiďuti ǀeŶgoŶo ǀeƌsati. L’aŵŵoŶtaƌe dei Đosti di tali piaŶi per i primi sei mesi 
del 2017, iŶseƌiti Ŷella ǀoĐe ͞Costo del peƌsoŶale͟, ğ stato paƌi a circa Euro 112 migliaia. 

Nota 14. Passività finanziarie (Correnti e Non Correnti) 

Si fornisce di seguito uŶa siŶtesi della ĐoŵposizioŶe della liƋuidità e dell’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto del 
Gruppo Pierrel per il periodo di sei mesi al 30 giugno 2017, confrontati con i dati al 31 dicembre 2016. Tale 
prospetto è stato redatto secondo quanto richiesto dalla Comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 
luglio 2006 ed in conformità con la Raccomandazione ESMA n° 319 del 20 marzo 2013: 

 

La posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017 è negativa per Euro 21.093 
migliaia, in miglioramento di Euro 1.765 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016, quando era negativa per 
Euro 22.858 migliaia.  

I Debiti bancari correnti migliorano di circa Euro 802 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016, principalmente 
per effetto della minore esposizione del Gruppo verso la Unicredit Factoring S.p.A. (per circa Euro 935 
migliaia rispetto al precedente esercizio, di cui Euro 711 migliaia riferiti alla Capogruppo ed Euro 224 
migliaia riferiti a Pierrel Pharma), del minor debito della Capogruppo nei confronti di Intesa SanPaolo S.p.A. 
(circa Euro 23 migliaia) e  della Pierrel Pharma S.r.l. nei confronti della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. 

Posizione Finanziaria Netta

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016

A. Cassa 3 1

B. Altre disponibilità liquide 289 1.107

C. Titoli detenuti per la negoziazione

D. Liquidità (A)+(B)+(C) 292 1.108

E. Crediti finanziari correnti 17

F. Debiti bancari correnti (13.591) (14.393)

G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente - (126)

H. Altri debiti finanziari correnti (1.174) (1.945)

I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) (14.765) (16.464)

J. Indebitamento finanziario corrente netto (I)+(E)+(D) (14.473) (15.339)

K. Debiti bancari non correnti - (170)

L. Obbligazioni emesse

M. Altri debiti non correnti (6.620) (7.349)

N. Indebitamento Finanziario non corrente (K)+(L)+(M) (6.620) (7.519)

O. Indebitamento Finanziario netto (N) + (J) (21.093) (22.858)
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(circa Euro 212 migliaia), solo parzialmente compensati da un aumento di circa Euro  126 migliaia pari alla 
riclassifiĐa della Ƌuota di deďito ǀeƌso Nuoǀa BaŶĐa delle MaƌĐhe “.p.A. aǀǀeŶuta dalla ǀoĐe ͞Paƌte ĐoƌƌeŶte 
dell’iŶdeďitaŵeŶto ŶoŶ ĐoƌƌeŶte͟ e ƌiĐlassifiĐata tƌa i deďiti a ďƌeǀe iŶ seguito alla sospeŶsioŶe dei 
pagaŵeŶti ĐoŵuŶiĐata all’istituto di Đƌedito e ŵeglio descritta nei successivi paragrafi, e per la restante 
parte dagli interessi maturati nel periodo. 

La Parte ĐorreŶte dell’iŶdeďitaŵeŶto ŶoŶ ĐorreŶte, pari ad Euro 126 migliaia al 31 dicembre 2016, si 
azzera per effetto della riclassifica sopra descritta. 

Gli Altri debiti finanziari correnti, pari ad Euro 1.174 migliaia al 30 giugno 2017, registrano una riduzione di 
circa Euro 771 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016, quando erano pari ad Euro 1.945 migliaia. Tale 
significativa variazione è interamente riconducibile alla Capogruppo e si riferisce prevalentemente al 
rimborso (circa Euro 721 migliaia al 31 dicembre 2016) eseguito nei mesi di gennaio e febbraio 2017 del 
fiŶaŶziaŵeŶto aǀuto da PetƌoŶe Gƌoup “.ƌ.l. Ŷel Đoƌso dell’aŶŶo ϮϬϭϲ. La ǀoĐe al ϯϬ giugŶo Ϯ017 contiene: 

(i) circa Euro 585 migliaia (in diminuzione di circa Euro 40 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016) 
riferiti alla quota a breve termine del debito finanziario della Capogruppo verso Dentsply, di 
originari USD 16,5 milioni, assunto dalla Società iŶ data ϯϭ agosto ϮϬϬϲ peƌ fiŶaŶziaƌe l’aĐƋuisto del 
sito produttivo di Elk Grove (USA), successivamente dismesso nel 2009;  

(ii) circa Euro 33 migliaia (in diminuzione di circa Euro 26 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016), quale 
fair value negativo del contratto derivato in essere con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., la cui 
scadenza naturale dello strumento era fissata in data 8 ottobre 2018 ma che è stato di fatto estinto 
iŶ data ϵ agosto ϮϬϭϳ a seguito dell’aĐĐollo dei deďiti ďaŶĐaƌi da paƌte degli azioŶisti di riferimento 
Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. a socio unico, come meglio descritta; 

(iii) circa Euro 556 migliaia (in aumento di circa Euro 17 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016 per 
effetto della quota interessi maturata nel periodo), quale debito fiŶaŶziaƌio ǀeƌso l’azioŶista FiŶ 
Posillipo “.p.A. Ŷato a seguito del suďeŶtƌo di Ƌuest’ultiŵo Ŷel ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto 
originariamente intercorso tra la Capogruppo ed un finanziatore terzo, avvenuto nel corso del 
mese di maggio 2017, originariamente in scadenza il 10 agosto 2017 ma successivamente 
prorogato al 31 marzo 2018. 

Gli altri debiti non correnti, pari ad Euro 6.620 migliaia al 30 giugno 2017, si decrementano di circa Euro 
899 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016 esclusivamente per effetto della diminuzione delle quote a medio 
lungo termine del debito verso Dentsply in capo alla Capogruppo. 

L’esposizioŶe deďitoƌia del Gƌuppo suddiǀisa peƌ sĐadeŶza e peƌ tipologia di ƌappoƌto ğ eǀideŶziata Ŷelle 
tabelle seguenti: 
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Tutte le principali fonti di finanziamento a medio-lungo termine sono espresse in Euro, ad eccezione del 
debito verso Dentsply che è espresso in dollari statunitensi e valorizzato al tasso di cambio EUR/USD 
rilevato alla data del 30 giugno 2017. 

Come ampiamente descritto nelle note esplicative al Bilancio Consolidato del Gruppo Pierrel e nella 
Relazione sulla gestione al 31 dicembre 2016, a cui si rimanda per maggiori dettagli, iŶ ǀiƌtù dell’opeƌazioŶe 
di acquisto da parte dei Soci rilevanti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l., avvenuta in data 8 agosto 2017, dei 
crediti vantati dagli istituti di credito i) Unicredit S.p.A. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. nei confronti di 
Pierrel S.p.A., ii) Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. nei confronti della controllata Pierrel Pharma a Socio 
Unico S.r.l., i debiti bancari nei confronti dei sopra menzionati istituiti e classificati alla data del 30 giugno 
2017 tƌa i ͞Deďiti ďaŶĐaƌi ĐoƌƌeŶti͟ peƌ uŶ aŵŵoŶtaƌe paƌi a Đoŵplessiǀi Euƌo ϭϮ,ϵ ŵilioŶi, risultano estinti. 
E’ oppoƌtuŶo pƌeĐisaƌe Đhe a tale data è stato anche risolto anticipatamente il contratto derivato in essere 
con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. correlato al mutuo fondiario acceso con la Banca Nazionale del 
Lavoro S.p.A..  

 

Finanziamenti bancari

(euro migliaia)

Saldo al 

30.06.17

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Saldo al 

31.12.16

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

In capo a Pierrel S.p.A.:

Mutuo fondiario BNL        3.147 3.147      -           -           3.110      3.110      -           -           

Mutuo chirografario NUOVA BANCA DELLE MARCHE           275 275          -           -           296          126          170          

Finanziamento Ipotecario Unicredit Banca S.p.A. (Linea A )        3.100 3.100      -           -           3.077      3.077      -           -           

Finanziamento BNL garantito da azioni proprie           508 508          -           -           503          503          

UNICREDIT Factoring anticipi fatture           393 393          -           -           1.104      1.104      -           -           

UNICREDIT Banca c/anticipo (Linea B )           488 488          -           475          475          -           -           

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.           853 853          -           -           838          838          -           -           

Intesa SanPaolo S.p.A.              45 45            -           -           68            68            -           -           

In capo alla controllata Pierrel Pharma:

Banca Popolare di Milano        4.782 4.782      -           -           4.994      4.994      -           -           

UNICREDIT Factoring anticipi fatture               -   -           -           -           224          224          -           

TOTALE FINANZIAMENTI BANCARI      13.591 13.591    -           -           14.689    14.519    170          -           

Altri finanziamenti

(euro migliaia)

Saldo al 

30.06.17

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Saldo al 

31.12.16

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Debito finanziario per contratto Dentsply        7.205 585          6.620      -                  7.974 625          7.349      -           

Passività finanziarie legate al derivato USD              33 33            -           -                        59 59            -           -           

Altri finanziamenti               -   -           -           -                  1.261 1.261      -           -           

Finanziamento soci           556 556          -           -                         -   -           -           -           

TOTALE ALTRI FINANZIAMENTI        7.794 1.174      6.620      -                  9.294 1.945      7.349      -           

Totale 

(euro migliaia)

Saldo al 

30.06.17

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre       

5 anni

Saldo al 

31.12.16

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

TOTALE FINANZIAMENTI BANCARI      13.591 13.591    -           -       14.689    14.519    170          -           

TOTALE ALTRI FINANZIAMENTI        7.794 1.174      6.620      -       9.294      1.945      7.349      -           

TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE      21.385 14.765    6.620      -       23.983    16.464    7.519      -           
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INFORMAZIONI SIGNIFICATIVE SUI FINANZIAMENTI IN ESSERE 

Si riportano di seguito le informazioni significative relative ai finanziamenti in essere alla data di riferimento 
del bilancio consolidato semestrale abbreviato. Per completezza di informazione si evidenzia che, come 
riportato al paragrafo precedente, nel mese di agosto e settembre 2017 i contratti di finanziamento in 
essere al 30 giugno 2017 con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., Unicredit S.p.A. e Banca Popolare di Milano 
S.c.ar.l. ed Intesa Sanpaolo sono stati oggetto di cessione ai soci della Capogruppo Fin Posillipo S.p.A. e 
Bootes S.r.l.. 

Mutuo fondiario Banca Nazionale del Lavoro (in favore della Capogruppo) 

In data 7 ottobre 2008 Pierrel S.p.A. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. hanno sottoscritto un contratto di 
finanziamento a medio-lungo termine per un importo complessivo massimo di Euro 4,7 milioni, erogato con 
atto iŶtegƌatiǀo e di ƋuietaŶza iŶ data Ϯϵ ottoďƌe ϮϬϬϴ. L’oƌigiŶaƌio ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto, ĐoŶ duƌata 
decennale, prevedeva un anno di preammortamento ed il successivo rimborso mediante rate semestrali 
ĐostaŶti paƌi ad Euƌo Ϯϲϭ ŵigliaia ĐadauŶa, ĐoŶ ŵatuƌazioŶe di iŶteƌessi al tasso ǀaƌiaďile paƌi all’Euribor a 
sei mesi più uno spread dell’ϭ,Ϯϱ%.  

In data 9 ottobre 2008 a garanzia del puntuale adempimento degli obblighi derivanti da tale finanziamento 
ğ stata isĐƌitta uŶ’ipoteĐa di seĐoŶdo gƌado, peƌ uŶ iŵpoƌto paƌi ad Euƌo ϳ,ϵ ŵilioŶi, a ǀaleƌe sul Đoŵplesso 
immobiliare di Capua. 

Nel mese di giugno 2011 Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno formalizzato un 
͞Intercreditor agreement͟ al fiŶe di ƌegolaƌe le gaƌaŶzie ipoteĐaƌie ĐoŶĐesse dalla Capogƌuppo ad eŶtƌaŵďe 
le banche finanziatrici. Con tale ultimo accordo UniCredit Banca S.p.A. accettava di ripartire con Banca 
NazioŶale del Laǀoƌo “.p.A. l’iŵpoƌto Ŷetto di quanto la stessa avrebbe eventualmente incassato in caso di 
escussione delle garanzie ipotecarie costituite in suo favore e a fronte della costituzione, in favore esclusivo 
di UniCredit Banca S.p.A., di un privilegio speciale su determinati macchinari di proprietà di Pierrel S.p.A.. 

Tale contratto di mutuo in essere con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. non prevede il rispetto di alcun 
covenant a carico della Capogruppo.  

IŶ data Ϯϱ giugŶo ϮϬϭϱ, diŶaŶzi al Ŷotaio Cesaƌo di MilaŶo, Ŷell’aŵďito del più aŵpio progetto di 
ƌesĐheduliŶg dell’iŶdeďitaŵeŶto ďaŶĐaƌio del Gƌuppo Pieƌƌel, la “oĐietà e la BaŶĐa FiŶaŶziatƌiĐe haŶŶo 
sottoscritto un atto di modifica e waiver ĐoŶ Đui l’oƌigiŶaƌio ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto ğ stato ŵodifiĐato 
Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’assenza di qualsiasi effetto novativo sullo stesso: 

 la scadenza del finanziamento è stata prorogata al 31 dicembre 2021; 
 è stato definito un nuovo piano di ammortamento del finanziamento che prevede ora il rimborso in 

rate trimestrali crescenti, di cui la priŵa ĐoŶ sĐadeŶza ϯϬ setteŵďƌe ϮϬϭϴ e l’ultiŵa ;Bullet di Euro 
1.697 migliaia) in data 31 dicembre 2021; 

 a paƌtiƌe dal ϭ geŶŶaio ϮϬϭϱ il tasso di iŶteƌesse appliĐaďile ğ paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo 
spread pari a 250 basis points, da pagarsi trimestralmente;  

 gli interessi corrispettivi arretrati al 31 dicembre 2014 sono stati corrisposti, in via posticipata, in tre 
tranche al 25 giugno 2015 (Euro 23 migliaia), al 31 luglio 2015 (Euro 30 migliaia) e al 31 ottobre 2015 
(Euro 30 migliaia); 
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 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi sono pagati (i) al 25 giugno 2015, quelli relativi 
al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate quelli di volta in volta maturati a partire 
dal secondo trimestre 2015 e fino alla data di scadenza del finanziamento; 

 la Banca ha rinunciato a qualsiasi interesse di mora, che sono stati pertanto ricalcolati a zero; 
 con riferimento, inoltre, agli importi dovuti in forza del contratto derivato sottoscritto in data 29 

ottobre 2008 e relativo alla copertura dai rischi di fluttuazione dei tassi di interesse del predetto 
finanziamento, è stato previsto che gli stessi dovranno essere prontamente coperti mediante 
versamento da parte della Società della provvista corrispondente sul conto corrente in essere presso 
la stessa BaŶĐa, feƌŵo ƌestaŶdo Đhe, alla luĐe delle ŵodifiĐhe e ƌiŶuŶĐe appoƌtate ĐoŶ l’atto di 
modifica e waiver, le parti si riservavano comunque di rinegoziare, in buona fede, anche i termini del 
contratto Interest Rate Swap ;͞IR“͟Ϳ allo sĐopo di allinearlo, alle previsioni contenute nel nuovo piano 
di ammortamento. A tal riguardo, per completezza di informazione, si precisa che con lettera del 21 
gennaio 2016 la Società ha comunicato alla Banca di non voler rinegoziare i termini del contratto 
deriǀato, ŵa di estiŶgueƌlo alla Ŷatuƌale sĐadeŶza dello stesso fissata all’ϴ ottoďƌe ϮϬϭϴ, Đoŵe ŵeglio 
di seguito specificato. 

“i pƌeĐisa altƌesì Đhe, seŵpƌe iŶ data Ϯϱ giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi 
Modificativi, Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno confermato i propri reciproci 
obblighi rivenienti dal citato accordo intercreditorio.  

Alla data del ϯϬ giugŶo ϮϬϭϳ il ǀaloƌe ƌesiduo del fiŶaŶziaŵeŶto ğ paƌi, al Ŷetto dell’isĐƌizioŶe al Đosto 
ammortizzato degli oŶeƌi aĐĐessoƌi sosteŶuti Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe di rescheduling, ad Euro 3.147 
migliaia (Euro 3.110 migliaia al 31 dicembre 2016) ed è interamente esposto in bilancio tra le passività 
correnti a seguito del verificarsi della fattispecie di cui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile, Đoŵe ŵeglio sopƌa 
descritto. 

 

Finanziamento UniCredit (in favore della Capogruppo) 

IŶ data Ϯϲ ŵaƌzo ϮϬϬϳ, Pieƌƌel “.p.A. e UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. ;già UŶiCƌedit BaŶĐa d’Iŵpƌesa “.p.A.Ϳ haŶŶo 
sottoscritto un contratto di finanziamento a medio-lungo termine per un importo complessivo massimo di 
Euro 8.500 migliaia articolato nelle seguenti due linee di credito: 

(a) una linea di credito per un importo massimo pari ad Euro 6.500 migliaia utilizzabile per 
l’aĐƋuisizioŶe di uŶa paƌteĐipazioŶe paƌi all’ϴϱ% del Đapitale soĐiale della Pieƌƌel ReseaƌĐh Euƌope 
GŵďH ;oggi THERAMetƌiĐs GŵďHͿ ;͞LiŶea A͟Ϳ; ed  

(b) una linea di credito per un importo massimo pari ad Euro 2.000 migliaia, successivamente ridotta 
ad Euro 1.500 migliaia, da utilizzarsi ai fini del sostegno delle esigenze finanziarie di cassa della 
Pierrel S.p.A. e delle società del Gruppo, ovvero per anticipi su contratti e su fatture della Pierrel 
“.p.A. o delle soĐietà del Gƌuppo sĐadeŶti eŶtƌo ϭϮϬ gioƌŶi ;͞LiŶea B͟Ϳ.  

Per quanto riguarda la predetta Linea A (il cui valore residuo al 30 giugno 2017 è pari ad Euro 3.100 
ŵigliaia, già al Ŷetto del ǀaloƌe ƌesiduo degli oŶeƌi aĐĐessoƌi sosteŶuti Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe di 
rescheduling ed iscritti al costo ammortizzato, si segnala che sulla base degli accordi originali il rimborso di 
tale fiŶaŶziaŵeŶto, eƌa pƌeǀisto, ĐoŶ sĐadeŶza Ŷel ϮϬϭϳ, ŵediaŶte ƌate tƌiŵestƌali dell’iŵpoƌto di ĐiƌĐa Euƌo 
162,5 migliaia cadauna, con cadenza al 31 gennaio, 30 aprile, 31 luglio e 31 ottobre di ciascun esercizio. 
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Il debito residuo a valere sulla Linea B del finanziamento è pari ad Euro 488 migliaia al 30 giugno 2017, 
aŶĐh’esso esposto al Ŷetto dell’iŵpoƌto ƌesiduo degli oŶeƌi aĐĐessoƌi sosteŶuti Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe 
di rescheduling. 

A garanzia del corretto e puntuale adempimento delle obbligazioni derivanti dal tale contratto di 
finanziamento e relative alle predette due linee di credito, Pierrel ha originariamente costituito in favore di 
UniCredit Banca S.p.A. le seguenti garanzie: 

(i) ipoteca volontaria di primo grado iscritta presso i Registri Immobiliari di Caserta, Sezione Staccata di 
Santa Maria Capua Vetere in data 19 aprile 2007 numeri 25744/9132, su alcuni beni immobili in 
proprietà della stessa (scrittura privata autenticata nelle firme dal dott. Riccardo Genghini, notaio in 
Milano, rep.n. 36397 racc. n. 8385, in data 26 marzo 2007); 

(ii) pegŶo di pƌiŵo gƌado sull’ϴϱ% del Đapitale soĐiale di IFE Euƌope GŵďH IŶstitute foƌ ReseaƌĐh aŶd 
Development (ridenominata THERAMetrics GmbH, già Pierrel Research Europe GmbH), società 
costituita ed esistente ai sensi del diritto tedesco, con sede in Essen (Germania), Zeche Katharina 
Strasse n. 6, iscritta al registro del commercio presso il tribunale di Essen al n. HRB 18401 (atto n. 29 
del repertorio dei documenti per il 2007 del dott. Thomas Gelzer, notaio in Basilea - Svizzera); 

(iii) iŶ ĐoŶsideƌazioŶe ed a fƌoŶte dell’aĐĐettazioŶe da paƌte di UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. di ƌipaƌtiƌe iŶ paƌti 
uguali con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. - fino a concorrenza di quaŶto a Ƌuest’ultiŵa doǀuto iŶ 
relazione al finanziamento per Euro 4,7 milioni concesso a Pierrel in data 7 ottobre 2008 - l’iŵpoƌto 
Ŷetto di ƋuaŶto iŶĐassato da UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. iŶ Đaso di esĐussioŶe dell’ipoteĐa di Đui al 
precedente punto (a), in data 28 giugno 2011, a garanzia del corretto e puntuale adempimento delle 
obbligazioni derivanti dal Contratto di Finanziamento, per scrittura privata autenticata nelle firme dal 
dott. Stefano Rampolla, notaio in Milano, rep.n. 39800 racc. n. 9928, Pierrel ha costituito in favore di 
UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. uŶ pƌiǀilegio speĐiale ai seŶsi dell’aƌt. ϰϲ e segueŶti del DeĐƌeto Legislatiǀo ϭ 
settembre 1993, n. 385, sugli impianti, attrezzature, macchinari ed altri beni strumentali in proprietà 
del mutuatario, nonché di futura acquisizione da parte dello stesso. Inoltre, nel mese di giugno 2011 
BaŶĐa NazioŶale del Laǀoƌo “.p.A. e UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. haŶŶo foƌŵalizzato uŶ ͞Intercreditor 

agreement͟ Đhe ƌegola le gaƌaŶzie ipoteĐaƌie, seĐoŶdo le ŵodalità desĐƌitte Ŷel precedente 
paragrafo dedicato al mutuo fondiario concesso dalla Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.; e 

(iv) con lettera sottoscritta in data 13 dicembre 2012 da Fin Posillipo S.p.A., Canio Giovanni Mazzaro e 
Società di Partecipazione Industriale S.r.l. è stata costituita una fideiussione in favore di Unicredit a 
garanzia del residuo debito riferito esclusivamente alla Linea B del Finanziamento. 

In data 25 giugno 2015, dinanzi al notaio Cesaro di Milano, Pierrel S.p.A. e la Banca Finanziatrice hanno 
sottoscritto un atto di modifica e waiver con cui il contratto di finanziamento sopra indicato è stato 
ŵodifiĐato Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’asseŶza di Ƌualsiasi effetto Ŷoǀatiǀo sullo stesso: 

 la data di scadenza è stata prorogata al 31 gennaio 2022, per la Linea A, e al 31 dicembre 2017 per la 
Linea B; 

 il nuovo piano di ammortamento del finanziamento prevede ora il rimborso in rate trimestrali 
ĐƌesĐeŶti, di Đui peƌ la LiŶea A la pƌiŵa ĐoŶ sĐadeŶza ϯϬ apƌile ϮϬϭϴ e l’ultiŵa ;Bullet di Euro 1.522 
migliaia) in data 31 gennaio 2022, e per la Linea B la prima rata con scadenza 30 giugno 2015 e 
l’ultiŵa iŶ data ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ; 

 a partire dal 1 gennaio 2015 il tasso di interesse applicabile, da pagarsi trimestralmente, è pari 
all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo spread che per la Linea A è pari a 250 punti base, mentre per la Linea B 
è pari a 400 punti base;  

 gli interessi corrispettivi arretrati al 31 dicembre 2014 sono stati pagati, in via posticipata, in tre rate 
da Euro 54 migliaia cadauna al 25 giugno, 31 luglio e 31 ottobre 2015; 
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 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi di volta in volta maturati sono pagati (i) al 25 
giugno 2015, quelli relativi al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate a partire dal 
secondo trimestre 2015 e fino alla data di scadenza; 

 la Banca ha rinunciato agli interessi di mora, che pertanto sono stati ricalcolati a zero. 

IŶoltƌe, seŵpƌe iŶ data Ϯϱ giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi ModifiĐatiǀi, BaŶĐa 
Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno altresì sottoscritto una lettera con cui 
confermano i propri reciproci obblighi rivenienti dal citato accordo intercreditorio. 

Nell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe iŶ data ϭϱ giugŶo ϮϬϭϲ di ulteƌioƌi ŵodifiĐhe iŶteƌǀeŶute agli AĐĐoƌdi 
Modificativi già sottoscritti in data 25 giugno 2015 è stato cancellato il pegno di cui al precedente punto (ii). 

Nel corso del mese di agosto 2017, a seguito e per effetto della cessione integrale dei sopraindicati 
contratti di finanziamento, le Banche si sono impegnate ad eseguire la cancellazione delle indicate ipoteche 
che, pertanto, alla data di redazione delle presenti note esplicative, devono ritenersi prive di efficacia. 

Si segnala, altresì, che tale accordo di finanziamento prevede il rispetto di covenant finanziari, rivisitati 
Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi ModifiĐatiǀi, pƌeǀedeŶdo Đhe a paƌtiƌe dall’eseƌĐizio iŶ 
chiusura al 31 dicembre 2016 (incluso) dovranno essere rispettati dei parametri finanziari calcolati a livello 
consolidato del Gruppo Pierrel, che al momento sono: 

 

“i segŶala Đhe, a seguito del ǀeƌifiĐaƌsi della fattispeĐie di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile già alla data 
del 30 settembre 2016, la Capogruppo non ha provveduto al calcolo dei covenant finanziari sopra descritti 

e, essendo già intervenuto un evento di default – che ai sensi della Convenzione intercreditizia si estende a 

tutte le posizioni oggetto di rescheduling nel giugno 2015 – ha provveduto ad esporre tra le passività 

ĐoƌƌeŶti l’iŶteƌo ǀaloƌe ƌesiduo dei deďiti finanziari in essere nei confronti delle tre Banche finanziatrici. 

Mutuo chirografario Nuova Banca delle Marche (in favore della Capogruppo) 

IŶ data Ϯϭ ŵaggio ϮϬϬϵ ğ stato eƌogato iŶ faǀoƌe di Pieƌƌel “.p.A. uŶ pƌestito Đhiƌogƌafaƌio dell’iŵpoƌto di 
Euro ϭ.ϱϬϬ ŵigliaia, ĐoŶ ƌiŵďoƌso pƌeǀisto iŶ Ŷ. ϱϵ ƌate ŵeŶsili dell’iŵpoƌto di ĐiƌĐa Euƌo Ϯϳ ŵigliaia 
ĐadauŶa, di Đui l’ultiŵa ĐoŶ sĐadeŶza il ϯϬ apƌile ϮϬϭϰ ed uŶ tasso di iŶteƌesse paƌi all’Euƌiďoƌ a ϲ ŵesi, 
maggiorato di uno spread di 200 basis points. Il finanziamento è assistito da una fideiussione specifica 
liŵitata ƌilasĐiata dall’iŶg. CaŶio Mazzaƌo e ŶoŶ pƌeǀede il ƌispetto di alĐuŶ covenant a carico della 
Capogruppo. 

Covenants 

Parametri  (dati da bilancio consolidato del Gruppo Pierrel)
Esercizio al 

31/12/2016

Esercizio al 

31/12/2017

Esercizio al 

31/12/2018

Indebitamento Finanziario Netto (escluso debito Dentsplay)/EBITDA < 7,00 < 5,00 < 4,00

Indebitamento Finanziario Netto (escluso debito Dentsplay)/Equity < 6,00 < 5,00

EBITDA/Oneri Finanziari Netti > 1,00 > 1,50 > 2,00
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In data 6 marzo 2014 la Società ha sottoscritto con Nuova Banca delle Marche S.p.A. (già Banca delle 
MaƌĐhe “.p.A. iŶ aŵŵiŶistƌazioŶe stƌaoƌdiŶaƌiaͿ, uŶ ͞atto ƌiĐogŶitiǀo e di ƌieŶtƌo͟ dell’iŶteƌo deďito, alla 
data dell’aĐĐoƌdo paƌi ad Euƌo ϲϴϬ ŵigliaia, ŵediaŶte il pagaŵeŶto iŵŵediato di ĐiƌĐa Euƌo ϱϬ ŵigliaia al 
momento della sottoscrizioŶe dell’aĐĐoƌdo stesso, ed il ƌiŵďoƌso dei ƌesidui Euƌo ϲϯϬ ŵigliaia iŶ Ŷ. ϲϯ ƌate 
mensili da Euro 10 migliaia cadauna, di cui la prima corrisposta in data 31 marzo 2014 e così ogni fine mese 
fino a tutto il 31 maggio 2019. 

Si precisa inoltre che, a decorrere dal 27 marzo 2017, la Capogruppo ha altresì sospeso temporaneamente il 
pagamento della sorta capitale e degli interessi maturati e maturandi sul debito outstanding in capo a 
Pierrel nei confronti di Nuova Banca delle Marche S.p.A. e di Intesa SanPaolo S.p.A.. A seguito della citata 
temporanea sospensione del pagamento nei confronti di Nuova Banca delle Marche S.p.A., la Capogruppo 
ha pƌoǀǀeduto, aŶĐhe ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϱ dell’Atto RiĐogŶitiǀo e di RieŶtƌo del ϲ ŵaƌzo ϮϬϭϰ iŶ esseƌe tƌa 
le parti, a ƌiĐlassifiĐaƌe Ŷella ǀoĐe ͞Deďiti ďaŶĐaƌi ĐoƌƌeŶti͟ l’iŶteƌo deďito ƌesiduo al ϯϭ ŵaƌzo ϮϬϭϳ ǀeƌso la 
stessa banca pari a circa Euro 273 migliaia (di cui Euro 140 migliaia relativi a quote con scadenza oltre i 
dodici mesi). 

Alla data del 30 giugno 2017, l’iŶteƌo deďito della Capogƌuppo ǀeƌso Nuoǀa BaŶĐa delle MaƌĐhe “.p.A. ğ paƌi 
ad Euro 275 migliaia, interamente esposto tra i debiti a breve termine. 

Finanziamento BNL garantito da azioni proprie (in favore della Capogruppo) 

In data 11 dicembre 2008, Pierrel S.p.A. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. hanno sottoscritto un contratto 
di credito in conto speciale per un importo complessivo massimo di Euro 500 migliaia, il cui rimborso risulta 
garantito dalle n. 214.500 azioni proprie in portafoglio.  

Al 30 giugno 2017 la Capogruppo è ancora debitrice nei confronti di Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. per 

l’iŶteƌo iŵpoƌto eƌogato, iŶteƌaŵeŶte esposto tƌa le passiǀità fiŶaŶziaƌie ĐoƌƌeŶti a seguito del ƌiĐoƌƌeƌe, già 
alla data del 30 settembre 2016, della fattispecie ex articolo 2447 del codice civile, come precedentemente 

descritto. 

IŶ data Ϯϱ giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi ModifiĐatiǀi il ĐoŶtƌatto di Đƌedito iŶ 
ĐoŶto speĐiale ğ stato ŵodifiĐato Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’asseŶza di qualsiasi effetto novativo sullo 
stesso: 

 la data scadenza del finanziamento è stata prorogata al 31 dicembre 2021; 
 è stato definito un nuovo piano di ammortamento del finanziamento che prevede ora il rimborso del 

residuo debito in rate trimestrali cresceŶti, di Đui la pƌiŵa iŶ data ϯϬ setteŵďƌe ϮϬϭϴ e l’ultiŵa ;Bullet 

di Euro 196 migliaia) in data 31 dicembre 2021; 
 a paƌtiƌe dal ϭ geŶŶaio ϮϬϭϱ il tasso di iŶteƌesse appliĐaďile ğ paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo 

spread pari a 250 basis points, da pagarsi trimestralmente;  
 gli interessi corrispettivi arretrati al 31 dicembre 2014 sono stati pagati, in via posticipata, in tre 

tranche al 25 giugno (Euro 18 migliaia), 31 luglio (Euro 25 migliaia) e 31 ottobre 2015 (Euro 25 
migliaia); 

 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi di volta in volta maturati sono pagati (i) al 25 
giugno 2015, quelli relativi al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate a partire dal 
secondo trimestre 2015 e fino alla data di scadenza; 

 la Banca ha rinunciato a qualsiasi interesse di mora, che pertanto sono stati ricalcolati a zero. 
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Finanziamento su future esportazioni (in favore di Pierrel Pharma S.r.l.) 

Nel Đoƌso dell’eseƌĐizio ϮϬϭϬ la ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l e BaŶĐa Popolaƌe di MilaŶo “.Đ.a.r.l. hanno 
ĐoŶĐoƌdato l’aĐĐeŶsioŶe di uŶa liŶea di Đƌedito del ǀaloƌe di Euƌo ϲ ŵilioŶi ;iŶteƌaŵeŶte utilizzata al ϯϭ 
dicembre 2010), quale anticipo sul contratto di fornitura decennale sottoscritto in data 10 novembre 2010 
con il distributore statunitense Patterson Dental, e garantito dal medesimo contratto. 

Il contratto originario di tale finanziamento aveva strutturalmente la forma di un anticipo a revoca ma 
parametrato su una durata di 60 mesi su future esportazioni, tale per cui è stato esposto in bilancio come 
debito a breve termine. Il piano di rimborso originario era commisurato alle previsioni di flussi di fatturato 
deƌiǀaŶti dal ĐoŶtƌatto ĐoŶ il distƌiďutoƌe Ŷei pƌiŵi ĐiŶƋue aŶŶi, ĐaŶalizzati sull’istituto di Đƌedito. Il tasso 
d’iŶteƌesse oƌigiŶaƌio eƌa pƌeǀisto iŶ ŵisuƌa paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi ŵaggioƌato di uŶo spread di 250 basis 

points. 

IŶ data Ϯϱ giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi ModifiĐatiǀi il ĐoŶtƌatto di 
finanziamento è stato modificato come segue, ferma restaŶdo l’asseŶza di Ƌualsiasi effetto Ŷoǀatiǀo sullo 
stesso: 

 la data scadenza del finanziamento è stata prorogata al 31 dicembre 2021; 
 è stato definito un nuovo piano di ammortamento del finanziamento che prevede ora il rimborso del 

residuo debito in rate triŵestƌali ĐƌesĐeŶti, di Đui la pƌiŵa iŶ data ϯϬ giugŶo ϮϬϭϱ e l’ultiŵa ;Bullet di 
Euro 2.178 migliaia) in data 31 dicembre 2021; 

 a paƌtiƌe dal ϭ geŶŶaio ϮϬϭϱ il tasso di iŶteƌesse appliĐaďile ğ paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo 
spread pari a 400 basis points, da pagarsi trimestralmente;  

 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi sono pagati (i) al 25 giugno 2015, quelli relativi 
al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate a partire dal secondo trimestre 2015 e 
fino alla data di scadenza; 

 non risultava, invece, su tale posizione alcun interesse di mora. 

Alla data del 30 giugno 2017 il valore residuo del finanziamento è pari ad Euro 4.782 migliaia.  

Altri finanziamenti a breve termine 

Tale voce, complessivamente pari ad Euro 1.291 migliaia al 30 giugno 2017, include: 

 il valore residuo del credito in conto speciale e scoperto di conto corrente, complessivamente pari a 
circa Euro 853 migliaia (interamente esposto nei debiti a breve termine in seguito al verificarsi delle 
condizioŶi di Đui all’aƌt.Ϯϰϰϳ del ĐodiĐe Điǀile Đoŵe pƌeĐedeŶteŵeŶte ŵeglio desĐƌittoͿ concessi a 
Pieƌƌel “.p.A. da BaŶĐa NazioŶale del Laǀoƌo “.p.A., aŶĐh’essi oggetto di sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi 
Modificativi in data 25 giugno 2015, e del debito nei confronti di Intesa SanPaolo S.p.A. per circa Euro 
ϭϰϬ ŵigliaia ;peƌ l’iŶteƌo aŵŵoŶtaƌe iŶ sĐadeŶza eŶtƌo i dodiĐi ŵesiͿ. CoŶ ƌifeƌiŵeŶto a Ƌuest’ultiŵo 
finanziamento, per completezza di informazione si precisa che in data 27 marzo 2014 la Società ha 
sottoscritto ĐoŶ IŶtesa “aŶPaolo “.p.A. uŶ aĐĐoƌdo aǀeŶte ad oggetto l’iŶtegƌale estiŶzioŶe del deďito 
(pari a circa Euro 426 migliaia alla data del 31 dicembre 2013) mediante il pagamento di rate mensili, 
per sorta capitale non inferiore ad Euro 11,8 migliaia cadauna, a decorrere dal 31 luglio 2014 e fino a 
tutto il 30 giugno 2017, e con corresponsione trimestrale degli interessi maturandi, e che con lettera 
del 27 marzo 2017 la Capogruppo, alla luce della complessa situazione finanziaria che sta 
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attraversando, ha comunicato alla banca la temporanea sospensione, a decorrere dalla stessa data, 
del pagamento della sorta capitale e degli interessi sul residuo debito outstanding nei confronti di 
Intesa SanPaolo S.p.A.; si precisa che, in data 22 settembre 2017 tale credito è stato acquisito dai soci 
di riferimento Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l.; e  

 i finanziamenti su anticipi fatture accordati dalla UniCredit Factoring S.p.A. a Pierrel S.p.A., per Euro 
393 migliaia. 

Debito finanziario per contratto Dentsply (Capogruppo) 

Il saldo di bilancio, valorizzato al cambio di riferimento del 30 giugno 2017, risulta così composto: 

 

Il deďito fiŶaŶziaƌio iŶiziale deƌiǀa dall’attualizzazioŶe del deďito oƌigiŶaƌio paƌi a U“D ϭϲ,ϱ ŵilioŶi aĐĐeso iŶ 
data 31 agosto 2006 per finanziaƌe l’aĐƋuisto del sito pƌoduttiǀo di Elk Gƌoǀe poi disŵesso Ŷel ϮϬϬϵ. Il 
rimborso del debito, la cui durata residua è stimata in circa 5 anni, viene realizzato come previsto 
contrattualmente in rapporto alle future forniture da parte della Pierrel S.p.A. a Dentsply. Al 30 giugno 
2017 la quota a breve di tale debito, calcolata in funzione degli ordini di produzione attesi sino al 30 giugno 
2018, è stimata in Euro 585 migliaia ed è classificata tra gli altri debiti finanziari correnti. 

Si segnala che qualora nei prossimi esercizi le vendite della Capogruppo in favore di Dentsply dovessero 
aumentare in misura significativa rispetto alla previsione iniziale, il rimborso risulterà accelerato e, 
ĐoŶsegueŶteŵeŶte, l’attualizzazioŶe di tale deďito isĐƌitto iŶ ďilaŶĐio verrà adeguata, con conseguente 
effetto sul conto economico. 

Passività finanziarie legate al contratto derivato in essere con BNL (Capogruppo) 

La voce si riferisce unicamente al debito di Euro 33 migliaia che la Capogruppo ha nei confronti di Banca 
Nazionale del Lavoro S.p.A. a fronte di un contratto di interest rate swap finalizzato alla copertura delle 
variazioni del tasso di interesse sul contratto di mutuo stipulato con lo stesso istituto bancario, come già 
descritto in precedenza nel paragrafo dedicato. 

Il contratto prevede il pagamento dei premi sulle singole opzioni alle successive date di regolamento. Ne 
deriva che, a fronte del fair value iniziale delle opzioni, è stata rilevata una passività finanziaria, pari 
all'attualizzazione dei premi differiti. 

Come precedentemente anticipato, si ricorda che in data 21 gennaio 2016 la Società ha confermato a 
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. la propria intenzione a non rinegoziare i termini e le condizioni del 

Debito Dentsply

(euro migliaia)
30 giugno 2017

Costo ammortizzato iniziale 7.974

Rimborsi del periodo (286)

Componente interessi 118

Effetto cambi (601)

Costo ammortizzato finale 7.205
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contratto derivato in essere, bensì a mantenere lo stƌuŵeŶto siŶo alla data dell’ϴ ottoďƌe ϮϬϭϴ, Ŷatuƌale 
sĐadeŶza ĐoŶtƌattuale, ŶoŶ ƌaǀǀisaŶdo più la ŶeĐessità e l’utilità del ƌiĐoƌso al ĐoŶtƌatto di Đopeƌtuƌa del 
rischio specifico. 

Altri finanziamenti (Capogruppo) 

La voce, pari ad Euro 556 migliaia al 30 giugno 2017 (Euro 1.261 migliaia al 31 dicembre 2016) accoglie 
esclusivamente il debito residuo del finanziamento originariamente concesso da un terzo finanziatore ed 
oggi in capo all’’azionista Fin Posillipo S.p.A. a seguito del contratto sottoscritto in data 29 maggio 2017 tra 
lo stesso ed il fiŶaŶziatoƌe oƌigiŶaƌio Đhe pƌeǀedeǀa l’aĐĐollo dell’iŶteƌo deďito ƌesiduo. Il ĐoŶtƌatto pƌeǀede 
la maturazione di interessi al tasso Euribor a 3 mesi più uno spread dell’ϴ%. La data di ƌiŵďoƌso, 
originariamente fissata al 31 dicembre 2016, è stata poi prorogata, in data 23 gennaio 2017, alla data del 10 
agosto 2017 e, successivamente, al 31 marzo 2018.  

Nota 15. Debiti tributari non correnti 

La movimentazione della voce nel primo semestre 2017 è riportata nella tabella in calce: 

 

La ǀoĐe al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϳ ğ, iŶteƌaŵeŶte ƌifeƌita alla Capogƌuppo, ed iŶĐlude esĐlusiǀaŵeŶte l’iŵpoƌto 
ƌifeƌito all’ I.R.E.“. doǀuta peƌ l’aŶŶo d’iŵposta ϮϬϭϯ ed oggetto di ƌateizzo aĐĐoƌdato Ŷel ŵese di geŶŶaio 
2017, in regolare pagamento secondo scadenza alla data di predisposizione delle presenti note esplicative. 

 

Nota 16. Altre passività e debiti diversi non correnti 

La movimentazione della voce è riportata nella tabella sottostante in calce: 

 

Le Altre passività non correnti, complessivamente pari ad Euro 1.750 migliaia, in diminuzione di circa Euro 

65 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016, sono interamente riconducibili alla Capogruppo, accolgono: 

Debiti tributari non correnti

(euro migliaia) 30 giugno 2017 31 dicembre 2016 Variazione

Capogruppo 117 114 3

Pharma -

TOTALE 117 114 3

Altre passività e debiti diversi non correnti
(euro migliaia) 30 giugno 2017 31 dicembre 2016 Variazione

Debiti verso istituti di previdenza 1.506 1.801 (295)

Debiti verso Agenzia delle Entrate 36 55 (19)

Ratei passivi medio e lungo termine 208 273 (65)

TOTALE 1.750 2.129 (65)
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 le quote dei debiti previdenziali con scadenza oltre i 12 mesi (Euro 1.506 migliaia), direttamente 
ƌiǀeŶieŶti dalle istaŶze di ƌateizzo aĐĐoƌdate dall’ AgeŶzia delle eŶtƌate – Riscossione, il cui 
pagamento risulta in linea con i piani di rateizzo accordati; 

 le quote dei ratei passivi con scadenza oltre i 12 mesi per complessivi Euro 208 migliaia per agio, 
saŶzioŶi ed iŶteƌessi ƌiǀeŶieŶti dalle istaŶze di ƌateizzo aĐĐoƌdate dall’ AgeŶzia delle eŶtƌate – 
Riscossione e riferite a debiti previdenziali e,  

 le Ƌuote delle ƌate a sĐadeƌe oltƌe i suĐĐessiǀi dodiĐi ŵesi ƌifeƌite al deďito ǀeƌso l’Agenzia delle 
EŶtƌate peƌ ƌateizzi iŶ Đoƌso di saŶzioŶi iƌƌogate dall’EŶte a seguito di taƌdiǀi pagaŵeŶti di ƌiteŶute 
operate su redditi di lavoro dipendente ed assimilato, pari a circa Euro 36 migliaia. 

 

Nota 17. Debiti commerciali 

La voce riferita ai debiti commerciali al 30 giugno 2017 è pari ad Euro 4.735 migliaia e si decrementa di Euro 
1.104 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016, di cui circa Euro 1.096 migliaia riferiti alla Capogruppo e circa 
Euro 8 migliaia riferiti alla controllata Pierrel Pharma S.r.l.. 

Peƌ ƋuaŶto ƌiguaƌda l’aŵŵoŶtaƌe dei deďiti ĐoŵŵeƌĐiali ǀeƌso paƌti Đoƌƌelate si ƌiŵaŶda al paƌagƌafo 
͞IŶfoƌŵatiǀa sulle paƌti Đoƌƌelate͟ Ŷel pƌosieguo delle presenti note esplicative.  

Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei debiti di natura commerciale, determinata 
secondo la localizzazione del fornitore: 

 

I debiti commerciali scaduti del Gruppo sono pari ad Euro 1,8 milioni al 30 giugno 2017, in considerazione 
sia degli accordi riferiti ai piani di rientro concordati con i fornitori che dei crediti vantati dalla Pierrel S.p.A. 
nei confronti dei propri fornitori, e sono riferibili prevalentemente alla Capogruppo (circa Euro 1,7 milioni). 

 

Debiti Commerciali

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

CEE 4.075 4.754 (679)

America 645 1.014 (369)

Altri paesi 15 71 (56)

TOTALE 4.735 5.839                  (1.104)

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 Variazione

Solleciti con messa in mora                      157                      174 (17)

Decreti ingiuntivi                      244                      312 (68)

di cui:

Opposti                     244                     304 (60)

Assistiti da piano di rientro concordato                          8 (8)

Pignoramenti presso terzi

AMMONTARE COMPLESSIVO                      401                      486 (85)

Tipologia delle iniziative di reazione dei creditori
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Alla data del 30 giugno 2017 il Gruppo ha ricevuto richieste per decreti ingiuntivi per complessivi Euro 244 
migliaia, tutti oggetto di opposizione e/o trattativa con i relativi creditori, ed interamente riferiti alla 
Capogruppo. NoŶ si segŶalaŶo sospeŶsioŶi dei ƌappoƌti di foƌŶituƌa tali da pƌegiudiĐaƌe l’oƌdiŶaƌio 
sǀolgiŵeŶto dell’attiǀità aziendale alla data di redazione delle presenti note esplicative. 

 I decreti ingiuntivi opposti dalla Società, pari ad Euro 244 migliaia alla data del 30 giugno 2017, registrano 
un decremento di circa Euro 60 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016. 

Nota 18. Debiti tributari 

La voce, pari ad Euro 51 migliaia al 30 giugno 2017, si incrementa di circa Euro 5 migliaia rispetto al 31 
dicembre 2016 quando era pari ad Euro 46 migliaia. Il saldo della voce è riconducibile alla Capogruppo per 
Euro 33 migliaia ed alla Pierrel Pharma per Euro 18 migliaia. 

 

Nello specifico i debiti tributari correnti sono riferiti alla Capogruppo per Euro 33 migliaia e fanno 
ƌifeƌiŵeŶto all’IRE“ doǀuta e ŶoŶ pagata sul ƌeddito iŵpoŶiďile dell’eseƌĐizio ϮϬϭϯ ;Đoŵplessiǀi Euƌo ϭϰϮ 
migliaiaͿ, peƌ la Ƌuale Ŷel Đoƌso del ŵese di geŶŶaio ϮϬϭϳ l’AgeŶzia delle EŶtƌate ha aĐĐolto la ƌiĐhiesta di 
rateizzo inoltrata dalla Società, che prevede il pagamento di tutto quanto dovuto in n. 20 rate trimestrali a 
far data dal 3 febbraio 2017, la cui quota corrente è pari ad Euro 33 migliaia (Euro 117 migliaia riclassificati 
a medio lungo termine). Alla data di predisposizione delle presenti note esplicative la Capogruppo ha 
regolarmente provveduto al pagamento di tutto quanto dovuto sulla base del citato piano di rateizzo. 

La Ƌuota a ĐaƌiĐo della ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l. si ƌifeƌisĐe all’IRAP a saldo doǀuta sui ƌedditi pƌodotti 
Ŷell’aŶŶo ϮϬϭϲ e ƌisulta ƌegolaƌŵeŶte pagata alla data di redazione delle presenti note esplicative. 

 

Nota 19. Altre passività e debiti diversi correnti 

La composizione della voce al 30 giugno 2017 e la variazione rispetto al 31 dicembre 2016 è illustrata nella 
tabella sottostante: 

Debiti Tributari

(euro migliaia)
30 giugno 2017 31 dicembre 2016 variazione

Capogruppo 33 28 5

Pharma 18 18 -

TOTALE 51 46 5
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I debiti verso istituti di previdenza sono prevalentemente riconducibili alla Capogruppo (Euro 1.956 
migliaia) e si riferiscono per Euro 1.201 migliaia alla quota a breve termine in scadenza nei dodici mesi 
suĐĐessiǀi dei ĐoŶtƌiďuti oggetto delle ĐiŶƋue istaŶze di ƌateizzazioŶe aĐĐolte positiǀaŵeŶte dall’AgeŶte peƌ 
la Riscossione, di cui i) due definite Ŷell’aŶŶo ϮϬϭϯ ;saldo Đoŵplessiǀo al ϯ0 giugno 2017 pari ad Euro 327 
migliaia), ii)una terza definita nel corso del mese di giugno 2014 (saldo complessivo 30 giugno 2017 pari ad 
Euro 517 migliaia), iii) una quarta definita nel corso del mese di settembre 2015 (saldo complessivo al 30 
giugno 2017 pari ad Euro 946 migliaia) ed iv) una quinta definita nel corso del mese di luglio 2016 (saldo 
complessivo al 31 dicembre 2016 pari ad Euro 301 migliaia), per Euro 616 migliaia a rateizzo ottenuto in 
seguito all’aĐĐogliŵeŶto da paƌte dell’AgeŶte peƌ la RisĐossioŶe di doŵaŶda di adesioŶe alla defiŶizioŶe 
agevolata ( cd. rottamazione) ottenuta nel corso del mese di giugno 2017 e riferita a contributi INPS a 
carico della Capogruppo non pagati a scadenza, i cui pagamenti, alla data di predisposizione delle presenti 
note esplicative, risultano regolarmente eseguiti secondo le scadenze previste dai piani di rateizzo. Ulteriori 
deďiti ǀeƌso l’INP“ si ƌifeƌisĐoŶo peƌ ĐiƌĐa Euƌo 275 migliaia a ritenute previdenziali INPS operate sulle 
retribuzioni correnti non ancora scaduti alla data di riferimento ed in regolare pagamento alla data di 
redazione delle presenti note esplicative.  

Nei debiti previdenziali sono altresì inclusi circa Euro 480 migliaia di debiti verso il FONCHIM, di cui circa 
Euro 444 migliaia riferito a contributi dovuti per gli esercizi 2012 e 2013, pagati alla data di predisposizione 
del presente documento per ulteriori Euro 31 migliaia, il cui pagamento avviene sulla base di un piano di 
rientro comunicato all’EŶte Đhe pƌeǀede pagaŵeŶti ĐoŶ ĐadeŶza ďiŵestƌale a deĐoƌƌeƌe dallo sĐoƌso ŵese 
di luglio 2015 fino alla totale estinzione del debito, e per la restante parte alla quota corrente  

I debiti verso il PREVINDAI si riferiscono, per Euro 21 migliaia alla quota di competenza del secondo 
semestre 2017 2016, regolarmente pagata alla data di predisposizione del presente documento.  

Si precisa che i debiti previdenziali - Đosì Đoŵe aŶĐhe i deďiti tƌiďutaƌi e ǀeƌso l’Eƌaƌio sĐaduti - non 
includono le sanzioni e gli interessi che sono, invece, accantonati per competenza in uno specifico fondo 
rischi. 

I deďiti ǀeƌso l’Eƌaƌio peƌ ƌiteŶute IRPEF ed AddizioŶale RegioŶale e CoŵuŶale opeƌate su ƌedditi da laǀoƌo 
dipendente ed assimilato, includono ritenute operate nel periodo da gennaio 2016 ad ottobre 2016 e non 
pagate al 30 giugno 2017 (pari a circa Euro 595 migliaia) e sono prevalentemente riconducibili alla 
Capogruppo (Euro 695 migliaia) 

Altre passività 

(euro migliaia)
30 giugno 2017 di cui scaduti 31 dicembre 2016 di cui scaduti variazione

Debiti verso istituti di previdenza 1.956 443 2.013 1.153 (57)

Debiti verso l'Erario per ritenute IRPEF su redditi di lavoro 

dipendente e assimilato 645 508 709 508 (64)

Debiti verso l'Erario per ritenute  IRPEF su redditi di lavoro 

autonomo 9 31 (22)

Debiti verso l'Erario per Addizionale Regionale e Comunale 105 87 88 87 17

Debiti verso Agenzia delle Entrate 34 38 (4)

Anticipi contrattuali CMO e Pharma 13 (13)

F.di rischi a breve termine 176 218 (42)

Debiti verso il personale 665 641 24

Altri debiti per tributi locali 339 337 310 305 29

Altre passività correnti 878 1.234 (356)

TOTALE ALTRE PASSIVITA' E DEBITI DIVERSI CORRENTI 4.808 5.295                  (487)
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I ͞Deďiti ǀeƌso l’AgeŶzia delle EŶtƌate͟, ƌiĐoŶduĐiďili esĐlusiǀaŵeŶte alla Capogƌuppo, sono riferiti alle rate 
scadenti nei prossimi 12 mesi inerenti i rateizzi in corso per sanzioni erogate in seguito a tardivi versamenti 
di ritenute su redditi di lavoro dipendente ed assimilato. 

I ͞Deďiti ǀeƌso il peƌsoŶale͟, paƌi ad Euƌo ϲ65 migliaia al 30 giugno 2017, si riferiscono per circa Euro 271 
migliaia retribuzioni del mese di giugno 2017, per Euro 288 migliaia a ferie maturate e non godute alla data 
di riferimento del presente bilancio intermedio, mensilità aggiuntive e note spese, e per circa Euro 106 
migliaia ad altri debiti verso il personale principalmente per bonus a dirigenti maturati nel corso degli anni 
precedenti e non ancora erogati al 30 giugno 2017.  

La ǀoĐe ͞Altƌe passiǀità ĐoƌƌeŶti͟, paƌi ad Euƌo 878 migliaia al 30 giugno 2017, accoglie principalmente: (i) il 
debito residuo per compensi da erogare ad amministratori, sindaci e componenti del Comitato Parti 
Correlate, complessivamente pari ad Euro 661 migliaia (di cui Euro 613 riferiti alla Capogruppo) e, (ii) ratei 
passivi per circa Euro 200 migliaia (di cui Euro 183 riferiti alla Capogruppo). 

Gli ͞Altƌi deďiti peƌ tƌiďuti loĐali͟, ƌiĐoŶduĐiďili iŶteƌaŵeŶte alla Capogƌuppo, si ƌifeƌisĐoŶo peƌ Euƌo ϯ37 
ŵigliaia all’Iŵposta MuŶiĐipale UŶiĐa ;͞IMU͟Ϳ doǀuta e ŶoŶ pagata al ϯ0 giugno 2017 e, per la restante 
paƌte, alla tassa sui ƌifiuti ;͞TARI͟Ϳ doǀuta peƌ il ϮϬϭϲ ŵa il Đui pagaŵeŶto ŶoŶ ğ aŶĐoƌa sĐaduto. 

Alla data del 30 giugno 2017 i ͞FoŶdi ƌisĐhi a ďƌeǀe teƌŵiŶe͟ soŶo iŶteƌaŵeŶte ƌifeƌiti alla Capogƌuppo.  Il 
Fondo è accantonato per complessivi Euro 176 migliaia, di cui: (i) Euro 23 migliaia riferiti 
all’aĐĐaŶtoŶaŵeŶto peƌ iŶteƌessi e saŶzioŶi su ƌiteŶute IRPEF ŶoŶ pagate ƌifeƌite all’aŶŶo ϮϬϭ6; (ii) Euro 34 
migliaia di interessi legali accantonati per effetto del mancato pagamento dei ĐoŶtƌiďuti all’eŶte FONCHIM; 
(iii) Euro 35 ŵigliaia ƌifeƌiti ad iŶteƌessi e saŶzioŶi peƌ l’IMU doǀuta e ŶoŶ pagata al ϯ0 giugno 2017; (iv) 
Euro 61 migliaia riferiti a contenziosi in corso; (v) Euro 52 migliaia riferito a contenziosi in corso ed (vi) Euro 
33 migliaia riferiti al probabile rischio connesso al pagamento di sanzioni applicate da Consob nei confronti 
del Collegio “iŶdaĐale pƌeĐedeŶteŵeŶte iŶ ĐaƌiĐa, Ŷell’aŵďito di uŶ pƌoĐediŵeŶto saŶzioŶatoƌio iŶ Đui la 
Capogruppo è soggetto coobbligato in solido; più pƌeĐisaŵeŶte, l’aĐĐaŶtoŶaŵeŶto di Đui al pƌeĐedeŶte 
punto (vi) si riferisce alle sanzioni applicate ad un ex sindaco della Capogruppo in riferimento al quale la 
Pierrel S.p.A. ğ stata iŶfoƌŵata Đhe, Ŷel Đoƌso del ŵese di luglio, l’ex-sindaco ha preseŶtato all’AgeŶzia delle 
entrate-Riscossione, domanda di rateizzo per il pagamento del debito accertato, il cui esito alla data di 
redazione delle presenti note esplicative risulta essere positivo. 

Informazioni sul conto economico 

Nota 20. Ricavi 

La composizione dei ricavi del Gruppo al 30 giugno 2017 è descritta nella tabella sottostante:

 

Ricavi

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016 variazione

Contract manufacturing 2.826 3.586 (760)

Pharma 3.049 2.725 324

Altri ricavi 92 4 88

TOTALE RICAVI 5.967 6.315 (348)
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I ricavi della Divisione Contract Manufacturing si riferiscono esclusivamente alla Capogruppo e si 
decrementano rispetto al corrispondente peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedente principalmente per effetto della 
prevista contrazione del business del manufacturing per conto terzi. 

I ricavi della Divisione Pharma risultano in miglioramento ƌispetto al ĐoƌƌispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio 
precedente, in linea con la politica di espansione delle vendite nel mercato USA che ha registrato rispetto al 
seŵestƌe dell’aŶŶo pƌeĐedeŶte uŶ iŶĐƌeŵeŶto del fattuƌato ƌiĐoŶduĐiďile sia ad iŶĐƌeŵeŶti dei volumi sia 
ad un incremento dei prezzi. 

Nota 21. Materie prime e materiali di consumo utilizzati 

I costi per materie prime e di consumo pari a Euro 2.280 migliaia (Euro 2.446 migliaia al 30 giugno 2016) 
sono relativi per Euro 2.266 migliaia alle produzioni di farmaci effettuate dalla Capogruppo presso lo 
stabilimento di Capua e si riferiscono, in particolare, a materiali di confezionamento ed all’aĐƋuisto di 
materie prime per la produzione. 

Nota 22. Costi per servizi e prestazioni 

La composizione dei Costi per servizi e prestazioni è descritta nella tabella sottostante: 

 

La voce si incrementa complessivamente di Euro 91 migliaia rispetto al corrispondente periodo del 
precedente esercizio; tale variazione è attribuibile esclusivamente alla Divisione Pharma per circa Euro 99 
migliaia ed è solo parzialmente compensata da un decremento registrato dalla Capogruppo pari a circa 
Euro 8 migliaia. 

Il maggior incremento riguarda i costi di consulenza che nel periodo risentono di oneri non ricorrenti pari a 
circa Euro 111 migliaia (circa Euro 110 migliaia riferiti alla Capogruppo). 

 Nota 23. Costi per godimento di beni di terzi 

La composizione della voce è descritta nella tabella sottostante: 

Costi per servizi e prestazioni

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016 variazione

Costi commerciali 175 137 38

Costi per servizi di manutenzione 131 124 7

Utenze 335 376 (41)

Assicurazioni 64 76 (12)

Servizi di consulenza 465 347 118

Spese viaggio e trasferte 31 30 1

Altre spese per prestazioni di servizi 373 394 (21)

TOTALE COSTI PER SERVIZI E PRESTAZIONI 1.575 1.484 91
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La voce si deĐƌeŵeŶta ƌispetto allo stesso peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte pƌiŶĐipalŵeŶte peƌ effetto 
della risoluzione anticipata effettuata dalla Capogruppo (al 31 dicembre 2016), del contratto di affitto della 
sede di Milano. I noleggi e leasing operativi sono riconducibili per Euro 51 migliaia alla Capogruppo (in 
aumento di circa Euro 5 migliaia rispetto al 30 giugno 2016) e per Euro 5 migliaia alla Divisione Pharma (in 
diminuzione di circa Euro 5 migliaia rispetto al 30 giugno 2016). 

Nota 24. Costo del personale 

La composizione della ǀoĐe ͞Costo del personale͟ è descritta nella tabella sottostante: 

 

La voce registra un decremento netto rispetto al corrispondente periodo del precedente esercizio 
riconducibile alla Capogruppo per circa Euro 391 migliaia ed alla controllata Pierrel Pharma S.r.l. per circa 
Euro 34 migliaia 

Nel dettaglio i costi riferiti alla holding pari a circa Euro 332 migliaia si decrementano di circa Euro 136 
migliaia rispetto ai primi sei mesi del precedente esercizio, principalmente per effetto della rinuncia, da 
paƌte di alĐuŶi AŵŵiŶistƌatoƌi, peƌ l’aŶŶo ϮϬϭϳ di uŶa paƌte dei pƌopƌi ĐoŵpeŶsi. Più iŶ paƌtiĐolaƌe, gli 
Amministratori muniti di deleghe hanno rinunciato, complessivamente, a circa Euro 180 mila di compensi 
loƌdi su ďase aŶŶua, Đosì distƌiďuiti: ;aͿ il PƌesideŶte del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe e l’AŵŵiŶistƌatoƌe 
Delegato hanno rinunciato a compensi loro spettanti per un ammontare pari a Euro 84 mila ciascuno; e (b) 
il Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione ha rinunciato a compensi allo stesso spettanti per un 
ammontare di Euro 10 mila. Inoltre, i dirigenti con responsabilità strategiche del Gruppo Pierrel hanno 
rinunciato a paƌte dei ĐoŵpeŶsi ŵatuƌati peƌ l’eseƌĐizio ϮϬϭϲ e ϮϬϭϳ Đhe, tƌa ĐoŵpoŶeŶte fissa e ǀaƌiaďile, 
determinano un risparmio per la Società stimato in un range compreso tra Euro 100 mila ed Euro 200 mila 
su base annua. 

I costi del personale riferiti alla Divisione Contract Manufacturing sono pari ad Euro 1.932 migliaia, in 
diminuzione di circa Euro 255 migliaia rispetto al 30 giugno 2017 principalmente per: 

 2.368 ore di CIGO in più nel 1° semestre 2017 rispetto al medesimo periodo del 2016 (circa Euro 40 
migliaia di riduzione dei costi);  

Costi per godimento beni di terzi

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016 variazione

Affitti passivi immobili strumentali - 8 (8)

Noleggi e leasing operativi 56 59 (3)

TOTALE COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 56 67 (11)

Costo del personale

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016 variazione

Salari e stipendi 1.646 1.928 (282)

Oneri sociali 516 559 (43)

Trattamento di fine rapporto 106 99 7

Altre spese per il personale 147 253 (106)

TOTALE COSTO DEL PERSONALE 2.414 2.839 (425)
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 n. 4,5 unità in meno nel 1° semestre 2017 rispetto al medesimo periodo del 2016; 

 riduzione di RAL del General Manager CMO come specificato nel paragrafo precedente. 
La Divisione Pharma registra al 30 giugno 2017 un costo del persoŶale di ĐiƌĐa Euƌo ϭϱϬ ŵigliaia, aŶĐh’esso 
in diminuzione di circa Euro 34 migliaia rispetto al 30 giugno 2016, tale riduzione è principalmente 
ƌiĐoŶduĐiďile ad uŶ deĐƌeŵeŶto del ĐoŵpeŶso ƌifeƌito all’aŵŵiŶistƌatoƌe uŶiĐo. 

La ǀoĐe ƌifeƌita alle ͞Altƌe spese peƌ il peƌsoŶale͟ si ƌifeƌisĐe pƌiŶĐipalŵeŶte ai ĐoŵpeŶsi spettaŶti ai 
membri del Consiglio di Amministrazione della Capogruppo pari a circa Euro 100 migliaia, in diminuzione di 
circa Euro 92 migliaia rispetto al 30 giugno 2017. 

L’Asseŵďlea degli AzioŶisti della Capogruppo riunitasi in data 19 giugno 2014 ha approvato, in seduta 
ordinaria, il Piano di Stock Option 2014-2022 e, in sede straordinaria, un aumento del capitale sociale per 
ŵassiŵi Euƌo Ϯ.ϱϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ, iŶĐlusiǀi dell’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, ĐoŶ esclusione del diritto di opzione, ai 
seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, ƋuiŶto, sesto e ottaǀo Đoŵŵa del ĐodiĐe Điǀile, ŵediaŶte eŵissioŶe di ŵassiŵe Ŷ. 
2.500.000 azioni Pierrel prive del valore nominale a servizio di tale piano. In particolare il Piano di Stock 

Option 2014-ϮϬϮϮ, ƌiseƌǀato ad aŵŵiŶistƌatoƌi e dipeŶdeŶti della “oĐietà, pƌeǀede l’assegŶazioŶe gƌatuita 
di massimo n. 2.500.000 diritti di opzione per la sottoscrizione a pagamento di un pari numero di azioni 
oƌdiŶaƌie della “oĐietà da eŵetteƌsi Ŷell’aŵďito del predetto aumento del capitale.  

IŶ data ϱ giugŶo ϮϬϭϱ l’Asseŵďlea degli azioŶisti di Pieƌƌel ha, tƌa l’altƌo, appƌoǀato alĐuŶe ŵodifiĐhe al 
citato Piano di Stock Option, stabilendo nella data di approvazione del bilancio di esercizio della Società al 
31 dicembre 2015 il nuovo termine entro il quale il Consiglio di Amministrazione potrà (a) individuare, 
discrezionalmente e insindacabilmente, i beneficiari del Piano di Stock Option 2014-2022 approvato 
dall’Asseŵďlea degli azioŶisti del ϭϵ giugŶo ϮϬϭϰ, (b) determinare il numero di opzioni da attribuire ai 
beneficiari, e (c) determinare il numero di opzioni da attribuire a ciascun beneficiario. Tale modifica si è 
ƌesa ŶeĐessaƌia iŶ ƋuaŶto il teƌŵiŶe pƌeĐedeŶteŵeŶte fissato dall’Asseŵďlea degli azioŶisti è venuto a 
scadere senza che il Consiglio di Amministrazione abbia esercitato la relativa facoltà.  

Successivamente, il Consiglio di Amministrazione della Società in data 20 aprile 2016 ha approvato una 
nuova modifica del Piano, prorogando al 31 dicembre 2018 il termine (inizialmente fissato per il 31 
dicembre 2014 e successivamente prorogato alla data di approvazione del bilancio di esercizio della Società 
al 31 dicembre 2015) entro il quale il Consiglio di Amministrazione potrà: (a) individuare, discrezionalmente 
e insindacabilmente, i beneficiari del Piano; (b) determinare il numero di opzioni da attribuire ai beneficiari; 
e (c) determinare il numero di opzioni da attribuire a ciascun beneficiario. La proposta di modifica del Piano 
sopra illustrata è stata sottoposta all’appƌoǀazioŶe dell’Asseŵďlea degli azioŶisti ĐoŶǀoĐata peƌ il ϯϬ ŵaggio 
ϮϬϭϲ peƌ, tƌa l’altƌo, l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio della “oĐietà peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ. 

IŶ data ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϲ l’Asseŵďlea degli AzioŶisti ha duŶƋue stabilito nella data di approvazione del 
bilancio di esercizio della Società al 31 dicembre 2018 il nuovo termine entro il quale il Consiglio di 
Amministrazione potrà (a) individuare, discrezionalmente e insindacabilmente, i beneficiari del Piano di 
Stock Option 2014-ϮϬϮϮ appƌoǀato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti del ϭϵ giugŶo ϮϬϭϰ, Đoŵe 
successivamente modificato in data 5 giugno 2015, (b) determinare il numero di opzioni da attribuire ai 
beneficiari, e (c) determinare il numero di opzioni da attribuire a ciascun beneficiario. Tale modifica si è 
ƌesa ŶeĐessaƌia iŶ ƋuaŶto il teƌŵiŶe pƌeĐedeŶteŵeŶte fissato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti peƌ 
l’iŶdiǀiduazioŶe dei ďeŶefiĐiaƌi del piaŶo e l’attƌiďuzioŶe delle ƌelatiǀe opzioŶi ğ ǀeŶuto a sĐadeƌe seŶza Đhe 
il Consiglio di Amministrazione abbia esercitato la relativa facoltà.  

Le modifiche di cui sopra hanno comportato e comporteranno un adeguamento automatico della durata 
del peƌiodo di ŵatuƌazioŶe e di eseƌĐizio delle opzioŶi da assegŶaƌe Ŷell’aŵďito del PiaŶo di Stock Option 
2014-ϮϬϮϮ, eŶtƌaŵďi ĐalĐolati ͞per relationem͟, diƌettaŵeŶte o iŶdiƌettaŵeŶte, alla data di assegŶazioŶe 
delle stesse opzioni.  
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Tutti gli altri termini del Piano di Stock Option 2014-2022 sono rimasti e rimarranno immutati. 

Alla data della presente Relazione il Consiglio di Amministrazione non ha ancora dato esecuzione al Piano in 
quanto nessuna Opzione è stata assegnata ai beneficiari. 

 

Nota 25. Altri accantonamenti e costi 

La composizione della voĐe ͞Altri accantonamenti e costi͟ è descritta nella tabella sottostante: 

 

La voce, pari ad Euro 506 migliaia al 30 giugno 2017, si decrementa per Euro 291 migliaia rispetto al 
corrispondente dato del precedente esercizio, quando era pari ad Euro 797 migliaia. Tale variazione è 
riconducibile alla Capogruppo per circa Euro 270 migliaia ed alla controllata Pierrel Pharma S.r.l. per la 
restante parte pari a circa Euro 21 migliaia. 

Nel dettaglio i costi di periodo riferiti ad accantonamenti ed utilizzi del fondo svalutazione magazzino e del 
fondo rischi diversi, si decrementano di circa Euro 179 migliaia rispetto allo stesso periodo del precedente 
esercizio anche per effetto della politica di progressivo rientro della Capogruppo su tutte le posizioni 
scadute che davano origine ad accantonamenti per sanzioni ed interessi da corrispondere. 

Nota 26. Oneri finanziari netti 

Gli Oneri finanziari netti, pari ad Euro 3.089 migliaia al 30 giugno 2017, si incrementano complessivamente 
di circa Euro 2.377 migliaia ƌispetto al ĐoƌƌispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedente.  

La voce risente di circa Euro 3.230 quali oneri non ricorrenti di periodo riferiti per circa Euro 1.562 
all’adeguamento al fair value pari alla quotazione del titolo alla data della partecipazione RELIEF detenuta 
dalla Capogruppo, iscritta tra le ͞Attiǀità FiŶaŶziaƌie dispoŶiďili peƌ la ǀeŶdita͟. Tale ƌettifiĐa di ǀaloƌe, Ŷei 
pƌiŵi ŵesi dell’eseƌĐizio ĐoƌƌeŶte, isĐƌitta diƌettaŵeŶte tƌa le altƌe ĐoŵpoŶeŶti di ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo 
complessivo, in apposita riserva di patrimonio netto, è stata poi al 30 giugno 2017 interamente riversata a 
conto economico, essendo stata qualificata, conformemente al disposto del principio contabile 
internazionale IAS 39, come una perdita prolonged and continued e, per la restante parte pari a circa Euro 

Altri accantonamenti e costi

(euro migliaia)
30 giugno 2017 30 giugno 2016 variazione

Accantonamento fondo svalutazione magazzino (29)                       60 (89)

Altri accantonamenti 2                         93 (91)

Totale altri accantonamenti (26)                       153 (179)

Spese generali amministrative 484                    551                    (67)

Oneri tributari 44                                              54 (10)

Altri costi operativi 5                         4                         1

Spese e perdite diverse 0                         35                       (35)

Totale altri costi 533                    644                    (111)

TOTALE ACCANTONAMENTI E COSTI 506                    797                    (291)
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1.668 migliaia alla minusvalenza rilevata sulle vendite effettive di azioni RELIEF eseguite nel corso del primo 
semestre 2017. 

Gli oneri finanziari netti, sono costituiti principalmente da: 

 interessi passivi bancari (Euro 73 migliaia), in diminuzione di Euro 103 migliaia rispetto all’aŶŶo 
precedente;  

 interessi passivi bancari sui mutui (Euro 145 migliaia), che si decrementano di Euro 3 migliaia 
rispetto al 30 giugno 2017; 

 amortised cost del debito Dentsply, composto dalla quota di oneri finanziari da attualizzazione di 
competeŶza dell’eseƌĐizio paƌi ad Euƌo 118 migliaia (in diminuzione di circa Euro 148 migliaia 
rispetto al precedente esercizio), e dai proventi ƌiǀeŶieŶti dall’adeguaŵeŶto Đaŵďi del deďito, 
originariamente espresso in USD, per Euro 602 migliaia (a fronte di oneri per Euro 249 migliaia al 30 
giugno 2016); 

 le perdite su cambi pari ad Euro 28 migliaia, riferite principalmente ad adeguamenti di valore per 
debiti espressi in valuta estera; 

 interessi passivi su debiti finanziari verso terzi pari a circa Euro 19 migliaia (di cui circa Euro 4 
migliaia verso parti correlate); 

 oneri finanziari rilevati a fronte del contratto di IRS in essere con BNL (circa Euro 18 migliaia); e 
 ͞Altƌi oŶeƌi fiŶaŶziaƌi" Đostituiti pƌiŶĐipalŵeŶte da: ;iͿ Euƌo 1.668 migliaia per minusvalenze rilevate 

principalmente a seguito di vendite di azioni Relief effettuate nel periodo da gennaio a giugno 
2017, (ii) Euro 1.562 migliaia per adeguamento al fair value del valore della partecipazione 
detenuta nel capitale sociale della svizzera Relief Therapeutics Holding AG, rilevato al 30 giugno 
ϮϬϭϳ Ƌuale effetto ƌiǀeŶieŶte dalla pƌeseŶza di uŶa peƌdita di ǀaloƌe ͞duƌeǀole͟ Đosì Đoŵe disposto 
dal principio contabile internazionale IAS39, (iii) Euro 72 migliaia riferiti principalmente agli 
interessi maturati sulla dilazioŶe di pagaŵeŶto aĐĐoƌdata dall’AgeŶzia delle eŶtƌate – Riscossione in 
n. 72 rate mensili, ed (iv) Euro 8 migliaia riferiti ad interessi per pagamenti ritardati e/o dilazionati 
di debiti verso fornitori. 
 
 

Nota 27. Utile netto derivante da attività operative cessate 

Alla data del ϯϬ giugŶo ϮϬϭϳ la ǀoĐe ͞Utile Ŷetto deƌiǀaŶte da attiǀità opeƌatiǀe Đessate͟, Đhe al ϯϬ giugŶo 
2016 era pari a Euro 1.684 migliaia, è pari a zero. Nel periodo precedente la voce in oggetto accoglieva la 
perdita imputabile alla divisione THERAMetrics per i primi 5 mesi del 2016, nonché la plusvalenza derivante 
dal deconsolidamento della stessa divisione in data 29 maggio 2016. 

Informativa per settori operativi 

Ai fini gestionali il Gruppo Pierrel è organizzato, in tre business unit in base ai prodotti e servizi forniti e, in 
applicazione del principio contabile internazionale IFRS 8, ha identificato in queste ultime i propri settori 
operativi che generano ricavi e costi, i cui risultati sono periodicamente rivisti dal più alto livello decisionale 
;͞CODM͟Ϳ peƌ la ǀalutazioŶe delle performance, e che sono di seguito illustrate: 

 Contract Manufacturing ;͞CMO͟Ϳ, Đhe si oĐĐupa della pƌoduzioŶe di speĐialità faƌŵaĐeutiĐhe; 
 Pharma, attiva nello sviluppo, registrazione e licensing di nuovi farmaci e dispositivi medici; e 
 Holding, Ƌuest’ultiŵa business unit per le sole attività afferenti la gestione dello status di società 

͞Ƌuotata͟. 
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Non vi sono state aggregazioni di settori operativi al fine di determinare i settori operativi oggetto di 
informativa. 

Gli amministratori osservano separatamente i risultati conseguiti dalle predette business unit allo scopo di 
pƌeŶdeƌe deĐisioŶi iŶ ŵeƌito all’alloĐazioŶe delle ƌisoƌse e alla ǀeƌifiĐa della performance. La performance 
dei settori è valutata sulla base del risultato che è misurato coerentemente con il risultato nel bilancio 
consolidato. 

I prezzi di trasferimento tra i settori operativi sono negoziati internamente con modalità simili a transazioni 
con parti terze. 

Il Gƌuppo ǀaluta l’aŶdaŵeŶto dei pƌopƌi settoƌi opeƌatiǀi sulla ďase del ǀoluŵe di fattuƌato e dell’EBITDA; i 
ricavi intra-settoriali sono eliminati a livello di consolidato. 

I risultati dei settori operativi del primo semestre 2017 sono esposti nella seguente tabella:  

 

Conto Economico per settori operativi

(euro migliaia)
CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Ricavi con trasferimenti intercompany e rettifiche 5.453 92 3.049 8.594

Trasferimenti intercompany e rettifiche (2.627) (2.627)

Ricavi senza trasferimenti intercompany  e rettifiche 2.826 92 3.049 5.967

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte con trasferimenti intercompany e rettifiche
(53) (804) 262 (595)

Trasferimenti intercompany e rettifiche (2.342) - 2.073 (269)

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte senza trasferimenti intercompany e 

rettifiche

(2.395) (804) 2.335 (864)

Risultato operativo senza trasferimenti intercompany 

e rettifiche
(2.888) (804) 2.304 (1.388)

(euro migliaia) CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Ricavi con trasferimenti intercompany e rettifiche 5.686 6 2.775 8.467

Trasferimenti intercompany e rettifiche (2.100) (2) (50) (2.152)

Ricavi senza trasferimenti intercompany  e rettifiche 3.586 4 2.725 6.315

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte con trasferimenti intercompany e rettifiche
(295) (1.036) 161 (1.170)

Trasferimenti intercompany e rettifiche (1.833) 1.685 (148)

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte senza trasferimenti intercompany e 

rettifiche

(2.128) (1.036) 1.846 (1.318)

Risultato operativo senza trasferimenti intercompany 

e rettifiche
(2.663) (1.062) 1.765 (1.960)

30 giugno 2017

30 giugno 2016



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2017 

 
 

72 

 

 

Per commeŶti si ƌiŵaŶda a ƋuaŶto ƌipoƌtato Ŷel paƌagƌafo ͞“iŶtesi eĐoŶomica, patrimoniale e finanziaria 
del Gruppo per il primo semestre 2017͟ della RelazioŶe sulla gestioŶe al ϯϬ giugŶo 2017. 

Altre informazioni  

PASSIVITA’ POTENZIALI, IMPEGNI E GARANZIE 

Garanzie 

A garanzia della corretta esecuzione di alcuni dei finanziamenti a medio lungo termine in essere, la 
Capogruppo ha prestato garanzie, anche su beni di proprietà, agli istituti di credito affidatari, come meglio 
descritto nella Nota 14, cui si rimanda per i dettagli. 

Covenants finanziamento UniCredit 

Come già precedentemente indicato nelle presenti note esplicative, il contratto di finanziamento 
sottoscritto con UniCredit Banca S.p.A. in data 26 marzo 2007 prevede il rispetto di alcuni covenant 
finanziari, aŶĐh’essi ƌiǀisitati Ŷell’aŵďito degli aĐĐoƌdi ŵodifiĐatiǀi sottosĐƌitti Ŷel giugŶo ϮϬϭϱ. IŶ 
paƌtiĐolaƌe, Ŷell’atto di ŵodifiĐa e waiver sottoscritto in data 25 giugno 2015 è previsto che a partire 

Stato Patrimoniale

(euro migliaia)

CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Attività non correnti 10.451 5.427 1.421 17.299

Attività correnti 3.775 1.337 810 5.922

TOTALE ATTIVITA' 14.226 6.764 2.231 23.221

Patrimonio Netto (9.969)

Passività non correnti 8.830 - - 8.830

Passività correnti 8.071 11.246 5.043 24.360

TOTALE PASSIVITA' 16.901 11.246 5.043 23.221

(euro migliaia)

CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Attività non correnti 10.473 5.433 1.415 17.321

Attività correnti 4.410 5.885 2.630 12.925

TOTALE ATTIVITA' 14.883 11.318 4.045 30.246

Patrimonio Netto (7.510)

Passività non correnti 9.808 304 - 10.112

Passività correnti 9.282 12.847 5.515 27.644

TOTALE PASSIVITA' 19.090 13.151 5.515 30.246

30 giugno 2017

31 dicembre 2016
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dall’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ ;iŶĐlusoͿ doǀƌaŶŶo essere rispettati i seguenti covenant finanziari, 
calcolati a livello consolidato del Gruppo Pierrel:  

 

Ai seŶsi degli aĐĐoƌdi iŶ esseƌe alla data del ϯϬ giugŶo ϮϬϭϳ ed a paƌtiƌe dall’aŶŶo ϮϬϭϲ i pƌedetti covenant 
devono intendere non rispettati nel caso iŶ Đui si ǀeƌifiĐhi ;iͿ ƋuaŶto all’eseƌĐizio ϮϬϭϲ, l’iŶadeŵpiŵeŶto di 
uŶ Ƌualsiasi paƌaŵetƌo fiŶaŶziaƌio, ;iiͿ a paƌtiƌe dall’aŶŶo ϮϬϭϳ iŶ poi, l’iŶadeŵpiŵeŶto di due Ƌualsiasi 
parametri finanziari, anche diversi fra di loro, come risultante da due relazioni annuali consecutive. 

L’aĐĐoƌdo pƌeǀede, altƌesì, Đlausole di ͞Change of Control͟ e ͞Cross Default͟ il Đui ŵaŶĐato ƌispetto ğ da 
ĐoŶsideƌaƌsi Ƌuale ͞EǀeŶto RileǀaŶte “igŶifiĐatiǀo͟ ai fiŶi della ƌisoluzioŶe aŶtiĐipata del ĐoŶtƌatto. 

Come precedentemente indicato in Nota 14, a cui si rinvia per ulteriori dettagli, si segnala che la 
Capogruppo non ha provveduto a calcolare e, conseguentemente, a comunicare alla Banca i citati covenant 
finanziari con riferimento ai dati 2016 essendo nel frattempo intervenuto, ai sensi dei contratti in essere 
ĐoŶ le BaŶĐhe fiŶaŶziatƌiĐi, uŶ ͞eǀeŶto ƌileǀaŶte͟ ;il ǀeƌifiĐaƌsi della fattispeĐie di Đui all’aƌtiĐolo Ϯϰϰϳ del 
ĐodiĐe ĐiǀileͿ Đhe  attƌiďuisĐe alle ŵedesiŵe BaŶĐhe fiŶaŶziatƌiĐi la faĐoltà di ƌiĐhiedeƌe l’iŵŵediato e 
integrale rimborso dei crediti vantati nei confronti delle società del Gruppo Pierrel; da qui la necessità per la 
“oĐietà di ƌiĐlassifiĐaƌe l’iŶteƌo deďito outstanding in essere nei confronti delle Banche finanziatrici tra le 
passività finanziarie correnti. 

Per ulteriori dettagli in merito ai covenant previsti nel contratto originario con la banca finanziatrice si rinvia 
al paragrafo dedicato ai debiti finanziari nella Nota 14 delle presenti note esplicative.  

Si segnala che, nel corso del mese di agosto 2017, a seguito e per effetto della cessione dei crediti vantati 
da alcuni istituti di credito nei confronti della Capogruppo agli Azionisti di riferimento Fin Posillipo S.p.A. e 
Bootes S.r.l. a socio unico, sono state immediatamente estinte tutte le garanzie e tutti i vincoli legati ai 
pƌeĐedeŶti ƌappoƌti di fiŶaŶziaŵeŶto. I dettagli dell’opeƌazioŶe soŶo ƌipoƌtati Ŷella Nota ϭϰ delle presenti 
note esplicative. 

Contenziosi in corso 

Contenziosi in corso 

Di seguito si riportano tutti i contenziosi in corso alla data del 30 giugno 2017, esclusivamente facenti capo 

alla Capogruppo e per i quali, sulla base anche del parere ricevuto dai consulenti legali della Capogruppo, il 

ƌisĐhio di soĐĐoŵďeŶza ğ ƋualifiĐato Đoŵe ͞possiďile͟. 

 

Causa civile contro Sirio Executive S.r.l. 

In data 19 aprile 2012 la Capogruppo “iƌio ExeĐutiǀe “.ƌ.l. ;͞“iƌio͟Ϳ ha ŶotifiĐato alla Capogruppo un decreto 

iŶgiuŶtiǀo iŶtiŵaŶdo il pagaŵeŶto dell’iŵpoƌto di Euƌo ϭϬϯ ŵila ƌelatiǀi ad alĐuŶi seƌǀizi di tƌaspoƌto 
passeggeri tramite aereo privato dedotti nel relativo contratto di fornitura stipulato nel 2011. La 

Capogruppo ha presentato, nei termini di legge, opposizione al decreto ingiuntivo, contestando la 

Covenant finanziari

Parametri  (dati da bilancio consolidato del Gruppo Pierrel)

Esercizio al 

31/12/2016

Esercizio al 

31/12/2017

Esercizio al 

31/12/2018

Indebitamento Finanziario Netto (escluso debito Dentsplay)/EBITDA < 7,00 < 5,00 < 4,00

Indebitamento Finanziario Netto (escluso debito Dentsplay)/Equity - < 6,00 < 5,00

EBITDA/Oneri Finanziari Netti > 1,00 > 1,50 > 2,00
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fondatezza della richiesta di pagamento in considerazione del fatto che la stessa non aveva mai usufruito 

dei servizi di cui veniva richiesto il pagamento.  

A seguito di tale opposizione è stata quindi incardinata la relativa causa avanti al Tribunale di Milano, con 

prima udienza di trattazione tenutasi il 21 marzo 2013. Nel corso di tale udienza, si costituiva in giudizio 

quale terza interveniente, Iniziative Immobiliari S.r.l. allora in liquidazione, la quale contestava le domande 

aǀaŶzate da “iƌio Ŷei ĐoŶfƌoŶti di Pieƌƌel, daŶdo altƌesì atto della ͞dupliĐazioŶe͟ delle pƌetese, iŶ ƋuaŶto le 
medesime domande di Sirio erano già oggetto di un procedimento arbitrale, a quel momento pendente tra 

la pƌedetta IŶiziatiǀe Iŵŵoďiliaƌi “.ƌ.l. e la stessa “iƌio. All’esito della disĐussioŶe, il GiudiĐe ha ƌigettato la 
richiesta di concessione della provvisoria esecuzione del decreto ingiuntivo opposto, concesso i termini di 

legge per le memorie ex articolo 183, comma 4, n. 1, 2 e 3 del codice civile e rinviato la causa prima 

all’udieŶza del ϭϯ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϰ e, suĐĐessiǀaŵeŶte, all’udieŶza del ϲ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϱ peƌ l’esĐussioŶe dei 
testi. Nel Đoƌso di tale ultiŵa udieŶza il GiudiĐe, dato atto dell’iŶteƌǀeŶuta liƋuidazioŶe e ĐaŶĐellazioŶe dal 
Registƌo delle Iŵpƌese della teƌza iŶteƌǀeŶieŶte IŶiziatiǀe Iŵŵoďiliaƌi “.ƌ.l., diĐhiaƌaǀa l’iŶteƌƌuzioŶe del 
giudizio. 

Entro il termine perentorio di tre mesi dalla data del giudizio, Pierrel ha provveduto al deposito del ricorso 

peƌ ƌiassuŶzioŶe del giudizio, Đhe ğ stato ƌiassuŶto dal GiudiĐe Ŷel Đoƌso dell’udieŶza del ϵ giugŶo ϮϬϭϲ.  

Nel Đoƌso dell’ultiŵa udieŶza teŶutasi in data 7 luglio 2016, esaurite le prove testimoniali, le parti 

ĐhiedeǀaŶo ĐoŶgiuŶtaŵeŶte di fissaƌsi l’udieŶza di pƌeĐisazioŶe delle ĐoŶĐlusioŶi, Đhe il GiudiĐe ha 
provveduto a fissare per il giorno 30 maggio 2018, data in cui dovrà altresì essere designato il Giudice 

titolare del ruolo. 

Causa civile contro Servizi Tecnici Integrati S.r.l. e Spirax Sarco S.r.l. 

Nel 2008 Pierrel S.p.A. ha citato in giudizio la S.T.I. S.r.l. avanzando una richiesta di risarcimento danni da 

inadempimento contrattuale connesso alla costruzione di una centrale elettrica. Il valore della causa varia 

da un minimo di Euro 50 migliaia ad un massimo di Euro 250 migliaia. La S.T.I. S.r.l., a sua volta, costituitasi 

in giudizio ha chiamato in causa la Spirax Sarco S.r.l., imputando all’iŶadeŵpiŵeŶto di Ƌuest’ultiŵa ƋuaŶto 
lamentato da Pierrel. 

Il giudizio, pendente avanti al Tribunale di Santa Maria Capua Vetere, presenta un possibile rischio di 

soĐĐoŵďeŶza iŶ ƋuaŶto l’esito fiŶale ğ da ĐoŶsideƌaƌsi foƌteŵeŶte aleatoƌio. Al ŵoŵeŶto il giudizio è 

ancora nella fase istruttoria, essendo stato conferito incarico al C.T.U. ed essendo in corso le operazioni 

peritali. 

Tuttavia si precisa che in caso di soccombenza Pierrel, oltre a non vedersi risarcita del danno richiesto, 

potrebbe incorrere nel rischio di vedersi condannata al pagamento del risarcimento del danno richiesto in 

via riconvenzionale da S.T.I. S.r.l., pari a circa Euro 32 migliaia quale lucro cessante e per maggiore 

oŶeƌosità dell’opeƌa ƌiĐhiesta, oltƌe spese e ĐoŵpeteŶza di lite Đomplessivamente stimate in circa Euro 39 

migliaia e accessori di legge.  

Nel Đoƌso dell’udieŶza teŶutasi iŶ data ϰ ŵaggio ϮϬϭϳ il giudiĐe, Ŷel pƌeŶdeƌe atto del ŵaŶĐato deposito 
dell’elaďoƌato peƌitale defiŶitiǀo da paƌte del C.T.U. ŶoŵiŶato, ha ƌiŶǀiato la Đausa all’udieŶza del ϭϲ 
novembre 2017 per la comparizione del medesimo C.T.U.. 
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Causa civile contro Kedrion S.p.A. 

 

Nel Đoƌso del ŵese di ŵaggio ϮϬϭϮ KedƌioŶ “.p.A. ;͞KedƌioŶ͟Ϳ ha aǀǀiato uŶ pƌoĐediŵeŶto eseĐutiǀo Ŷei 
ĐoŶfƌoŶti, tƌa l’altƌo, di Pieƌƌel peƌ otteŶeƌe il pagaŵeŶto degli eŵoluŵeŶti ŵatuƌati dall’iŶg. CaŶio 
Giovanni Mazzaro, ex Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato di Pierrel per 

un importo di Euro 370, a valore sul maggior credito vantato da Kedrion nei confronti dell’ex 
amministratore della Capogruppo. Pierrel ha contestato il provvedimento deducendo che i relativi importi 

erano stati già regolarmente e integralmente pagati ad una società terza ai sensi e in esecuzione di uno 

specifico accordo di reversibilità sottosĐƌitto dall’iŶg. Mazzaƌo ŶotifiĐato alla Capogruppo, e peraltro resi 

noti al mercato in diverse occasioni. 

Nonostante le difese svolte dalla Capogruppo, nel corso del mese di novembre 2015 il Tribunale di Milano 

ha stabilito che la Capogruppo è ancora deďitƌiĐe dell’ex aŵŵiŶistƌatoƌe della Capogruppo in quanto il 

pagaŵeŶto effettuato iŶ eseĐuzioŶe dell’aĐĐoƌdo di ƌeǀeƌsiďilità ŶoŶ saƌeďďe oppoŶiďile a KedƌioŶ iŶ 
ƋuaŶto effettuato iŶ uŶa data suĐĐessiǀa all’aǀǀio del pƌoĐediŵeŶto eseĐutiǀo da paƌte di Kedrion. Con tale 

sentenza il Tribunale di Milano ha quindi disposto il pignoramento di Euro 370 mila presso la Capogruppo a 

titolo di paƌziale pagaŵeŶto del ŵaggioƌ Đƌedito ǀaŶtato dal teƌzo Đƌeditoƌe Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’ex PƌesideŶte 
del Consiglio di Amministrazione.  

Avverso tale decisione la Capogruppo ha presentato appello innanzi alla Corte di Appello di Milano, ad oggi 

aŶĐoƌa peŶdeŶte, ĐoŶ suĐĐessiǀa istaŶza di sospeŶsiǀa dell’effiĐaĐia eseĐutiǀa della seŶteŶza iŵpugŶata. 
Tale ultima richiesta è stata disĐussa e aŶalizzata Ŷel Đoƌso dell’udieŶza teŶutasi iŶ data ϭ diĐeŵďƌe, all’esito 
della quale la Corte ha stabilito che la sentenza del Tribunale di Milano, nella parte in cui ha accertato 

l’asseƌita esisteŶza del Đƌedito dell’ex PƌesideŶte del CoŶsiglio di Amministrazione nei confronti della 

Capogruppo, ha natura meramente dichiarativa e, in quanto tale, priva di efficacia esecutiva; efficacia 

esecutiva che potrà essere assunta esclusivamente con il definitivo passaggio in giudicato della sentenza 

impugnata. Per tali motivazioni, pertanto, la Corte, nel rigettare la richiesta della Capogruppo di sospensiva 

dell’effiĐaĐia eseĐutiǀa della seŶteŶza iŵpugŶata, ha staďilito Đhe ŶessuŶ pƌoĐediŵeŶto eseĐutiǀo può 
essere validamente avviato dal terzo creditore nei confronti della Capogruppo sulla base della sentenza del 

Tribunale di Milano, in quanto la stessa è, come detto, priva di efficacia esecutiva. 

RelatiǀaŵeŶte al pƌoĐediŵeŶto di appello, la Coƌte ha ƋuiŶdi fissato peƌ il ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϳ l’udieŶza peƌ la 
precisazione delle conclusioni.  

Nonostante quanto sopra indicato, in data 22 aprile 2016, il terzo creditore ha notificato a Pierrel, mediante 

posta elettƌoŶiĐa ĐeƌtifiĐata, due atti di pƌeĐetto, aǀeŶti ad oggetto l’iŶtiŵazioŶe al pagaŵeŶto eŶtƌo il 
termine di 10 giorni, della cifra complessiva di Euro 47 migliaia – anche in solido con altri soggetti – per 

risarcimento delle spese legali liquidate nella citata sentenza pronunciata dal Tribunale di Milano ed Euro 

372 migliaia, invece, quale intero importo del pƌesuŶto e pƌeteso Đƌedito dell’IŶg. Mazzaƌo ǀeƌso Pieƌƌel ed 
accertato con la sopra indicata sentenza del Tribunale di Milano. In data 29 aprile 2016 Pierrel ha proposto 

opposizione ai suddetti atti di precetto chiedendone la sospensione per gravi motivi, ai sensi e per gli effetti 

di Đui all’aƌt. ϲϭϱ Đ.p.Đ., ƌaǀǀisaŶdo, iŶ paƌtiĐolaƌe peƌ ƋuaŶto ĐoŶĐeƌŶe l’atto di pƌeĐetto ĐoŶteŶeŶte 
l’iŶtiŵazioŶe a pagaƌe l’iŵpoƌto di Euƌo ϯϳϮ ŵigliaia, l’esisteŶza di Ŷoteǀoli ĐƌitiĐità ĐoŶŶesse alla ĐoŶdotta 
del terzo Đƌeditoƌe, aǀeŶdo Ƌuest’ultiŵa posto iŶ eseĐuzioŶe uŶ titolo eseĐutiǀo foŶdato su uŶa seŶteŶza di 
accertamento non ancora divenuta definitiva ed impugnata con validi argomenti innanzi alla Corte di 

Appello di Milano. 
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In data 20 luglio 2016 il terzo creditore ha notificato a Pierrel un atto di pignoramento presso terzi per la 

somma complessiva di circa Euro 558 migliaia – intendendosi detta somma complessiva, pari alla somma di 

circa Euro 372 migliaia di cui al precetto per il presunto e preteso credito di Kedrion, aumentata della metà 

ai seŶsi dell’aƌt. ϱϰϲ, pƌiŵo Đoŵŵa, Đ.p.Đ. – trattenuta sul conto corrente bancario della Capogruppo in 

essere presso Unicredit, invitando altresì Pierrel a comparire innanzi al Tribunale di Santa Maria Capua 

Vetere (CE), in foƌza di GiudiĐe dell’EseĐuzioŶe, all’udieŶza del ϮϬ ottoďƌe ϮϬϭϲ. 

A seguito della notifica ed esecuzione del predetto atto di pignoramento, la Capogruppo, per il tramite dei 

propri consulenti legali, ha provveduto a depositare avverso il citato atto di pignoramento presso terzi 

apposito ƌiĐoƌso iŶ opposizioŶe agli atti eseĐutiǀi, ƌiĐhiedeŶdo la sospeŶsioŶe dell’atto iŶ ǀia d’uƌgeŶza, peƌ i 
ŵotiǀi sopƌa esposti ed affeƌeŶti alle ĐƌitiĐità ĐoŶŶesse al diƌitto di Đƌedito dell’istaŶte KedƌioŶ, seŵpƌe e 
puntualmeŶte ĐoŶtestato da Pieƌƌel. Alla luĐe dei ƌiĐoƌsi pƌeseŶtati, l’udieŶza peƌ la tƌattazioŶe della Đausa 
di opposizioŶe al pƌeĐetto ğ stata fissata al ϯ ottoďƌe ϮϬϭϲ, ŵeŶtƌe l’udieŶza peƌ la tƌattazioŶe della Đausa 
di opposizione agli atti esecutivi è stata fissata peƌ l’ϭϭ ottoďƌe ϮϬϭϲ, eŶtƌaŵďe iŶŶaŶzi al ĐoŵpeteŶte 
Tribunale di Santa Maria Capua Vetere, quale foro del processo di esecuzione. 

Successivamente, il Tribunale di Santa Maria Capua Vetere ha rigettato il ricorso in opposizione agli atti 

esecutivi, pur ravvisando indirettamente una qualche fondatezza nelle difese della Capogruppo, e rinviando 

iŶ ogŶi Đaso l’udieŶza peƌ l’assegŶazioŶe delle soŵŵe pigŶoƌate al ϭϬ ŵaƌzo ϮϬϭϳ. 

Nel Đoƌso di Ƌuest’ultiŵa udieŶza il GiudiĐe ha eŵesso oƌdiŶaŶza ĐoŶ la Ƌuale è stata definita la procedura 

di pigŶoƌaŵeŶto pƌesso teƌzi, ĐoŶ l’assegŶazioŶe delle soŵŵe iŶ faǀoƌe di KedƌioŶ. CoŶsegueŶteŵeŶte, Ŷel 
Đoƌso del ŵese di ŵaƌzo ϮϬϭϳ UŶiĐƌedit BaŶĐa “.p.A. ha dato seguito all’oƌdiŶaŶza del GiudiĐe ďoŶifiĐaŶdo 
in favore di KedƌioŶ l’iŵpoƌto doǀuto paƌi a ĐiƌĐa Euƌo ϰϯϰ ŵigliaia e pƌoĐedeŶdo al ĐoŶtestuale sǀiŶĐolo 
delle somme eccedenti precedentemente pignorate. 

Alla data delle presenti note esplicative il ĐoŶteŶzioso pƌosegue e, ƌelatiǀaŵeŶte alla ͞Đausa pƌiŶĐipale͟ 
pendente iŶŶaŶzi alla Coƌte di Appello di MilaŶo, si ğ teŶuta il ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϳ l’udieŶza di pƌeĐisazioŶe 
delle conclusioni e spedizione a sentenza e si attende nel corso dei prossimi mesi il deposito della sentenza. 

Nel caso in cui la sentenza che emetterà la Corte di Appello di Milano fosse favorevole, la Capogruppo 

avvierà immediatamente le azioni per il recupero delle somme nel frattempo pagate dal terzo pignorato 

Unicredit S.p.A.. 

 

Contenzioso lavoristico tutto pendente avanti il Tribunale di Santa Maria Capua Vetere 

Pierrel S.p.A. / Ermanno Corvino 

Tribunale di Santa Maria Capua Vetere – Sezione Lavoro - Giudice dott. Grammatica. 

CoŶ ƌiĐoƌso ŶotifiĐato il Ϯϰ geŶŶaio ϮϬϭϰ, l’ex dipeŶdeŶte E. CoƌǀiŶo, diŵessosi iŶ data ϭϱ geŶŶaio ϮϬϭϰ, ha 
convenuto in giudizio l’AzieŶda peƌ ǀedeƌsi ƌiĐoŶosĐeƌe diffeƌeŶze ƌetƌiďutiǀe, paƌi ad Euƌo ϳ ŵigliaia ĐoŶ 
decorrenza febbraio 2011.  

 

Nel Đoƌso dell’udieŶza del ϭϱ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ il GiudiĐe ha ƌiŶǀiato d’uffiĐio la Đausa all’udieŶza del Ϯϱ 
maggio 2017, nel corso della quale la discussione è stata ulteriormente rinviata al 14 giugno 2018. 
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Al momento non risultano in corso trattative per definire la pendenza in via transattiva.  

 

Procedimenti sanzionatori notificati dalla CONSOB 

Procedimento n.  20807/14 

Con comunicazione notificata alla Capogruppo iŶ data ϭϭ agosto ϮϬϭϰ la CON“OB ha ĐoŵuŶiĐato l’aǀǀio Ŷei 
confronti di Pierrel, quale responsabile in solido di alcuni sindaci ed ex sindaci della Pierrel S.p.A., di un 

pƌoĐediŵeŶto saŶzioŶatoƌio ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϭϵϱ, pƌiŵo e ŶoŶo Đoŵŵa del TUF peƌ l’asseƌita ǀiolazioŶe 
da paƌte dei siŶdaĐi dell’aƌtiĐolo ϭϰϵ, pƌiŵo Đoŵŵa, letteƌa aͿ, del TUF peƌ l’oŵessa ǀigilaŶza da paƌte dei 
Sindaci con riferimento ad alcune operazioni con parti correlate poste in essere dalla Società negli esercizi 

2012 e 2013. 

Con comunicazione notificata alla Capogruppo iŶ data ϭ giugŶo ϮϬϭϱ l’UffiĐio “aŶzioŶi AŵŵiŶistƌatiǀe ha 
proposto alla Commissione di applicare nei confronti dei componenti pro tempore del Collegio Sindacale 

della Capogruppo sanzioni amministrative pecuniarie per un importo complessivo di Euro 112 migliaia. 

Con delibera n. 19233 del 10 luglio 2015, notificata alla Capogruppo in data 1 ottobre 2015, la Commissione 

ha applicato sanzioni amministrative pecuniarie nei confronti degli ex sindaci della Società per complessivi 

Euro 112 migliaia, ingiungendo altresì Pierrel quale soggetto responsabile in solido al pagamento della 

somma, con obbligo di regresso nei confronti degli ex sindaci, ciascuno per la quota di propria competenza. 

Con riferimento a tale ultima delibera CONSOB, in data 5 novembre 2015 la Capogruppo ha informato la 

Commissione di non aver effettuato, entro il termine indicato nella medesima delibera, il pagamento della 

predetta sanzione avendo ricevuto in data 2 novembre 2015 una comunicazione con cui i sindaci 

informavano la Società di aver depositato in data 30 ottobre 2015, presso la Corte di Appello di Napoli, un 

ƌiĐoƌso ex aƌtiĐolo ϭϵϱ del TUF aǀǀeƌso l’appliĐazioŶe della pƌedetta saŶzioŶe, ĐhiedeŶdo tƌa l’altƌo iŶ ǀia 
cautelaƌe la sospeŶsioŶe dell’effiĐaĐia eseĐutiǀa del pƌoǀǀediŵeŶto. Nel Đoƌso dell’udieŶza teŶutasi iŶ data 
Ϯϯ ŵaƌzo ϮϬϭϲ, la Coƌte di Appello di Napoli ha esaŵiŶato i ŵotiǀi dell’iŵpugŶazioŶe ed ha ƌiseƌǀato la 
decisione, concedendo un breve termine per note, che sono state effettivamente depositate da tutte le 

parti in data 4 aprile 2016. 

 

CoŶ pƌoǀǀediŵeŶto del ϲ giugŶo ϮϬϭϲ, la Coƌte ha fissato uŶ’ulteƌioƌe udieŶza peƌ il ϮϮ giugŶo ϮϬϭϲ peƌ la 
discussione del ricorso. Nel corso di tale ultima udienza, le parti si sono riportate alle conclusioni già 

ƌassegŶate e la Coƌte d’Appello ha tƌatteŶuto la Đausa iŶ deĐisioŶe.  

IŶ data ϯ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϲ la Coƌte d’Appello di Napoli ha defiŶito il Đitato pƌoĐediŵeŶto eŵetteŶdo 
sentenza sfavorevole per gli ex sindaci; con tale ultiŵa seŶteŶza iŶfatti la Coƌte d’Appello, dopo aǀeƌ 
diĐhiaƌato ǀalida la ŶotifiĐa del ƌiĐoƌso ex aƌt. ϭϵϱ TUF, ŶoŶ ha aĐĐolto l’opposizioŶe alle saŶzioŶi iƌƌogate 
dalla CON“OB ƌiteŶeŶdo Đhe il teƌŵiŶe ƌiseƌǀato a Ƌuest’ultiŵa peƌ l’iƌƌogazioŶe delle sanzioni sia da 

ƋualifiĐaƌsi Đoŵe ͞oƌdiŶatoƌio͟ e ŶoŶ Đoŵe ͞peƌeŶtoƌio͟ e Đhe le eĐĐezioŶi di ŵeƌito pƌeseŶtate dagli ex 
sindaci non siano meritevoli di accoglimento. 

Alla luce di tutto quanto sopra indicato si segnala che, sulla base delle più recenti informazioni ricevute 

dalla Capogruppo, fatta eccezione per un unico soggetto, tutti gli altri ex sindaci nei confronti dei quali è 
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stato emesso il provvedimento hanno provveduto al pagamento delle proprie sanzioni; a tal proposito, alla 

data del 31 dicembre 2016, la Pierrel S.p.A. ha provveduto a stanziare uno specifico accantonamento a 

fondo rischi per un importo pari alla sanzione applicata al solo soggetto moroso, comprensivo delle 

ŵaggioƌazioŶi appliĐate iŶ Đaso di ƌitaƌdo Ŷell’adeŵpiŵeŶto da ĐalĐolaƌsi iŶ misura pari ad 1/10 per ogni 

semestre di ritardo nel pagamento. 

Sulla base delle informazioni in possesso della Società, alla data di predisposizione delle presenti note 

esplicative non risulta presentato appello da parte degli ex sindaci avverso la sopra descritta sentenza 

eŵessa dalla Coƌte d’Appello di Napoli. 

“i pƌeĐisa iŶoltƌe Đhe iŶ data ϭϮ ŵaggio ϮϬϭϳ l’AgeŶzia delle eŶtƌate -Riscossione (già Equitalia S.p.A.) ha 

notificato alla Capogruppo due cartelle di pagamento per le sanzioni applicate dalla CONSOB a due ex 

siŶdaĐi di Pieƌƌel Ŷell’aŵďito del Đitato pƌoĐediŵeŶto saŶzioŶatoƌio peƌ iŵpoƌti ƌispettiǀaŵeŶte paƌi ad 
Euƌo ϯϬ,ϵ ŵigliaia ed Euƌo ϯϳ,ϭ ŵigliaia. A tal ƌiguaƌdo si segŶala Đhe l’iŵpoƌto oggetto della pƌiŵa Đaƌtella 
di pagamento, pari ad Euro 30,9 migliaia, era stato già prudenzialmente accantonato in uno specifico fondo 

ƌisĐhi. Dalle più ƌeĐeŶti iŶfoƌŵazioŶi ƌiĐeǀute Ŷel Đoƌso del ŵese di luglio ϮϬϭϳ, l’ex-sindaco ha presentato 

all’AgeŶzia delle eŶtƌate-Riscossione, domanda di rateizzo per il pagamento del debito accertato, il cui esito 

alla data di redazione delle presenti note esplicative risulta essere positivo. 

Con riferimento alla seconda cartella di Euro 37,1 migliaia, la Capogruppo ha ricevuto comunicazione scritta 

da paƌte dell’ex siŶdaĐo Đhe ĐoŶfeƌŵa l’aǀǀeŶuto pagaŵeŶto alla fiŶe del ŵese di ŵaƌzo ϮϬϭϳ e la 
ĐoŶsegueŶte ƌiĐhiesta di sgƌaǀio. IŶ data ϱ giugŶo ϮϬϭϳ CoŶsoď ha ŶotifiĐato a Pieƌƌel l’atto di disĐaƌiĐo 
parziale emesso per la Società a seguito del pagamento della sanzione eseguito dall’ex siŶdaĐo ed il 
ĐoŶsegueŶte aŶŶullaŵeŶto dell’isĐƌizioŶe della saŶzioŶe di Đui alla deliďeƌa ϭϵϮϯϯ/ϮϬϭϱ Ŷei ĐoŶfƌoŶti 
dell’ex siŶdaĐo e di Pieƌƌel iŶ ƋuaŶto Đooďďligata iŶ solido.  

 

Informativa sulle parti correlate 

Di seguito vengono illustrati i rapporti con le parti correlate del Gruppo che comprendono: 

 società controllanti, 
 società collegate, 
 società a controllo congiunto (joint-ventures), 
 società che, avendo rapporti di partecipazione, diretta o indiretta, al capitale sociale della 

Capogruppo, di sue controllate e joint-ventures e di sue controllanti, è presumibile possano 
eseƌĐitaƌe uŶ’iŶflueŶza ƌileǀaŶte sul Gruppo. In particolare, si presume, oggettivamente, di essere 
in presenza di influenza rilevante nel caso in cui il soggetto detenga una partecipazione superiore 
al 10% oppure nel caso in cui vi sia la contemporanea presenza del possesso di una partecipazione 
superiore al 2% e la stipulazione di contratti che generino tƌaŶsazioŶi Ŷell’eseƌĐizio peƌ uŶ 
ammontare pari ad almeno il 5% del fatturato consolidato; 

 amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilità strategiche. 

La seguente tabella evidenzia i valori economici e patrimoniali relativi ai rapporti con le diverse parti 
correlate per il primo semestre 2017: 
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Alla data del 30 giugno 2017 i deďiti della Capogƌuppo Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’azioŶista Bootes S.r.l., 
complessivamente pari ad Euro 6 migliaia, si riferiscono unicamente ai compensi maturati da Bootes S.r.l., 
ma non ancora pagati alla data del presente comunicato, in virtù di un contratto di consulenza strategica e 
di fiŶaŶza azieŶdale foƌŵalizzato ĐoŶ Ƌuest’ultiŵo Ŷel Đoƌso del ŵese di ottoďƌe ϮϬϭϰ e suĐĐessiǀaŵeŶte 
risolto nel mese di giugno 2015.   

Al 30 giugno 2017 la Capogƌuppo ha ŵatuƌato uŶ deďito Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’azioŶista di controllo Fin 

Posillipo S.p.A. per circa Euro 556 migliaia, in aumento di circa Euro 4 migliaia rispetto al mese precedente, 
rivenienti dalla cessione di credito, avvenuta in data 29 maggio 2017, tramite la quale Fin Posillipo S.p.A. si 
è reso cessionario del credito vantato da un terzo finanziatore nei confronti di Pierrel per un importo pari a 
complessivi Euro 552 migliaia, rivenienti dal contratto di prestito oneroso a breve termine sottoscritto in 
data 22 dicembre 2015 per un importo di Euro 500 migliaia, con maturazione di interessi al tasso Euribor a 
3 mesi maggiorato di 800 bps e con scadenza originariamente prevista al 31 dicembre 2016, 
successivamente prorogata al 10 agosto 2017 ed infine al 31 marzo 2018. 

Fermo quanto descritto in precedenza, Pierrel non ha altre partite patrimoniali aperte nei confronti di Fin 

Posillipo S.p.A. e di Bootes S.r.l. con socio unico in quanto con varie comunicazioni inviate alla 
Capogruppo, come già dettagliatamente comunicato in precedenza al mercato, tali azionisti hanno 
formalmente rinunciato in via definitiva e incondizionata, alla restituzione in danaro di tutti i crediti vantati 
ai sensi dei prestiti onerosi a breve termine precedentemente erogati e complessivamente pari, a titolo di 
interessi e sorte capitale, rispettivamente a Euro 9,7 milioni ed Euro 0,57 milioni,  destinando il relativo 
importo in conto di futuri aumenti di capitale da deliberare entro il termine del 31 dicembre 2017 e 
autoƌizzaŶdo altƌesì Pieƌƌel, Ŷell’ipotesi iŶ Đui la stessa ŶoŶ doǀesse deliberare alcun aumento di capitale 
entro tale termine, a imputare in via definitiva e incondizionata tale importo in conto capitale della 
Capogruppo. Per ulteriori informazioni si rinvia ai comunicati stampa pubblicati dalla Capogruppo in data 31 
marzo 2016, 27 maggio 2016, 29 giugno 2016 e 12 settembre 2016 tutti disponibili sul sito internet della 
Pierrel S.p.A. all’iŶdiƌizzo www.pierrelgroup.com, sezione Stampa. 

Per completezza, si informa infine che nel corso del mese di agosto Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. con 
socio unico hanno effettuato ulteriori versamenti di capitale a favore della Capogruppo per un importo 
complessivo di Euro 500 migliaia. Anche con riferimento a tali versamenti, che hanno determinato 
l’iŶtegƌale eseĐuzioŶe degli iŵpegŶi di ǀeƌsaŵeŶto peƌ Đoŵplessiǀi Euƌo ϯ ŵilioŶi assuŶti da tali azioŶisti 
con comunicazioni del 14 novembre u.s., gli azionisti hanno: (a) rinunciato alla restituzione in danaro dei 
versamenti; e (b) destinato il relativo importo in conto di futuri aumenti di capitale da deliberare entro il 
teƌŵiŶe del ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϴ, autoƌizzaŶdo altƌesì Pieƌƌel, Ŷell’ipotesi iŶ Đui la stessa ŶoŶ doǀesse 
deliberare alcun aumento di capitale entro tale termine, a imputare in via definitiva e incondizionata tali 
importi in conto capitale della Capogruppo. 

Si informa altresì che, come già comunicato al mercato, in data 12 dicembre 2013 e in data 8 giugno 2015 
l’oŶ. CiƌiŶo PoŵiĐiŶo, AŵŵiŶistƌatoƌe e ViĐe PƌesideŶte del CoŶsiglio di Aŵministrazione di Pierrel, e 
Lilliput S.r.l. hanno sottoscritto specifici accordi di reversibilità per effetto dei quali i compensi maturati per 
le ĐaƌiĐhe ƌiĐopeƌte dall’oŶ. CiƌiŶo PoŵiĐiŶo Ŷella Capogruppo devono essere corrisposti al Lilliput S.r.l. 

Rapporti con Parti correlate

(euro migliaia)

PARTE CORRELATA Crediti Debiti Costi Ricavi

Bootes S.r.l. 6

Fin Posillipo S.p.A. 556 4

Petrone Group S.r.l. a socio unico 3

Lilliput S.r.l. 63 18

TOTALE - 625 25 -

30 giugno 2017

http://www.pierrelgroup.com/
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Conseguentemente, alla data del 31 luglio 2017 la Capogruppo ha un debito nei confronti di Lilliput S.r.l. 
pari a circa Euro 63 migliaia. 

Compensi ad amministratori, sindaci, dirigenti con responsabilità strategiche e 

società di revisione 

Il prospetto seguente evidenzia i benefici economici degli amministratori della Capogruppo e dei dirigenti 
del Gruppo con responsabilità strategiche (importi espressi in unità di Euro): 

 

Il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe iŶ ĐaƌiĐa ğ stato ŶoŵiŶato ĐoŶ deliďeƌa dell’asseŵďlea oƌdinaria del 5 
giugŶo ϮϬϭϱ, e ƌiŵaƌƌà iŶ ĐaƌiĐa fiŶo all’asseŵďlea di appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio dell’eseƌĐizio iŶ Đhiusuƌa al 
31 dicembre 2017. 

Nel Đoƌso della ŵedesiŵa seduta, l’Asseŵďlea degli azioŶisti di Pieƌƌel “.p.A. ha pƌoǀǀeduto altƌesì a 
nominare il Collegio Sindacale attualmente in carica, composto da 5 membri, di cui 3 sindaci effettivi e 2 
supplenti. 

Il Collegio Sindacale della Capogruppo risulta, pertanto, così composto: 

Presidente: dott. Paolo Nagar 
Sindaco Effettivo: dott.ssa Monica Valentino 
Sindaco Effettivo: dott. Fabio Rossi 
Sindaco Supplente: dott.ssa Daniela Gargiulo 
Sindaco Supplente: dott.ssa Mena Minzione 
Nel primo semestre 2017 sono stati stanziati costi per emolumenti dovuti al Collegio Sindacale per circa 
Euro 44 migliaia - oltre spese, cassa e contributi - sulla base della delibera assembleare di nomina del 5 
giugno 2015, e sulla base dei costi consuntivati per le attività svolte Ŷell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte.  

Compensi ad amministratori 

(euro migliaia)

SOGGETTO

Cognome e nome Carica ricoperta
Scadenza della 

carica
30 giugno 2017

Altri 

compensi
TOTALE

Raffaele Petrone Presidente del CDA in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

18.000 18.000

Paolo Cirino Pomicino Vice Presidente in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

15.000 2.675 17.675

Fulvio Citaredo Amministratore Delegato in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

18.000 18.000

Mauro Fierro Consigliere in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

10.000 3.650 13.650

Tiziana Catuogno Consigliere in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

10.000 2.675 12.675

Fernanda Petrone Consigliere in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

10.000 10.000

Maria Paola Bifulco Consigliere in carica

Approvazione 

bilancio al 

31.12.2017

10.000 10.000

n.a. n.a. 371.799 n.a. 371.799

30 giugno 2017

DESCRIZIONE DELLA CARICA COMPENSI

Dirigenti con funzioni strategiche
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 Ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϭϰϵ-duodecies del regolamento emittenti CONSOB si riportano i corrispettivi della 
revisione legale che per Pierrel S.p.A. ammontano ad Euro 67 migliaia. Gli onorari relativi alla revisione 
legale iŶĐludoŶo, altƌesì, i Đoƌƌispettiǀi peƌ le ǀeƌifiĐhe peƌiodiĐhe pƌeǀiste dall’aƌt. ϭϱϱ Đoŵŵa ϭ letteƌa aͿ 
del T.U. svolte sino alla data del 30 giugno 2017 e gli onorari per le attività di revisione contabile limitata sul 
Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2017; si segnala, inoltre, che, come previsto dalla 
circolare Assirevi n. 118, i corrispettivi indicati includono le eventuali indicizzazioni, ma non le spese. 

Per completezza di informazione si precisa che, come già precedentemente comunicato al mercato, in data 
22 dicembre 2016 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha preso atto della rinuncia da parte di 
alĐuŶi AŵŵiŶistƌatoƌi ad uŶa paƌte dei pƌopƌi ĐoŵpeŶsi pƌeǀisti peƌ l’aŶŶo ϮϬϭϳ. Più iŶ paƌtiĐolaƌe, gli 
Amministratori muniti di deleghe hanno rinunciato, complessivamente, a circa Euro 180 mila di compensi 
lordi su base annua, così distƌiďuiti: ;aͿ il PƌesideŶte del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe e l’AŵŵiŶistƌatoƌe 
Delegato hanno rinunciato a compensi loro spettanti per un ammontare pari a Euro 84 mila ciascuno; e (b) 
il Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione ha rinunciato a compensi allo stesso spettanti per un 
ammontare di Euro 10 mila. Inoltre, i dirigenti con responsabilità strategiche del Gruppo Pierrel hanno 
ƌiŶuŶĐiato a paƌte dei ĐoŵpeŶsi ŵatuƌati peƌ l’eseƌĐizio ϮϬϭϲ e ϮϬϭϳ Đhe, tƌa ĐoŵpoŶeŶte fissa e ǀaƌiaďile, 
determinano un risparmio per la Società stimato in un range compreso tra Euro 100 mila ed Euro 200 mila 
su base annua.   

Eventi ed operazioni significative non ricorrenti 

Le operazioni significative non ricorrenti effettuate nel primo semestre 2017, così come richiesto dalla 
Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, sono di seguito illustrate; in particolare, la tabella che segue 
evidenzia gli effetti di tali operazioni sui risultati economici e sui flussi finanziari al 30 giugno 2017 del 
Gruppo:  

 

I ricavi non ricorrenti fanno riferimento esclusivamente alla Holding e principalmente a poste positive 
rivenienti dalla chiusura favorevole di transazioni nei confronti di fornitori. 

Le consulenze non ricorrenti sono riferite alla Holding per circa Euro 110 migliaia ed alla Divisione Pharma 
peƌ ĐiƌĐa Euƌo ϭ ŵigliaia, soŶo Đosti pƌiŶĐipalŵeŶte ƌifeƌiti a ĐoŶsuleŶze ƌiĐeǀute Ŷell’aŵďito della fase di 
ristrutturazione del Gruppo. 

La riduzione di valore delle Attività finanziarie disponibili per la vendita (AFS), pari a circa Euro 1.728 
migliaia è meglio commentata nel paragrafo del presente documento dedicato agli oneri finanziari. 

Operazioni significative non ricorrenti

(euro migliaia)
Effetto Economico Effetto Finanziario

Ricavi 92 15

Consulenze (111) (92)

Riduzione di valore di Attività disponibili alla vendita (AFS)  originariamente 

iscritto in apposita riserva di equity  denominata "Riserva AFS"
(1.728)

TOTALE OPERAZIONI NON RICORRENTI (1.747) (77)
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Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali  

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso del primo semestre 2016 il 
Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, ossia operazioni che per significatività, 
natura delle controparti, oggetto della transazione, modalità di determinazione del prezzo e tempistica 
dell’aĐcadimento possano dar luogo a dubbi in ordine alla correttezza della informazione in bilancio, al 
conflitto di interesse, alla salvaguardia del patrimonio aziendale o alla tutela degli azionisti di minoranza. 

Eventi successivi al 30 giugno 2017 

Si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla gestione.  

 
* * * 

 

__________________________ 

Dott. Fulvio Citaredo 

Amministratore Delegato  

di Pierrel S.p.A.   
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Attestazione del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato ai seŶsi dell’artiĐolo 1ϱϰ-bis, quinto comma 

del D.Lgs. 58/1998, come successivamente modificato ed integrato. 

1) I sottoscritti Fulvio Citaredo, Amministratore Delegato e Direttore Generale Corporate di Pierrel S.p.A., e 
Francesco Pepe, Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Pierrel S.p.A., tenuto conto 
aŶĐhe di ƋuaŶto pƌeǀisto dall’aƌt. ϭϱϰ-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, attestano 
che: 
 

 
(i) con riferimento al Bilancio Consolidato Semestrale abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2017: 

 

 il suddetto documento è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili 
riconosciuti nella Comunità europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento 
europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002, e successive modifiche ed integrazioni; 
 

 il suddetto documento corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 
 

 il suddetto doĐuŵeŶto ğ ƌedatto iŶ ĐoŶfoƌŵità all’aƌt. ϭϱϰ-ter del citato D.Lgs. n. 58/98 e 
successive modifiche ed integrazioni ed è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e 
Đoƌƌetta della situazioŶe patƌiŵoŶiale, eĐoŶoŵiĐa e fiŶaŶziaƌia dell’EŵitteŶte e dell’iŶsieŵe delle 
imprese incluse nell’aƌea di consolidamento; 

 
(ii) con riferimento alla relazione: 

 

 il suddetto doĐuŵeŶto ĐoŵpƌeŶde uŶ’aŶalisi atteŶdiďile dell’aŶdaŵeŶto e del ƌisultato della 
gestioŶe, ŶoŶĐhĠ della situazioŶe dell’EŵitteŶte e dell’iŶsieŵe delle iŵpƌese iŶĐluse Ŷel 
perimetro di consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze cui 
sono esposti. 

La preseŶte attestazioŶe ǀieŶe ƌesa aŶĐhe ai seŶsi e peƌ gli effetti di Đui all’aƌt. ϭϱϰ-bis, comma 2, del decreto 
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. 

Capua, 11 ottobre 2017 

_______________________      ____________________________ 

Amministratore Delegato                       Dirigente Preposto alla redazione 

di Pierrel S.p.A.         dei documenti contabili societari 

Dott. Fulvio Citaredo       Dott. Francesco Pepe 








