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Situazione patrimoniale — finanziaria

PIERREL

Attivita
{euro) Mote 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
di cui povie di cut parti
covrelate correlate
lmmrobilizeazioni immateriali 11 1662368 2.551.836
Immobilizzazioni matariali {2) 14,556,684 15.920.85¢
Partecipazioni 13) 18936427 17.030.706
Crediti e alure attivitd nen correnti 4 4.340.008 4.300,000 5.032.508 5.000.000
Imposte antl ¢l pate (5] £.539.036 £.535.308
Attivita non correnti - 46.034.522 47.071.256
Rimanenze (6) 2.053.455 2.111.89% .
Crediti commerciali i7) 4623362 1.5657.358 2.424 163 278037
Craditl tributar - = {8 237.768 763 689
Aitre attivity e crediti diversi correnti {9) 1.800.427 734.221 2784338 1.698.556
Disponibilita liquide e mezzi equiva lenti {10 ‘63,198 321.95/
Attivita carrenti B8.778.211 7.906.042
TOTALE ATTIVITA' 54.812.734 $4.977.298
Passivita e Patrimonio Netto
feuro) Note 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
di cui porti di eui porti
correlate correiate
Capitale sociale 4.758.234 15 869,857
Riserve 4.170958 {B3B.692)
Utile del periodo {3.579.980) - (5.621.407}
Patrimonio netto (11} 349.212 8.409.758
Beneflcl ai dipendenti (12) _373.781 382.380
Imposte differite passive {13) 386963 392,630
Passivita finanziarie non correnti (14} 9,200,000 10.443.000
Altre pazsivita e debiti diversi non correntl {15} 8170471 8.170.471
Passlvita non correnti 18,131.215 19.388.481
Oebiti commerciall (16) 9.945.536 1.210.902 8.486.601 296.392
Passivita finanziarie correnti (14) 21,970,156 8412383 16.095.857 1.722.982
Debiti tributari (17} 964,558 873974
Fondl Rischi a breve termine {18) A72.552 138.431
Allre passivita e debiti diversi correnti {19} 3.079,505 1.584.195
Passivita correnti 36.332.307 27.175,059
TOTALE PASSIVITA' 54,463,522 46.567.540
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 54.B12.734 54.977.298
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Conto economico separato

PIERREL

feura) B Mote 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
ot cui partt of cui perti
correlale correlare
Ricavi _120) 12931476 1616874 13.911.450 1.316.356
Materie prime e materiali di consume utilizzatl i21) [4.805.201) {5.376.574)
Costl per servizl & prestazioni (27) (3.202.283) 57,043 {3.507.675) £3.130
di cul non rcorrenti 371.371 {147.000}
Costi per godiments beni di terzi {23} (303.658) {371.629)
di cul o ricorrent:
Costa del personale {24) (5.945.836) ___ {5594.176)
- di cuil nan ricorrent 52,283
Altri accantonarmentt & cast - {25} [2.688.060) [1.440.773)
di cui non ficorrents 1.050.625 {SC.000/
Risultato prima di ammortamenti, oneri finanziari & imposte (4.013.603) [2.379.377)
Ammortaments e svalutazieni {26} (2.520.408) {2.507.054) .
dh cui non ricorrenti 170.000 {95.414)
Risultato operativo |6.534,011) [4.8B6.471)
Oneri finanzlari 27 [2.192.507) 315,866 (1.851.921) 66.823
Provent finanziar {27} 237.057 §5.762 185.406 140800
Risultato prima delle imposte [8.589.461) (6.552.986)
Imposte sul reddito del perlodo 128) 9481 (AR 471)
Risultato de) periodo |8,579.980) (6.621.407)
Perditaf{Ltile) netto di terzi H
PERDITA METTA DEL PERIODO [EE'?B.BHE! 16.621.407)
Azioni ordinarie In circolazione durante I'esercizio 16.405.000 15.869.857
Perdita netta d'esercitio {8.579.980) (6.621.407)
Risultato netto base e diluito per azione {0,52) 0,42}
Conto economico complessivo
(eura) 31 dicembre 2012 31dieembre 3011 .
Perdita netta di periodo (8.579,980) (6.621.407)
Perdita netta da Cash Flow Hedge [15.708) {15.989)
TOTALE PERDITA COMPLESSIVA (al netto delle imposte) {8.595.688) {6.637.396)




PIERREL

Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

fpiargy

SOV FApEarn Tetsle
Cagitade sociala aziond Agigni proprie  Altie riserve  Perdite o navo  Riserva bedge CF
Saldo al 1° gennate 2011 14.535.000 7258280 {994.690] ._EIFI.'EE“_._ j'ﬁrﬂg_?.za!.] (246.773) 14.112.286
Perdita complessiva del perodg {6.621.407] 115989} [5.637.396)
At di capliale 934 857 . - - 334857
|[Adire varianon - copertura perdite = ;i .
Salde 2131 dicembre 2013 15,869.857 7.258.210 {994.690) 147830 (13.608.688) {262.762) BA09.757
{euryl
Sovrappreiro Tﬁ;
= Capatale saciale azlanl Agianl pmﬂrle Allre risgrve Perdite & nuovo  Risensn hedge OF .
|Saldo al 1" gennale 2012 15869857 1.253-21"." [254.650) 147830 (13608688} (262.762) imm
Perdita complessiva del periodo {E.574.980) (15 708)  (B.595.688)
Aurmenio di capitale 535.143 _ 535143
Altre variazion - capertiera gerdite {11.646.76b) 16.984 395 5022473 13,608 688 d > m]l
Salde al 31 dicembre 2012 ) :1.753.334 2T3H15 B _I??_{.E‘Bﬂ 5_.1_'-"5-303 (B.579.9R0) (Z7E.470) mm




Rendiconto finanziario

{eurn) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Perdita netta (8.579.980) {6.621.407)
Armrnortamenti 2450411 2411681
(plus) finusvalenza su cessione immaobilizzazioni 2435 (3.801)
Accantonamenti e svalutazioni (124.081) (10.365)
Variazione imposte differite {9.394) £8.335
Variagione rimanenze 149.963 703.422
Variazione craditi commercial| {1.999.696) 1.265.332
Variazione debiti commerciali - 1458034 70755
Impostesul reddito 90.584 Itdes
Variazione netta altre atlivits e passiviti correnti 1.750.454 ‘»'.ll:l4.3a=;
Mariazione benefici ai dipendenti = 12514 (113.010)

Dividendi ricevuti

S Flusso monetario da attivita operativa {4.797.816) 5_0&?10&_!
Lscite per acguisto di beni materiali ) {276.697) {1.395.687)
Uscite per acquisto beni immateriali - - {232.636)
Acquisizion E
Variazione netia altre attivita e passivita non correnti (1.213.220) (4.991.231)
Ricavi per cessione immobilizzazioni ! -
Flusso monetario da attivita di investimento (1.489.917) (6.619.564)
Muovi finanzsiamenti a medio-lungo termineg . 6.832.351 3.000.596
Quote di finanziamenti a medio-lungo termine rimborsati {1.452.811) {2.110.377}
Acquisto azioni proprie
Aumenti di capitale al netto dei relativi costi 535.142 934 857
Altre variazioni di patrimanio netlo {15.708) {15.889)
Flusso monetaric da attivita di finanziamento 5,808,974 1.809.087
FLUS50 MONETARIO TOTALE DEL PERIODO {333.1'5.5] 205.831
Disponibilits liquide nette al'inizio del periodo 321957 357.126
Flusso monetario totale del periodo  (388.759) 205.831
Effetto cambi 130,000 (241.000}
Disponibilita liguide nette alla fine del periodo 63,198 321.957
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NOTA ILLUSTRATIVA
INFORMAZIONI GENERAL

Infarmazioni sulla Societa

") & una Societd con personalita givridica orpanizzata secondo Vordinamento della

Pierrel 5.p.A. (“la Socie

Repubblica Italiana; la Societa opera nel settore farmaceutico attraverso tre differenti linee di husiness,

quella del Contract Manufocturing (“CMO", svalta direttamente presso lo stabilimento produttiva di Capua)
quella del Contract Research ("CRO”, svolta attraverso le proprie societa controllate) e quella relativa alla

commercializzazione di specialita medicinall, svolta dalla controllata Pierrel Pharma S.r.l..

La sede legale della Societa & a Milano (1talia), Via Palestro 6.

Si segnala che Pierrel 5.p.A. @ quotata presso il segmentoe MTA della Borsa valori di Milano e che, in qualita
di capogruppo, ha predisposto il bilancio consolidate del Gruppo Pierrel al 31 dicembre 2012,

Pubblicazione del bilancio di esercizio

La pubblicazione del bilancio di Pierrel 5.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 € stata autorizzata
con delibera del Consiglio di amministrazione del 05 aprile 2013.

Conformita agli IFRS

Il bilancio di Pierre! S.p.A. al 31 dicembre 2012 ¢ stato redatto in conformita agli International Financiaf
Reporting Standards (IFRS) adottati dali’Uniene Europea a tale data, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D. Lgs n. 38/2005; i principi contahili approvati dalla Commissione Europea alla
data diredazione del bilancio sono elencati in apposita nota, cui si rimanda.

Continuiti aziendale ed osservazioni sul profilo finanziario

L'esercizio 2012 chiude con una perdita di 8,6 milioni di Eurc a livelle di Capogruppo {Euro 6,6 milioni nel
2011), e di 11,2 milieni di Euro a livello consolidate (Eurc 10 milioni nel 2011) comprensivo di costi non
ricorrenti per oltre 2,6 milioni; findehitamento finanziario netto ammonta a 30,9 milioni di euro a livello di
Capogruppo (Euro 24,5 milioni nel 2011) ed a 42 milioni di euro a livello consolidato (Furo 38,5 milioni nel
2011}

I risultati mostrano una situazione nel complesso peggiorativa rispetto alle previsioni espresse nei piani
ariendall approvati nel marzo 2012 e le principali ragioni di tali scostamenti sono riconducibili ai seguenti
fattori:

{i) il mancato raggiungimento degli obiettivi di ricavo precedentemente fissati nei piani 2012-
2014, in particolare per alcune societd della divisione CRO che hanno anche sofferto costi
straordinari e non ricorrenti quantificati in oltre 1,3 milioni di euro;

(i) il positivo posizionamento delie vendite sul territorio americana del prodotto Orabloc® dellia
divisione Pharma non ha espresso nell’esercizio i volumi attesi, pur confermando la validita del
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prodotto commercializzato che, invece, sl ritiene patra recuperare nel 20132 livelli di ricavo e
redditivita ragionevoli come gia previsti lo scorso anno;

(iii) in alcuni mesi dell’anno alcune fasi praduttive, e conseguentemente i ricavi, dello stabilimento
di Capua avevano subito un rallentamento 2 causa di tensioni finanziarie gestite attraverso la
progressiva erogazione di finanziamenti da parte di alcuni  azionisti. Tale sostegno ha
successivamente consentito di riprendere Ja normalita dei livell di praduzione;

fiv) la pianificata ridurione dei costi afferenti la sede di Milano, pei amministrativamente trasferita
presso lo stabilimento di Capua, ha spiegato i propri effetti soltanto a partire dall’ultimo
trimestre del 2012;

(v) Fimpossibilita di proceders alla pianificata riduzione dellivello di indebitamento della Secieta,
in particolare sulla parte corrente, non ha consentito 'abbattimento degli aneri finanziari.

La situazione patrimoniale mostra al 31 dicembre 2012 un significativo incremento dell’indebitamento
finanziario ed una significativa eccedenza delle passivita correnti sulle attivitd carrenti; tale shilancio anche
a seguito del mancato concretizzarsi di alcune operazioni straordinarie che si riteneva potersi realizzare nel
secondo semestre, ha accentuato le tensioni con i fornitori @ non ha consentito il completo adempimento
di pagamenti contributivi refativi al 2012, inducendo i soci, in via preliminare rispetto alle decisione di
procedere all'aumento di capitale, ad adottare decisioni improrogahili per finanziare 18 societa in corso
d'anno per fronteggiare, guindi, tali ultimni scadenze senza ulteriore ritardo.

il Consiglio di amministrazione, che ha seguito attentamente lo sviluppo delle attivita nel corso dell’'anno e
che ha assunto una attenta gestione delle attivita operative della divisione CMO che pil appariva esposta
finanzigriamente, ha assiduamente monitorato la propria posizione patrimoniale, economica e finanziaria
traendo, nel marzo 2012, la convinzione della necessitd di un adeguato intervento di rafforzamento
patrimoniale non pid differibile se non a prezzo di pregiudicare i piani industriali rivisti rispetto a quelli
approvati in data 18 marzo 2012.

Le considerazioni svolte dal Consiglio di Amministrazione per I'analisi della continuita aziendale scno state
effettuate considerando it gruppo Pierrel “as is”, vale a dire senza considerare i potenziali effetti
dell’accordo sottoscritto con MondoBiotech. In caso di futuro perfezionamento gli effetti attesi si prevede
saranno incrementativi e positivi sia in termini econamict che finanziari.

Pertanto, il Consiglio di Amministrazione, oltre a quanto gia apportato da alcuni azianisti in corso d’anno,
sulla base delle ultime analisi effettuate e dei nuovi piani industriall approvati per gli esercizi 2013-2015 in
data 31 gennaio 2013, ha determinatoe il fabbisogno finanziario complessive per | prossimi 12 mesi, in
previsione di un riequilibrio dei risultati e dei flussi di cassa, in Furo 13 milioni circa, necessario a garanfire il
funzicnamento ordinario e a soddisfare gli obblighi derivanti da debiti verso banche, istituti previdenziali,
fisco e fornitori scaduli e correnti nonché a sviluppare le attivitd previste nel piano industriale. Per il
reperimenta di tale dotazione il Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 12 marzo 2013, ha
convocato per il giorno 15 aprile 'Assemblea Straordinaria per deliberare in merito ad un aumento di
capitale di 24 milioni di Euro.

Il Consiglic di Amministrazione, considerato che i primi flussi finanziari positivi derivanti dalle attivita
operative potranno manifestarsi soltanto nella seconda meta del 2013, ha considerato che in caso di
totale sottoscrizione del citato aumento di capitale il reperimento delle risorse finanziarie, rappresenti
quindi condizione necessaria per il perseguimento dei piani industriali e, laddove dovesse essere
parzialmente conseguito, gli impegni gia presi dal soci dovranno essere integrati da manovre od operazioni
aggiuntive al fine di mantenere le condizioni di continuita aziendale; inoltre, le previsioni econarmiche e dei
flussi di cassa delle attivita aperative riflesse nei piani aziendali potrebbero essere a loro volta influenzate,
oltre che dalle dinamiche di mercato ed interne del gruppo,anche dalle modalita e dalla tempistica delle
previste operazioni sul capitale e sull'indebitamento.

Per guanto riguarda le prospettive di business relative allo sviluppo future, la Societa ha elaborato nuovi
piani industriali, aggiornati sulla scorta delle criticita riscontrate e di adeguati correttivi adottati, al fine di
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assicurarne la corretta e regolare esecuzione e quindi sostenere la continuita aziendale. | nuovi piam stand
alone delle divisioni, approvati dal consiglio di amministrazione il 31 gennaioc 2012 si fondano sui seguenti

presupposti

= la divisione CRO iniziera a beneficiare dai prossimi mesi del piano di completa ristrutturazione, sia

societaria che organizzativa avviata a fine 2012, con una riduzione di costi che s accompagna ad uno

sviluppo dell’attivita favorito dalla recente assunzione di nuove figure professionali dedicate allo

sviluppo del business ed a un miglioramento delle attivita operative;

la totale ripresa operativa dello Stabilimento di produzione di Capua della divisione CMO che,

nellultima gquadrimestre del 2012, ha conseguito ottime performance, a conferma dells possibilita

di fronteggiare volumi in espansione ne| 2013, frutto di negoziazione di nuovi contratti di fornitura

che hanna sviluppo pluriennale;

= Ladivisione Pharma, come accennato, dovrebbe contribuire a rafforzare progressivamente I'EBITDA
del Gruppo perché & ora ben tangibile i! potenziale di sviluppo del business “Orabloc® sul mercato
americano, ma anche russo ed europeo, grazie agli accordi gia sottoscritti con primari distributor
specializzati nel settore di riferimento ed alle prossime autorizzazioni gia richieste ed in attesa di

gseere concesse nel secondo trimestre del 2013
e | costi corporate della capogruppo dalla fine del 2012 sono oggetto di una drastica riduzione che s

rifletteranno in pieno dal 2013 in poi.
Con riferimento alla prevedibile eveluzione della gestione per Vesercizio 2013 si evidenzia guanto segue:

al la divisione Pharma conferma la progressiva affermazione del prodotto Orabloc®, in particalar
maodo nel mercato statunitense ed in quello canadese, con un numero crescente di clienti stabili
che riordinano il prodotto. Tale circostanza rappresenta un ulteriore elemento di traino per le
vendite e confortano (a possibilitad di incrementare | volumi di produzione i margini ed i flussi di
cassa della divisione Manufacturing;

b} a proposito del Manufacturing, si sottolinea che il cospicuo valore complessive dei contratti in
portafoglio, pari a circa 103 milioni da realizzare nei prossimi 5-7 anni, rappresenta un elemento di
stabilita aziendale prospettica che ha rafforzato il convincimento di completare & rifinire taluni
investimenti nella struttura produttiva che, pur eventualmente penalizzando la redditivita dei primi
mesi, consentiranno di conseguire efficienze capaci di agevolare il raggiungimento dei target del
Budget 2013, Uimpulso alla produzione, 'aveenuta revisione ed incremento dei prezzi di vendita e
la continua ricerca di soluzioni organizzative e di approwvigionamento volte alla riduzione
dellimpatto dei costi, dovrehbero assicurare una marginalita pil soddisfacente rispetto al
precedente esercizio. L'andamento registrato nei primi mesi del 2013 ha evidenziato un
sostanziale allineamento delle vendite rispetto al budget 2013 per i mesi di gennaio e febbraio,
mentre i fatturato di marzo @ inferiore a quanto previsto per lo slittamento nei mesi successivi di
alcuni ardini di praduzione confermati dai principali clienti. Gli ordini gia acquisiti fanno in ogni
caso ritenere raggiungibili gl obiettivi det budget 2013;

c) la divisione Research, a fronte di un primo trimestre 2013 sotio le aspettative dovuto aile flessioni
di mercato sopra descritte, si presenta ora in una veste completamente rinnovata di fronte ai
propri clienti ed a quelll potenziali, condizione imprescindibile per il rilancio del’attivita di sviluppo
destinata a rimpinguare il vatore degli ordini in portafoglio.

Il bilancio d'esercizio 2012 & stato predisposto seconde il presupposto della continuita aziendale anche in
considerazione dei positivi risultati attesi dalle numerose altivitd poste in essere, di natura ordinaria e
straordinaria, alcune descritte in altre sezioni del presente documento, che si riportana di seguito.

UL
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= la societa ha gia registrato ner primi mes del 2013 la volontd di alcuni soci di destinare i
finanziamenti finora eseguiti, in toto o in parte, a versamento in conto aumento di capitale per
complessivi 4,7 milioni di euro ed ha, altres), ricevuto impegni irrevocabili da parte di alcuni soci e
parti correlate per la sottoscrizione dellaumento di capitale per complessivi 2,2 milioni. In aggiunta
a tale copertura patrimoniale per totali 6,9 milioni circa, il consiglio di amministrazione del 22 marzo
2013 ha acquisito fa disponibilita di taluni soci & parti correlate  a finanziare la societd per un
dlteriore importo complessivo di euro 3 milioni, nelie more del perfezionamento degli adempimenti
necessari per rivolgersi al mercato dei capitali. Di tale 3 milioni, in data 26 marzo 2013 il socio Fin
Posillipo, in anticipo rispetto alla formalizzazione del contratto, ha gid erogeato alla societd Euro 1
milione.

* La divisione Pharma & in procinto di ricevere |'autorizzazione multistato per distribuice il prodotto
Orabloc® in alcuni dei principall paesi eurapei & del Regno Unito e si prevede che le vendite possano
iniziare nel terzo trimestre attraverso distributori gia selezionati nei rispettivi Stati. Tale
autorizzazione consentira la copertura distributiva dei principali mercati mondiali

« L'acquisizione di nuovi accordi commerciali e di distribuzione nel Pharma ha suscitato l'interesse d
primari gruppi farmaceutici internazionali verso la Pierrel Pharma s.r.l., sia per i suoi prodotti che per
‘utilizzo delle sue A.1.C.

= La Societa ha siglato accordi di collaborazione per la ricerca e sviluppo di prodotti innovativi e
complementari rispetto a quelli tradizionalmente realizzati ed ha allo studio differenti ipotesi i

varne la starica visibilita

utilizzo del propric marchio per rinr
# Le attivita propedeutiche per verificare la sussistenza delle condizioni finalizzate all'operazione di

integrazione con la societa mondoBiotech AG sono in regolare svoigimento;

Alla luce di quanto riportato, anche analiticamente, || Consiglio di Amministrazione ha riposto grande
fiducia sulle possibilita di  successo che I'offerta al pubblico, dopo le previste autorizzazioni, poftra
riscuotere. Ciononostante, lo stesse Consiglio ha deciso di adottare un atteggiamento di prudenza,
ipotizzando che un eventuale successo parziale dell’aumento di capitale non sarebbe sufficiente a
fronteggiare il totale fabbisogno finanziario.

Pertanto, considerato che la citata esigenza finanziaria & quasi equamente suddivisa tra fabbisogno
operativo ed oneri finanziari da un lato e, dalt’altro, da! servizio del debito bancario, scaduto ed a scadere
fino al 31 dicembre 2013, it Consiglio di Amministrazione ha deciso di inolirare alle banche una richiesta di
maoratoria, della sola sorta capitale, scaduta ed a scadere, per i successivi 24 mesi e quindi fino al secondo
trimestire del 2015, prevedende la rimodulazione dell'intera debitoria residua nef quinquennio 2015-2020.
Tale richiesta, che dovrebbe permettere uno scadenziamento del debito bancario al 2015 per circa Luro 7
milioni & ancora all’'esame dei destinatari ed appare certamente piu coerente con i flussi di cassa attesi
dalle rinnovate stime dei piani industriali.

Permangono infine ancora aperte potenziali operazioni straordinarie circa la dismissioni di assets aziendali
che paotrebbero ulteriormente raffarzare la posizione finanziaria e coprire le esigenze residue di fabbisogno
in caso di parziale sottoscrizione dell’'aumento di capitale.

Secondo gli amministratori, a causa dell'insieme di tutte le circostanze sopra evidenziate sussiste una
rilevante incertezza che pud far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo e della societa di
continuare ad operare sulla base del presupposto delia continuitd aziendale. Ciononostante, dopo aver
effeltualo le necessarie verifiche, ed aver vatutato le incertezze sopra descritte, la direzione ha la
ragionevole aspettativa che il Gruppo e la societa abbianc adeguate risorse per continuare l'esistenza
operativa in un prevedibile futura. Per queste ragioni, essa continua ad adottare il presupposto della
contiruitd aziendale nella preparazione del bilancio.
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Modifiche e nuovi principi e interpretazioni

principi contabili adottati sono omogenei con quelli dell’esercizic precedente, fatta eccezione per le
seguenti modifiche agli IFRS, in vigore dal 1 gennaio 2012:

{FRS 7 = Informazioni integrative - Trasferimenti di attivita finanziarie

La modifica richiede informativa integrativa relativamente alle attivita trasferite che non sono interamente
rancellate dal bilancio, la Societa deve dare le informazioni che consentono agli utilizzatori del bilancio di
comprendere le relazioni tra quelle attivita che non sono cancellate e le passivita a queste associate. Se le
attivita sono interamente cancellate, ma la Societd mantiene un coinvolgimento residuo, deve essere
fornita linfarmativa che consente agli utilizzatori del bilancio di valutare la natura del coinvolgimento
residun dell'antita nelle attivita cancellate e i rischi & guesto associati. La data effettiva di adozione della
modifica ¢ per gli esercizi annuaii con inizio dal 1 luglio 2011 o successivamenlte. La Societa non ha attivita
con gqueste caratteristiche guindi non vi sono stati impatti nella presentazione del hilancio della Societa.

Principi emessi ma non ancora in vigore

Sona di seguito illustrati | principi che, alla data di redazione del bilancio della Societa risultavano gia
emanati ma nan ancora in vigore. L'elenco si riferisce a principi e interpretazioni che la Societa si aspetta
saranno ragionevolmente applicabili nel futuro. La Societd intende adottare questi principi quando
entreranno in vigore:
» |AS 1 Precentazione di Bilancio — Esposizions nel bilancio delle voci delte altre componenti di conto
economico complessivo
= IAS 19{2011) Benefici ai dipendenti
= IAS 12 Imposte differite : recupera delle attivita sottostanti
= FRS 1 Government Loans — Modifiche all’ IFRS 1
= |FR5 10 Bilancio consolidato, 145 27 (2011) Bilancio separato
= |FR5 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entita
= [AS 32 Compensazione di attivita @ passivita finanziarie = Modifiche alla (AS 32
¢ |FRS 7 Informazioni integrative - Compensazione di attivita e passivita finanziarie — Modifiche all'tFRS
7
= |FRS 13 Valutazione al fair value
[ seguito una breve descrizione dei principi che potrebbero avere effetti sul bilancio della Pierrel.

IAS 1 Presentozione di Bilancio — Lsposizione nel bilancio delle voci delle altre componenti di conto

ECONOMico complessivo

La modifica allo |1AS 1 cambia Il raggruppamento delle voci presentate nelle altre componenti di conto
ecanomico complessiva. Le voci che potrebbero essere in [uturo riclassificate {o “riciclate”) nel conto
economico {per esempio, I'utile netto sulie coperture di investimenti netti, le differenze di conversione di
bilanci esteri, I'utile netto su cash flow hedge e 'utile/perdita netto da attivita finanziarie disponibili per la
vendita) dovrehbero essere presentate separatamente rispetto alle voci che non sarannc mai riclassificate
{per esempio, 'utife/perdita attuariale su piani a henefici definiti e la rivatutazione di terreni e fabbricati).
La modifica riguarda solo la modalita di presentazione e non ha alcun impatto sulla posiziene finanziaria
della Societd o sui risultati, La modifica entra in vigore per ghi esercizi che hanno inizio al 1 luglio 2012 o
successivamente.

IAS 19 (2011} Benefici oi dipendenti
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Lo tASB ha emesso numerose modifiche allo |AS 19, Queste spaziano da cambiamenti radicali quali
eliminazione del meccanismo del carridoio e del concetto dei rendimenti attesi dalle attivita del piano, a
semiplici chiarimenti e modifiche della terminologia. Peraltro, te maodifiche al principio avranno un impatto
sul costo netto del piano dato che il ritorno atteso sulle attivita del piano sara calcolato utilizzando lo stesso
tasso di interesse applicato per attualizzare 'obbligazione. Le modifiche sono effettive per gli esercizi che
hanna inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente.

IAS 12 - impaoste differite : recupero delle attivita sottostanti

Questa modifica chiarisce la determinazione delle imposte differite sugli investimenti immaohbiliari valutati al
fair value. La modifica introduce la gresunzione confutabile che il valore contabile di un investimento
immaobiliare, valutato utilizzando il modello del fair value previsto dallo 1AS 40, sard recuperato attraverso
la vendita e che, conseguentemente, la relativa fiscalita differita dovrebbe essere valutata sulia base defla
veniita {on a sale basis), La presunzione e confutata se linvestimento immobiliare & ammortizzabile e
detenuto con l'obiettive di utilizzare nel corso del tempo sostanzialmente tutti @ benefici derivant
dall'investimentio immaoblliare stesse, invece che realizzare tali benefici con la vendita. La data effettiva di
adoziane della modifica @ per gli esercizi annuali con inizio dat 1 gennaio 2013 o successiva. Si prevede che
la modifica non avra alcun impatto sulla posizione finanziaria, sui risuitati o sull'informativa della societa.
IFRS 1 Government Loans — Modifiche oll’ IFRS 1

Questa modifica richiede alle entitad che adottano per la prima volta gli IFRS di applicare prospetticamente
le disposizioni detlo 1AS 20 Contabilizzazione dei contributi pubblici e informativa sull’assistenza pubblica ai
finanziamenti governativi esistenti alla data di transizione agli IFRS. Lentita pud scegliere di applicare le
disposizioni dello 1AS 39 e 1A% 20 ai finanziamenti governativi retrospettivamente se le informazioni
necessarie per farlo erano state ottenute al momento della contabilizzazione iniziale del finanziamento.
L'esenzione dara al neo-utilizzatore il beneficio di non dover valutare retrospettivamente i finanziamenti
governativi con tasso di interesse inferiore a quello di mercato. La modifica entrerd in vigore per gli esercizi
annuali che hanno inizio dal 1 gennaio 2013 o successivamente, La modifica non hia alcun impatto sulla
spcieta.

IFRS 10 Bilancio consolidato, 1AS 27 {2011) Bilancio separato

L'IFRS 10 sostitulsce la parte delio 1AS 27 Bilancio consolidato e separato che disciplina la contabilizzazione
del hilancio consolidato. Esso affronta anche le preblematiche sollevate nel 51C-12 Consolidamento —
Societa a destinazione specifica. L'IFRS 10 stabilisce un singolo modello di controllo che si applica @ tutte le
societd, caomprese e societa di scopo (special purpose entity). Rispetto alle disposizioni che erano presenti
nello 145 27, | camhiamenti introdotti dall’iFRS 10 richiederanno al management di effettuare valutazioni
discrezionali rilevanti, per determinare quali societa sono controllate e, quindi, devone essere consolidate
dalla controllante. Sulla base dell’analisi preliminare svolta, non ¢i si attenda che I'lFRS 10 abbia alcun
impatto con riferimento al bilancio consolidato e separato della societa. Questo principio si applica dagli
esercizi con inizio al 1 gennaio 2014, o successivamente.

IFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entita

VIFRS12 include tutte fe disposizioni in materia di informativa in precedenza incluse nello 1AS 27 relativo al
bilancio consolidato, nonché tutte le disposizioni di informativa dello 1AS 31 e dello 1AS 28. Questa
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informativa & relativa alle partecipazioni di una societa in societa controllate, joint venture, collegate & in
velcoll strutturati. Sono inoltre previste nuove casistiche dit informativa, Il principio non avra alcun impatto
sella posizione finanziaria o sui risultati delia societa. Questo principio si applica dagli esercizi con inizio al 1

gennaio 2014, ¢ successivamente.
IAS 32 Campensazione di attivita e possivita finonziarie - Modifiche allo 1AS 32

Le modifiche chiariscono it significato di “ha correntemente un dintio legale a compensare”. Le modifiche
chiariscono inoltre 'applicazione del criteric di compensazione dello 1AS 32 nel caso di sistemi di
regolamento (come ad esempio stanze di compensazione centralizzate) che applicano meccanismi di
regolamento lordo non simuitanei. Queste modifiche non dovrebbero comportare impatti sulla posizione
finanziaria 0 sui risultati della Societa ed entreranno in vigore per gli esercizi annuali con inizio dal 1 gennaio
2014 o successivamenie,

IFRS Jinformazioni integrative - Compensazione di altivita e passivita finanziarie = Modifiche all’IFRS 7

Queste modifiche richiedono ail’entita di dare informativa sui diritti di cormpensazione e relativi accordi (ad
esemple garanzie). Linformativa dara al lettore di bilancio informazioni utili per valutare Feffetto degli
accordi di compensazione sulla posizione finanziana dell’'entita. La nuova informativa & richiesta per tutti gli
strumenti finanziari, oggetto di compensazione secondo o 1AS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel
bilancio. L'informativa é richiesta anche per gli strumenti finanziari che sono soggetti a contratti quadro
esecutivi di compensazione o accordi simili, indipendentemente dal fatto che vengano compensati secondo
[0 (45 32, Queste maodifiche non avranno alcun impatio sulla posiziane finanzia o sui risultati della Societa
ed entreranno in vigore per gh esercizi annuali che hanno inizio dal 1 gennaio 20123 o successivamente.

IFRS 13 Valutazione af fair volue

LIFRS 13 stabilisce una singola linea guida nell’ambito degli IFRS per tutte le valutazioni al fair value. L'IFRS
13 nan modifica i casi in cui sia richiesto di utilizzare il fair value, ma piuttosto fornisce una guida su come
valutare il fair value in ambito IFRS, quando 'applicazione del fair value & richiesta o permessa. La Societa
sta attualmente valutando I'impatte che tale principio avra sulla posizione finanziaria e sui risultati ma, sulla
base del’analisi preliminare svolta, non ci si attende alcun effetto rilevante. Questo principic & effettivo per
gli esercizi annuali con inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente,

D1 seguito, inoltre, i principi che la direzione non ritiene avranno effetti sul bilancio della Pierrel in quanto
riferiti ad attivitd o fattispecie non applicabili alla societa:

IFRS 1 — Grave iperinflozione ed eliminazione di date fissate per neo-utilizzatori

IAS 28 (2011) Partecipazioni in societa collegate e joint venture (rivisto nel 2011)
IFRS 11 Accordi a controllo congiunto
IFRIC 20 Costi di sharicamento nello fase di produzione di uno miniera o cielo aperto

Miglioramenti annuali Maggio 2012
Questi miglioramenti non avranno alcun impatto sulla societa e includono:

IFRS1 Prima adozione degli international Financial Reporting Standards

Cluwesto miglicramento chiarisce che un’entitd che ha cessato I'applicazione degli IFRS nel passato e che
decide, 0 & cui & richiesto, di applicare gli IFRS, ha 'opzione di applicare nuovamente I'lFRS 1. Se non viene

{1
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applicato nuovamente I'IFRS 1, 'entita deve riesporre retrospettivamente il proprio bilancio, come se non
avesse mai cessato di applicare ghi IFRS.
1AS I Presentazione del bilancio

Questo miglioramento chiarisce la differenza tra informative comparativa addizionale volontaria e
Vinfarmativa comparativa minima richiesta. Generalmente l'informativa comparativa minima richiesta & il

periodo precedente.
A5 16 Immobili, impignti e macchinari

Questo miglioramento chiarisce che le parti di ricambio significative e i macchinari dedicati alla
manutenzione, che rispettance la definizione di immobili, impianti @ macchinari, non sono magazzino.

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel biloncio

Questo miglioramento chiarisce che le imposte legate alle distribuzioni agli azionisti sono contabilizzate in

b

accardo con 1AS 12 Imposte sul reddito.

IAS 34 Bilanct intermedi

Questo migloramento allinea i requisiti di informativa per il totale attivita di settore e per il totale passivita
di settore nel bilancio intermedio. Il chiarimento vuole inoltre assicurare che l'informativa del periodo
intermedio sia allineata con Uinformative annuale. Questi miglioramenti saranno effettivi per gli eserciz
annuali con inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente

Base di presentazione

Ii hilancio di esercizio @ composto daila Situazione patrimaniale - finanziaria, dal Conto econemico separato,
dal Conto econamico complessivo, dal Rendiconto finansiario, dal Prospetto delle variazionl di patrimonio

netto e dalla Mota iltustrativa

In particolare:
e« nella Situazions patrimoniale - finanziaria sono esposte separatamente le attivitez e le passivitd

correnti 8 non correnti;
s nelConto economico separato 'analisi dei costi & stata effettuata in base alla natura degli stessi;

= peril Rendiconto finanziario viene utilizzato il metodo indiretto.

Con riferimento alla delibera Consob n, 15519 del 27 luglio 2006 in merito agli schemi di bilancio, si segnala
che sono state inserite delle apposite sezioni atte a rappresentare i rapporti significativi con parti correlate,
nonche delle apposite voci di conto economico al fine di evidenziare, laddove esistenti, le operazioni
significative non ricorrenti effettuate nel consueto svolgimenta dell’attivita

Tutti i valori esposti nei prospetti contabili sono espressi in Euro, mentre i valori esposti nelle note
illustrative, laddove non diversamente indicato, sono espressi in migliaia di Euro.

Incertezza nell’uso dalle stime

La redazione dei prospetti contabili richiede 'effettuazione di stime ed assunzioni che hanno effetto sui
valori delle attivitd e delle passivita di bilancio e sull'informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alia
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data di riferimento: conseguentemente | risultati che verrannao in seguito conseguiti potrebbero differire da
tali stime. In particolare, le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, per
obsolescenza di magazzina, ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri
accantonamenti a fondi. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente, e gli effetti di ogni variazione
sono riflessi a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima.

In guesto contesto, si segnala che la situazione causata dalla situazione economico patrimoniale e
finanziaria del gruppo e la crisi economica e finanziaria hanno comportato {a necessita di effeftuare
assunzioni riguardanti "andamento futuro caratterizzate da significativa incertezza, per cul non si pud
escludere Il concretizzars;, nel prossime esercizia, di risultati diversi da quanto stimato e che quindi
potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né prevedibili, al valore contabile delle
relative voci. Le voci di bilancio principalmente interessate da tali situazioni di incertezza sono i fondi
svalutazione crediti e svalutazione magazzino, te partecipazioni e le imposte anticipate

Fondo svalutazione credits

Il fondo svalutazione crediti rifletie la stima del management circa le perdile relative al portafoglio credit
verso la clientela; la stima del fondo & basata sulle perdite attese da parte della Societa, determinate in
tunzione dell’'esperienza passata per crediti simili, degli scaduti correnti e storici, delle perdite e degli
incassi, del monitoraggio della qualita del credite e delle proiezioni circa le condizioni economiche e di
mercato. La Societa opera can clienti farmaceutict di livello internazionale, ciononostante il peggioramente
dell'attuale crisi finanziaria potrebbe comportare un deterioramento delle condizioni finanziarie dei
debitori della Societa rispetto a quanto gia preso in cansiderazione nella guantificazione dei fondi iscritti in

bitancio

Fondo svalutazions magazzino

Il fondo svalutazione magazzino riflette la stima del management circa |e perdite di valore attese da parte
della Societa, in funzione dell’esperienza passata. Uattuale crisi economica e finanziaria non ha tuttavia
avuto un significativo impatto sulla valutazione delle giacenze di magazzino della Societa, sebbene non si
possa escludere un deterioramento futuro, al momento non prevedibile.

Partecipazion|

Le partecipazioni in imprese controllate, per le quali le stime sono utilizzate in maniera rilevante al fine di
determinare eventuali svalutazioni e ripristini di valore, sono state attentamente analizzate da parte del
management della Societd per individuare elementi possibili di impairment, soprattutto alla luce
deli’attuale crisi economica e finanziaria mondiale; Il management ha effettuate un impairment test per
verificare la recuperahilita dei valori iscritti in hilancio e ha condotto delle analisi addizienali di sensitivita da
cui @ emersa la necessita di iscrivere poste rettificative al valore della partecipazione nella Socigtd Pierret
Research International AG . Per i dettagli rimandiamo alla nota 3 della presente relazione.

fmposte anticipate

Al 31 dicembre 2012 il bilancio della Societa evidenzia imposte anticipate ai soli fini IRES per circa 6,6
milioni di Euro, principalmente ascrivibili a perditi fiscali pregresse. L'iscrizione delle imposte anticipate €
avvenuta nel presupposto che & probabile che la Societad realizzi nei successivi esercizi redditi imponibili in
grado di assorbire tali perdite sulia hase delle previsioni degli imponibili futuri elaborati partendo dal
Budget e dal Piano della Societa per il periodo 2013/2015 ed una proiezione del piano sul periodo
2016/2019.

Tuttavia non & possibile escludere che un ulteriore inasprimento defla crisi finanziaria ed economica in atto
potrebbe mettere in discussione i tempi e le modalita previste nel business plan per la recuperabilita delle
imposte anticipate della Societa o anche eventuali slittamenti operativi dei risultati attesi ad anni successivi

al periodo in oggetto. 1
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CRITER! DI VALUTAZIONE

I bilancio e stato redatto in base al principio del costo ad eccezione della voce “Strumienti finanziari
derivall”, la cui valutazione e stata effettuata in base al fair value; tale valore rappresenta il corrispettivo al
guale un’attivitd pud essere scambiata, o una passivita estinta, in una libera transazione fra parti

consapevali e disponibili.
mmabifizzazion materialf

Le immobilizzazioni materiali, iscrivibili in bilancio come attivita se e solo se & probabile che i futuri benefici
econpmict ad esse associati affluirannc all'impresa e se il loro costn pud essere attendibhilmente
determinato, sone rilevate al costo storico e sono esposte in bilancio al netto del relativo fondo
ammortamento e di eventuali perdite di valare

In particolare, il costo di un’immaobilizzazione materiale, acquistata da terzi o costruita in economia, €
comprensivo degli oneri di diretta attribuzione ed include tutti i costi necessari alla messa in funzione del
bene per I'usc per il quale & stato acquisito; se il pagamento per Vacquisto del bene & differito altre i
narmali termini di dilazione del credito, il suo costo & rappresentato dal prezzo per contanti equivalente.

If valore iniziale del bene viene incrementato del valore attuale degli eventuali costi di smantellamento e
rimazione del hene o di ripristino del sito in cui il bene & dislocato, allorquando esista un’obbligazione
legale od implicita in tal senso, a fronte dell’onere capitalizzato verra quindi rilevata una passivita a titolo di
fondo rischi.

Le spese di manutenzione e riparazione non vengono capitalizzate, ma rilevate nel conto economico
dell'esercizio di competenza.

I costi sostenuti successivamente all'iscrizione iniziale {migliorie, spese di ammodernamento o di
ampliamento, ecc.} sono iscritti nell'attivo se e solo se & probabile che i futuri benefici economici ad essi
associati affluiranno alllimpresa e se si sostanziano in attivita identificabili o se riguardano spese finalizzate
ad estendere |a vita utile dei beni a cui si riferiscono oppure ad aumentarne 1a capacita produttiva o anche
a migliorare la qualita dei prodaotti da essi attenuti; qualora invece tali spese siano assimilabili ai costi di
manutenzione, verranno imputate a conto economico nel momento del sostenimente.

L'ammortamento, che inizia quando il bene diviene disponibile per 'uso, & calcolato a quote costanti in
base atla vita utile stimata del bene; la vita utile generalmente attribuita alle varie categorie di beni & la

seguente:
« - fabbricati: 30 anni
» -impianti @ macchinari: da 5 a 10 anni

= - attrezzature: da s a 10 anni
= - altribeni:da5a 8 anni.

I terreni, avendo di norma una vita utile illimitata, non sono sogeetti ad ammaortamento.

Il valore contahile delle immobilizzazioni materiali & sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di
valore quando eventi o cambiamenti i situazione indichino che il valore di carico non pud essere
recuperato; se esiste un‘indicazione di guesto tipe e nel caso in cui il valore di carico ecceda il valore
presumibile di realizzo, le attivita o le unitd generatrici di flussi finanziari vengono svalutate fino a riflettere
il taro valare di realizzo, che coincide con il maggiare tra il prezzo netto di vendita del bene ed il suo valore
d'usa. Mel definire il valore d’uso, i fiussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di
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sconto ante imposte che rifletta la stima corrente di mercato del costo del denaro rapportato al tempo ed
ai rischi specifict dell’attivita, per un'attivita che non generi flussi finanziari ampiamente indipendenti, il
o oattivita

fice di flussi finanziari cui

valore di realizzo @ determinato in relazione all’'unita penerat 1
appartieng. Le perdite di valore sono cantabilizzate nel canto economico alla voce "Ammoertamenti e
swalutazioni®; tali perdite di valore sono ripristinate nel caso in cul vengano meno i motivi che le hanno

generate,

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso operazioni di aggregarione di imprese sono rilevate al
vilore di mercato, generalmente determinato da una perizia; se non € possibile determinare tale valore,
perché sitratta di un'attivita raramente oggetto di vendita, il valore di carico & stimato attraversa il metodo
del costo di sostituzione ammertizzato o del reddito atteso.

Immaobiiizzazioni immateriali

Le attivita immateriali, capitalizzabili solo se trattasi di attivitd identificabili che genereranno futuri bhenefici
EConomicl, sono inizialmente iscritte in bilancio al costo di acquisto, maggiorato di eventuali oneri accessori

e di gquei costi diretti necessari a predisporre Pattivith al sua utilizzo; le attivita acquisite attraverso

operazioni di aggregazione di i

£

nprese sono iscritte al valore equo alla data di acquisizione.

I

Le attivita generate internamente, ad eccezione dei costi di sviluppo e delle spese per 'oftenimenta delle
autorzzazioni alta vendita di prodotti farmaceutici, non sono rilevate come attivith immateriali; |"attivita
sviluppe si concretizza nella traduzione dei ritrovati della ricerca o di altre conoscenze in un prograrmma
ben definito per fa produzione di nuovi materiali, prodotti o processi. || coste di un'attivita immateriale
generata internamente comprende tutti | costi direttamente attribuibili necessari per creare, produrre e
preparare {'attivita affinche questa sia in grado di operare nel modo inteso dalla direzione aziendale.

Dopo la rilevazione iniziale, le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in hilancio al costo al netto degli
ammontari complessivi degli ammaortamenti, calcolati a quote costanti sulla base della vita utile stimata
dell’attivita, e delle perdite per riduzione di valore accumulati. Tuttavia, se un’attivita immateriale €
caratterizzata da una vita utile indefinita, 255a non viene ammortizzata, ma sottoposta periodicamente ad
un‘analisi di congruita al fine di rilevare eventuali perdite di valore. La vita utile generalmente attribuita alle
varie categorie di attivita con vita utile definita & la seguente
- concessioni e licenze: da 5 a 10 anni

autorizzazioni alla vendita {registrazioni) di prodotti farmaceutici: durata della concessione

know-how di prodotto e di processo: 5 anni

marchi: da 5 a 10 anni
- altre attivita {software): 5 anni
Uammuortamento inizia quando I'attivita & disponibile all’'uso, ossia quando & nella posizione e nella
rondizione necessaria perché sia in grado di operare nella maniera intesa dalla direzicne aziendale.

li valore contabile delle attivita immateriali & sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di vatore
quandeo eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico non pud essere recuperatn. Se
ssiste un’indicazione di questo tipo, e nel caso in cui il valore ecceda il valere presumibile di realizzo, le
altivita vengono svalutate fino a riflettere il foro valore di realizzo; tale valore coincide ceon il maggiore tra il
prezzo netto di vendita dell’attivita ed il suo valore d’uso. Per il calcolo di tale valore, si rimanda a guanto
indicato sopra in relazione alle “Immobilizzazioni materiali”.

Costi di ricerco, di sviluppo e di registrazione prodotti

| costi di ricerca per la difesa erdinaria dei prodotti e dei processi produttivi ed i costi di ricerca innovativa
sono imputati a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti. py
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| costi di sviluppo, rilevati in bilancio come attivita immateriali, si riferiscono a progetti relativi allo sviluppo
di nuovi prodotti proprietari (principi attivi}, di nuove formulazioni e di nuovi processi produttivi; tali costi
comprendono  anche le spese sostenute per allungare la vita utile, Intesa quale periodo di
commercializzazione, di prodotti gia sul mercato e quindi in grado di generare benefici economic futuri
superiori al normale livello di rendimento originariamente attribuito al prodotio sottostante |'attivita di
swiluppo.

Quande il progetto di sviluppo risulta concluso e sl estrinseca in un processo disponibile per utilizzazione
ecanomica o in un know-hew di prodotto, i costi ad esso relativi vengono riclassificati alla voce "Know-how
di prodotto” o “"Know-how di processo” ed ammaortizzati in quote costanti in relazione alla loro vita utile
attesa; Il termine dell‘attivita di sviluppo di nuovi prodotti o processi coincide con ettenimento da parie
dell’autorita competente deli’autarizzazione alla produzione e/o alla commercializzazione.

Leasti di registrazione dei prodotti si riferiscono a costi interni ed esterni sostenuti per 'ottenimento o il
rinnovo dell’autorizzazione alla vendita da parte delle varie autorita locali dei prodotti risultanti dall’attivita
di svituppo efo per Vestensione di tali autorizzazioni ad altre nazioni o ad altri tipi di impiegoe del prodotto;
tali costi sono rilevati come attivitd immateriali tra le “Immaobilizzazioni in corse” fino al momento
dell'ottemimento dell’autorizzazione alla vendita, allorquando vengono riclassificati alla voce “Registrazioni”
ed armmaortizzati in base alla durata della concessione, che pud raggiungere un massimo di 10 anni,

Fincheé Pattivita di sviluppo efo I'attivita di registrazione dei var prodotti da essa derivanti non vengono
completate, con cadenza annuale viene verificata Veventuale riduzione di valore dei principali progetti in
carse di realizzo (o.d. impoirment test), con conseguente rilevazione a conto economico dell'eventuale

eccedeanza iscritta in hilancio.

FPartecipazionf

Le partecipazioni in societd controllate, collegate e in entita a controllo congiunto sono contabilizzate al

COSTO.

Il valore contabile delle partecipazioni & sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di valore
guando eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico eccede il valore presumibile di
realizzo: in tal caso le partecipazioni vengono svalutate fino a riflettere quest’ultimo valore che coincide con
il maggiore tra il prezzo netto di vendita dell’attivita ed il suo valore d'uso.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie sono inizialmente rilevate al costo (maggiorato degli oneri accessori all’acquisto) che
rappresenta il valore equo del corrispettiva pagato; gli acquisti e le vendite di attivita finanziarie sono
rilevati alla data di negoziazione, vale a dire alla data in cui la Societa ha assunto I'impegno di acquisto di
tali attivita. Successivamente all’iscrizione iniziale, le attivita finanziarie sono valutate in relazione alla loro

destinazione funzionale.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sone valutate al minore tra il costo ed il valore netto di presumibile realizzo,
rappresentato dal normale prezza di vendita stimato, al netto dei costi di completamento e divendita.

1
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Il costo delle rimanenze puo non essere recuperabile se esse sono danneggiate, se sono diventate obsaolete,
o se i loro prezzi di vendita sano diminuiti: in questo caso le rimanenze sono svalutate fino al valore netto di
realizeo sulla base di una valutazione eseguita voce per voce e Vammontare della svalutazione viene
rilevato come costo nell’esercizic in cui la svalutazione viene eseguita.

Il casto delle rimanenze comprende i costi di acquisto, i costi di trasformazione e gli altri costi sostenuti per
portare le rimanenze nel luogo & nelle condizioni attuali.

W metodo utilizzato per le determinazione del costo delle rimanenze é quello del costo medio ponderato,

comprensivo delle rimanenze iniziali.
Crediti commerciali e altri crediti

erediti commerciali e ghi altri crediti sone rilevati inizialmente al costo, ossia al fair value del carrispettivo
ricevuto nel corso della transazione, successivamente ( crediti ¢che hanno una scadenza prefissata sono
valutati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, mentre @ crediti senza
scadenza fissa sono valutati al costo

| crediti a breve termine, sui guali non & stata concardata la maturazione di interessi, sono valutati al valore
originario; il fair value dei crediti a lungo termine é stabilito attualizzando i futuri flussi di cassa: lo sconto &
contahilizzato come provento finanziario sulla durata del credito fino a scadenza.

| crediti sono esposti in bilancio al netto degli accantonamenti per perdita di valore; tali accantonamenti
vengona effettuati quando esiste un’indicazione oggettiva (quale, ad esempio, 1a probabilita di insolvenza o
significative difficolta finanziarie del debitore) che la Societd non sara in grado di recuperare tutti gli importi
dovuti in base alle condizioni di vendita originali. |l valore contabile dei credito @ ridotte mediante ricorso
ad un apposito tondo; i crediti soggetti a perdita di valore sono stornati guando si verifica la loro
irrecuperahilita,

Anticioi su crediti e contratti - factoring

La Societa cede una parte dei propri crediti commerciali attraverso operazioni di factoring pro-solvendo e
pro-soluto. | crediti ceduti a seguito di operazioni di factoring possono essere eliminati dall’attive
patrimoniale se e solo se:
&« [diritti a ricevere flussi finanziari sono estinti;
« |la Societa conserva il diritto  a  ricevere  flussi  finanziari  dall’attivita, ma ha
assunto {'obbligo contrattuale di corrisponderli interamente ¢ senza ritardi a una terza parte;
= la  Societd ha trasferito il diritto  a  ricevere  flussi  finanziari e {a} ha
trasferito sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprietd oppure {b} non ha trasferito
sostanzialmente tuttii rischi e benefici, ma ha trasferito it controllo.
Qualora tali condizioni non siano verificate, il credito verso if cliente finale rimane incluso nell'attivo
patrimaoniale e la voce del passivo patrimoniale “passivita finanziarie correnti” accoglie il debito per
I'anticipo oftenuto dall’istituto di credito.
A partire dal presente esercizio, inoltre, la Societa ha sottoscritto un accordo di anticipazione su contratti in
virtll del quale riceve un’anticipazione di cassa con riferimento alle fatture che si attende di emettere sulla
tase del programma produttivo di stabilimento del mese successivo, e con specifico riferimento ad un
paniere di clienti e contratti approvati dall'istituto di credito erogante. Le anticipazioni su ¢ontratti sono
esposte al passivo alla voce “passivita finanziarie correnti”.

Disponibilitit liquide e mezzi equivalenti
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Le disponibilita figuide comprendong il denaro in cassa ed | depositi bancari a vista e a breve termine, 0ssip

con una scadenza originaria prevista non superiore a tre mesi

[ mezzi equivalenti rappresentano temporanee eccedenze di disponibilita liguide investite in strumenti
finanziari caratterizzati da rendimenti piu elevati rispetto ai depositi bancari a vista (es. titoli pubblici) e
prontamente liguidabiti; non comprendano gli investimenti temporanei in strumenti di capitale a causa

della volatilita e variabilitd dei loro valori
Dehiti commerciali e altri debiti

| debiti commerciali e ghi altri debiti sono rilevati inizialmente al costo, ossiz al valore equo del corrispettivo
pagato nel corso della transazione; successivamente, i debiti che hanno una scadenza prefissata sono
valutati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo dell'interesse effettivo, mentre i debiti senza scadenza
fissa sono valutati al costo

debiti a breve termine, sw quali non & stata concordata la maturazione di interessi, sono valutaki al valore

originario; il foir value dei debiti a lungo termine & stahilito attualizzando i futuri flussi di cassa: 1o scoanto &

contabilizzato come onere finanziario sulla durata del debito fino a sc

'I--"||'i”l_-"""-".'-""-"'I"._f'!'-:.i".."

'finanziamenti sono rilevali inizialmente al costo, corrispondente al fair value del corrispettivo ricevuio, al
netto degli oneri accessori di acquisizione del finanziamento; dopo la rilevazione iniziale, 1 finanziamenti
sono valutati con il criterio del costo ammortizzato, utitizzando il metodo dell'interesse effettivo.

Conversione delle poste in valuta estera

Le fransazioni in valuta estera sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data
dell'operazione; le differenze cambio realizzate nel corso dell’esercizio, in occasione dell'incasso dei crediti
e del pagamento dei debiti in valuta estera, sono iscritti a conto econamico.

Alia chiusura dell’esercizio, le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta estera, castituite da
denarc posseduto o da attivita e passivita da ricevere o pagare in ammontare di denaro fisso e
determinabile, sono riconvertite nella valuta funzionale di riferimento al tasso di cambio in essere alla data
di chiusura del bilancio, registrando a conto economico "'eventuale differenza cambio rilevata.

Le poste non monetarie espresse in valuta estera sono convertite nella moneta funzionale utilizzando i
tasso di cambio in vigore alla data dell'operazione, ovvero il cambio storico originario; gli elementi non
maonetari iscritti al fair value sono invece convertiti utilizzando il tasso di cambio in essere alla data dj
determinazione di tale valore. Quando Vutile o la perdita di un elemento non monetario viene rilevato
direttamente nel patrimonio netto, ogni componente di cambio di tale utile o perdita deve essere rilevato
direttamente nel patrimonio netto; viceversa, quando 'utile o la perdita di un elemento non monetario @
rilevato a conto economico, ciascuna componente di cambio di tale utile o perdita deve essere rilevata a
conto economico.

Axiani proprie

Le azioni proprie riacquistate sono rilevate al costo e portate in diminuzione del patrimonio netto.

L'acquisto, la vendita o la cancellazione di azioni proprie non danno origine a nessun profitto o perdita nel

conto economico. La differenza tra it valere di acquisto e il corrispettive, in caso di rimessione, e rilevata

nella riserva sovraprezzo azioni. | diritti di voto legati alle azioni proprie sono annullati cosi come il diritto a
o
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ricevere dividendi. In caso di esercizio nel periodo di opzioni su azioni, gueste vengono soddisfatte con

azion proprie
Fondi per rischi e onert

Gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri, che accolgono passivita di tempistica ed importo incerti, sono
effettuati quando;

» -siedifronte ad un‘obbligazione attuale {legale o implicita) quale risultato di un evento passato;

# - ¢ probabile che sara necessaria una fuariuscita di risorse per adempiere all’obbligazione;

* - pud essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell'obbligazione.

Limporto iscritto come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere
all'obblipazione esistente alia data di chiusura del bilancio, Se I'effetto dell’attualizzazione del valore del
denaro e significativo, gli accantonamenti sono determinati attualizzando i flussi finanziarl futuri attesi ad
un tasso di sconto ante imposte che rifletta la valutazione corrente det mercato del costo del denaro in
refazione al tempo e, se opportuno, ai nschi specifici delle passivitd; quando viene effettuata
Fattualizzazione, incrementa dell’accantonamento dovuto al trascorrere del tempo @ rilevato come onere

finanziario
Le passivita potenziali nen sono invece rilevate in bilancio,
Benefici per i dipendenti

| benefici successivi al rapporto di lavoro sono definiti sulla base di programmi che, in funzione delle loro
caratteristiche, sono distinti in programmi a contributi definiti @ programmi 2 benefici definiti.

Nei programmi a contributi definiti 'obbligazione dell'impresa & limitata al versamento dei contributi
pattuitt con i dipendenti ed & determinata sulla base dei contributi dovuti alla fine del periodo, ridotti degli

eventuali importi gia corrisposti.

Mei programmi a2 henefici definiti, Vimporte contabilizzato come passivita & pari a; (a) il valore attuale
dell’'obbligazione a benefici definiti alla data di riferimento del bilancio; (b) pit eventuali utili attuariali
{mena eventuali perdite attuariali); (¢) meno gli eventuali costi previdenziali relativi alle prestazioni di
lavoro passate non ancora rilevate; {d) dedotto il fair value alla data di riferimento del bilancio delle attivita
a servizio del piano {se esistono) al di fuori delle quali le obbligazioni devono essere estinte direttamente;
con riguardo al metodo del “carridoio”, la Societa rileva immediatamente a conto economico tutti gl utili e
perdite attuariali derivanti da variazioni delle ipotesi attuariali o da modifiche delle condizioni del piano.

Mei programmi a benefici definiti, it costo imputato a conto economico é pari alla somma algebrica dei
seguenti elementi; (a) il costo previdenziale relative alle prestazioni di lavoro correnti; (b) gli oneri finanziari
derivanti dall'incremento della passivita conseguente al trascarrere del tempo; (c) il rendimento atteso
delle eventuali attivita a servizio del piano; {d) gli utili e le perdite attuariali; (e} il costo previdenziale
retativo alle prestazioni di lavoro passate; (f) Feffetto di eventuali riduzioni o estinzioni del programima.

Sinn al 31 dicembre 2006 il fondo trattamento di fine rapporto (TFR) della Societa era considerato un pianoc
a benefici definiti; la disciplina di tale fondo é stata modificala dalla Legge 27 dicembre 2006, n. 296 (“Legge
finanziaria 2007”) e successivi Decreti & Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007. Alla luce di tali
maodifiche, {ale istituto & ora da considerarss un piano a benefici definiti esclusivamente per le quote
maturate anteriormente al 1" gennaio 2007 (e non ancora liguidate alla data di bilancio), mentre
successivamente a Llale data esso @ assimilabile ad un piano a contribuzione definita.
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Ricawi

I ricavi sono valutati al valore corrente del corrispettivo ricevuto o spettante; i ricavi sona riconosciuti nella
myisura in cui & probabile che { henefici economici siano conseguiti dalla Societa ed il relativo importo possa
essere determinato in modo attendibile

Verndita of beni
il ricavo & riconosciuto guando la Societd ha trasferito i rischi e i benefici significativi connessi alla proprieta
del bene = smetle di esercitare il solito fivello di attivita associate con la proprieta nenché 'effettivo

controllo sul bene venduto.

Prestozipne di servizi
li ricavo & rilevato con riferimento allo stadio di completamento dell’operazione alla data di chiusura det
ando il risultato della prestazione di servizi non pud essere attendibilmente stimato, 1 ricavi

bilancio
devono essere rilevati solp nella misura in cw i costi rilevati saranno recuperabili; lo stadio di
completameanto € attraverso la valutazione del lavoro svolto oppure attraverso la proporzione tra i casti
sostenuti ed | costi totali stimati.
inreressi

Sono rilevati per competenza con un criterio temporale, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo.

g g BT
.r-:_.-r'.,,'._f,c.'},

Sono rilevate per compelenza, secondo quanto previsto dai contenuti degli accordi relativi.

Dividend|
Sono rilevati quando sarge il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento.

Contributi pubblici

I cantributi pubblici sono rilevati al valore equo guando sussiste la ragionevole certezza che saranno
ricevuti e che tutte le condizioni ad essi riferite risultino soddisfatte

Quando i contributi sono correlati @ componenti di coste (per esempio contributi in conto esercizio), sono
rilevati nella voce “Ricavi”, ma ripartiti sistematicamente su differenti esercizi in moda che i ricavi sianc
commisurati ai costi che essi intendono compensare; quando invece i contribuli sona correlati ad attivita
[per esempio i contributi in conto impianti o | contributi per attivita immateriali in via di sviluppo), sono
portati a diretta detrazione del valore contabile delf’attivita stesse nel momento in cui assumono natura
definitiva e vengono quindi rilevati a conto economico come proventi, durante la vita utile del bene
ammortizzabile, tramite la riduzione diretta del costo dell’ammortamento.

Qneri fingnziari

Gli oneri finanziari direttamente imputabili all’acquisizione, costruzione o produzione di un bene che
richiede un ritevante periodo di tempo prima di essere disponibile per 'uso, vengono capitalizzati in guanto
parte del costo del bene stesso; tutti ghi altri oneri finanziari sono rilevati come costo di competenza
nell'esercizio in cui essi sono sostenuti.

Costi di acguisto di beni e prestozioni di servizi
] I
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Sono rilevati a conto econamico secondo il principio della competenza e s sostanziano in decrementi di
benefici economici, che si manifestano sotto forma di flussi finanziari in uscita o di riduzione di valore di

attivita o di sostenimento di passivita.
impaste sul reddito (correnti, anticipate e differite)

Le imposte correnti sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di imposta da
assolvere, in applicazione della normativa fiscale vigente, e sono esposte nella voce “Debiti tributari”, al
netto degli acconti versati; qualora gli acconti versatl e gli eventuall crediti risultanti da precedenti esercizi
risultine superiari alle imposte dovute, il credito netio verso 'Erario viene iscritto nella voce “Crediti
tributari”.

Sulte differenze temporanee deducibili e imponibili esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita iscritte
a bilancio ed | relativi valori fiscali, 12 Societd rileva rispettivamente imposte anticipate e differite. In
particalare, per tutte ie differenze temperanes imponibili viene rilevata contabilmente una passivita fiscale
differita, a meno che tale passivita derivi dalla rilevazione iniziale dell’avwiamento; tale passivita e esposta
in bilancio alla voce “lmpaste differite”. Per tutte |e differenze temporanee deducibili, invece, viene rilevata
un'attivita fiscale differita {imposta anticipata) nella misura in cui @ probabile che sara realizzato reddito
imponibile a fronte del guale pud essere utilizzata fa differenza temporanea deducibile; anche in presenza
di perdite fiscali o crediti di imposta riportati a nuovo, viene rilevata un‘attivita fiscale differita nella misura
in cui & probabile che sia disponibile un reddito imponibile future capiente. Tale attivita é esposta in
bilancio alla voce "Imposte anticipate”.

Il walore da riportare in bilancio per le imposte anticipate viene riesaminate ad ogni chiusura di esercizio e
viene ridotto nella misura in cui non risulti pill probabile che sufficienti utili fiscali possano rendersi
disponibili in future in modo da permettere al credito di essere utilizzato,

Le attivita e le passivita fiscali differite devono essere calcolate con le atiquote fiscali che o si attende
saranno applicabili nell’esercizio in cui sara realizzata "attivitd o sara estinta la passivita, sulla base delle
aliquote fiscali vigenti o di fatto vigenti alla data di chiusura del bilancio.

Le imposte carrenti e differite seno rilevate a conto economice come onere 0 come provento dell’esercizio;
tuttavia, le imposte correnti e quelle differite devono essere addebitate o accreditate direttamente a
patrimonio netto o nel prospetto di conto economico complessivo se relative a poste di hilancio iscritte
direttamente in tali voci.

Cancellazione di un’attivitd finanziaria

La cancellazione di un’attivita finanziaria avviene quando la Societa non detiene pill il controllo dei diritti
contrattuali connessi all'attivita, e questo normalmente avviene guando i diritti specificati nel contratto
sono esercitati o quando scadono o quando vengono trasferiti a terzi; conseguentemente, quando risulta
che la Societd ha mantenuto il controllo dei diritti contrattuali connessi all’attivitd, quest’uitima non pud
essere rimessa dallo stato patrimoniale. Questo si verifica essenziatmente quando:

= - ilcedente ha il diritto o I'ohbligo di riacquistare ['attivitd ceduta;

. il cedente mantiene nella sostanza tuttii rischi e i henefici;

» - il cedente fornisce garanzia per tutti i rischi relativi all’attivita ceduta.
Al contrarig, e il cessionario ha la capacita di attenere i benefici dell'attivita trasferita, ossia € libero di
vendere o di impegnare I'intero valore equo dell’attivita trasferita, il cedente deve rimuovere Vattivita dal
suo stato patrimoniale,
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In caso di cessione, la differenza tra il valaore contabile dell’'attivitd trasferita e la sommataria dei
corrispettivi ricevuti e qualsiasi rettifica precedente che rcifletta il foir value di quella attivita, che & stata
iscritta nel patrimonio netto, viene inclusa nel conto economico dell’ esercizio.

Strument! fingnziar derivat

Gli strumenti finanziari derivati sono valutati al valore di mercato (c.d. foir value); tale valore é determinato
con rifenimento a quotazioni pubbliche del prezzo dello strumento.

Quando un prezzo di mercato quotato non € disponibile, la Societa fa riferimento al valori correnti di
mercata di altri strumenti che sono sostanzialmente identici oppure alle valutazioni fornite dagli istituti di
credito da cui lo strurnento finanziario & stato acquistato. In particolare:
« il foir value dei contratti a termine in valuta e delle operazioni di domestic currency swap e calcolato
con rifarimento ai tassi di cambio a termine attuali per contratli con simile profilo di maturazions;
sl fair value dei contratti di swap su tassi di interesse & determinato calcolando il valore attuale
differenziale (tasso fisso vs tasso variabile) dei Futuri flussi di cassa attesi, tenendo conto delle

previste variazioni dei tassi di riferimento.

Une strumento finanziario derivato pud essere acquistato con finalita di negoziazione o con finalita di
copertura; gli utili o le perdite di valutazione correlati ai derivati acquistati can finalitd di negoziazione sono

imputati a conto 2conomico.

La contabilizzazione dei derivati acquistati con finalita di copertura viene effettuata secondo il c.d. “hedge
accounting”, che compensa la rilevazione a conto economico dei derivati con quella delle poste coperte,
solo quando | derivati rispondono a criteri specifici. in particolare:
- altfinizin della copertura deve sussistere una documentazione formale della relazione di copertura e degli
obiettivi aziendali di gestione del rischio e della strategia per effettuare la copertura;

all'inizio deila copertura deve esserne verificata lefficacia nell'ottenere la compensazicne dei
cambiamenti nel fair value o nei flussi finanziari attribuibili al rischio coperto;
- I'efficacia della copertura deve essere valutata sulla base di un criterio ricorrente e lo strumento derivato
deve risultare altamente efficace per tutta la sua durata.

Al fini defla contabilizzazione, le operazioni di copertura sono classificate come “coperture del fair value”,
se sono a fronte del rischio di variazione di mercato dell’attivita o della passivita sottostante, oppure come
“coperture dei flussi finanziari”, se sono a fronte del rischio di variabilita nei flussi finanziari derivanti sia da
un'esistente altivitd o passivita sia da un’operazione futura

Per fuanto riguarda le coperture del foir value, gli utili e e perdite derivanti dalla rideterminazione del
valore di mercato dello strumento derivato sono imputati a conto economico.

Per gquanto riguarda e coperture dei flussi finanziari, gli utili e le perdite di valutazione dello strumento di
copertura sono rilevati a patrimonio netto per la parte efficace, mentre 'eventuale porzione non efficace
viene iscritta immediatamente a conto economico. Nel caso in cui 'oggetto della copertura sia un impegno
irrevocahile che comporti il sorgere di un’attivita o di una passivita, I'utile o la perdita originariamente
appostato a patrimonio netto e portato a rettifica del valore al quale & stata iscritta I'attivita o la passivits
nel momento in cul essa e stata rilevata; per tutte le altre coperture di flussi finanziari, I'utile o la perdita
appostato a patrimonio netto & portato a conto economico nelle stesso momento in cui I'operazione
coperta influenza il conto economico.

Se uno strumento finanziario derivato viene acquistato con finalita di copertura e non con finalita
speculative, ma non possiede i requisiti sopra elencati per essere cantabilizzato seconda il c.d. “hedge
accounting”, gl utili o le perdite derivanti dalla variazione del suo valore equo devono essere imputati nel
conto econamico separato.
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MNota 1. Immaobilizzazioni immateriali

La composizione ed | movimenti di sintesi dell'esercizio delle immabilizzazioni immateriali sono descritt
nelle tabelle sottostanti:

Immobilizzazioni immateriali

Al

Jewrs migipia) 1" gmnnaio 2007 incrementi Riclassifiche Decrement Accto fonde movimenti 31 dicembre 3012
Concessiony, licanze e marchi 3.866 0 3 e = 3,884
F.dg amm.to concessioni, licanie e marchi s {1.720) {732) {2.452)
Loncession, licente ¢ marchi 2.146 10 B {732] - 1432
Software 575 i1 874
00 Amumonamenta solbware {614) T {¥5] (689)
Ammobilizzazion] immateriall ln corse 261 - s . 175) 1) 185
Alire mmokiliztozion: \mmateiiall - costo $toflen. R e
Foo amm.to altre iminobil zanen inmateriall 176) (2 _onmiTa)
Altre immaobiizzaziond immateriali R - - (4] - 4
Irmaminkili ezagioni imimatesiall in corsg 138 o 18] - = (_F:"n":l 41
Altre immebilizzazion] immaterall 138 E (8] - - (&3] a1
Totale immobifipa?i gl ienmateriali valore lordo 4.961 10 . 2 o — S (1) 4.970
Tomale fond| ammaria mento (2,410 : z - lECE) {89) (3.308]
TOTALE IMMOBILIZZAZIO N IMMATERIALI {netto) 2.551 10 . c (804} {30) L1662

L'incremente della categoria “Concessioni Licenze e Marchi” & riferito sostanzialmente alla capitalizzazione
dei costi riferiti al “Solvente Glicina” la cui commercializzazione & iniziata nel corso dell’anno 2012. lLa
formulazione del solvente glicing @ stata sviluppata per il cliente PHET a supporto di una registrazione
decentralizzata di Epoprostenolo liofilizzato.

Il formulato sviluppato € stato poi industrializzato e seguito con studi di stabilita.

A seguito dell'ottenimento delle prime registrazione ¢ stato poi definito un contratto di fornitura su base
triennale.

Le immobilizzazioni immateriali in corsa non ancora disponibili per 'uso si riferiscono principalmente agli
studi in corso relativi al Progetto Ropivacaina e ad implementazioni di ulteriori miglicramenti al module
MM dell” ERP aziendale finalizzatl all’automazione dei processi di magazzino e di produzione,

Gli "altri movimenti” riferiti alla stessa classe sono riconducibili & rictassifiche di poste sospese riferite a

progetti in corso e ad una riclassifica neila voce “altei crediti “ dei costi sostenuti per 'operazione di
Aumento di capitale avviata nel 2012 ed ancora in corso.

Mota 2. Immobilizzazioni materiali

La compesizione ed i movimenti di sintesi delle immaobilizzazioni materiali seno descritti nelle tabelle
sottostanti:
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Accte Alkri

{Ewg m =g I gennaio 2013 ncrementl Riclassifiche  Deocremens)  fordo  movimentl 31 dicembe 20132
Terremn 2bkT 2667

Fabbricat T916 & 4 T.981
Costruzionl leggere = 56 2 5A

F.do amm.ta fabbricat {1,615) 1297} {1.912)

Terren| e fabbricati 9.024 a3 4 {297] 8,794
Pl anti é macd humar) 1-1._'52_ 129 12 14.3%3
Fado amm.bo impi anti e macchinar {A.BRG) {1258 (10.019]
Implant| & macchinari - 5.386 129 12 - {1.153) 4374
Altrersature industriali e commerciali 1.258 20 {15} 1.263
F.do amm.1o attrezzature industriali & cammerciali {1,200} e [EF {1.217}
Attrezzature industriali o commaercial 58 20 132) 46
Atre immohiliszazion materiall B 1,721 i) jady) - 1.591
F.do gmnato altre immabilizzazion) materiall (1134} 141 {158 (1.35%)
Altre smmaobiizeazian o atariall - 587 11 [L5E) 440
irmrnakE i pean i materiali i corfso @ accoiiti ) =181 L (16 03
Fabo amm.te immebilizsazonimmateriall in corso & acconti 65 54 (16) A = 903
Totale nmrnubilizzas on mater all valore lordo __'3 .'_j'J I o (156G} 28.856

Totala fpnd ammariameanio (12815} i56 [1.640} [14.29%)
TOTALE IMMOBELIZZAZION) MATERIAL [notio) 15.920 277 (2640 14.557

L'incremento della categoria Fabbricati si riferisce all’'ultimazione dei lavori di pavimentazione dei locali del
magazzino e deli’aerea di produzione,

Mel corso dell’anno 2012 le manutenzioni straordinarie hanno riguardato soprattutto le utilities del reparto
NCD (Fda Approved] e nello specifico Vimpianto Water for injection (Eurc S1 migliaia) e Uimpianta di
climatizzazione dell’area (Furo 6 migliaia). Sempre nell’oftica di mantenimento e miglioramento degli
standard di efficienza produttiva si @ provveduto ad eseguire miglicrie impiantistiche anche sulle due
gtichettatrici presenti nello stesso reparto [Euro 48 migliaia) e sull’impianto di monitoraggio ambientale
Biotrace.

Ulteriart incrementi della categoria (Eure 24 migliaia) si riferiscono principalmente a migliorie in materia di
sicurezza degli impianti e dei macchinari dell’ambiente Controlio Qualita.

Sempre nell’ottica del miglioramente e potenziamento delfarea CO ¢ stato nel corso del 2012 comprato
un nuovo Spettrofotometro (Euro 18 migliaia) necessario per I'identificazione e [e analisi delle materie APL

Le altre immobilizzazioni materiali si riferiscono essenzialmente all'acquisto del nuovo server per il CED
dello stabilimento di Capua (Eure & migliaia). Nel mese di dicembra 2012 si & provveduto allo smaltimento
di beni in disuso , iscritti nelle altre immaobilizzazioni materiali e completamente ammortizzati, per Euro 78
migliaia. L'ulteriore decremento della categoria per Euro 63 migliaia si riferisce invece alla vendita di due
autoveicoli aziendali. La cessione delle autovetture ha generato plusvalenze pariad Euro 3 migliaia.

A differenza degli scorsi anni, non sono stati eseguiti significativi investimenti incrementativi della capacita
produttiva delio stabilimento, puntando al raggiungimento di una completa saturazione delle linee di
produzione gia operative

Gli incrementi delle immohilizzazioni in corso si riferiscono principalmente agli interventi di manutenzione
straordinaria nel reparto fiale e flaconi {sostituzione filtri HEPA Euro 17 migliaia), ad adeguamenti di
sicurezza per la cabina elettrica CE1 016 (Euro 22 migliaia) e a migliorie sul sistema di controllo accessi (Euro
14 migliaia).
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Si segnala che sullo stabilimento produttive di Capua gravano le seguenti ipoteche:

# ipoteca di secondo grado (per Euro 6.000 migliaia) a favore di Banca Nazionale del Lavoro a garanzia di
un finanziamento di eriginari Euro 4.700 migliaia concesso alla Societa in data 29 ottohre 2008; il valore
residuo del finanziamentao al 21 dicembre 2012 & pari a Euro 3.394 migliaia.

o ipoteca di primo grado [per turo 13.000 migliaia) a favore di Unicredit Banca a garanzia di un
finanziamento di originari Euro 6,500 migliaia concessi alla Sacietd in data 26 marzo 2007; il valore
residuo del finanziamento al 31 dicembre 2012 & pari a Euro 3.250 migliaia.. Lo stesso contratto di
finanziamento, ad oggi sermpre onorato dalla Societa alle scadenze pattuite, prevede il rispetto da parte
della Societa di determinati parametri finanziari che, al 31 dicembre 2009, 2010, 2011 e 2012, non sono
mai stati rispettati. Il mancato rispetto di tali parametri puo comportare, a discrezione dell’ente
finanziatore, 1a decadenza det heneficio del termine, la risoluzicne del contratto, o il recesso dallo
stesso. Per tali motivazioni la Societa ha classificato tale finanziamento al 31 dicembre 2009, 2010,
2011 e 2012 interamente a breve termine [si veda nota 14). Nel mese di giugne 2011 BNL & Unicredit
Banca hanno formalizzato un “Intercreditor Agreement” con il quale guest’ultima ha accettato di
ripartire can BNL I'importo netto di quanto da Unicredit incassato in caso di escussione delle garanzie
Ipatecarie costituite in suo favore a fronte della costituzione in favore esclusive di Unicredit Banca
privilegio speciale su alcuni macchinari di proprieta di Pierrel 5.p.A.

Nota 3, Partecipazioni

La voce accoglie esclusivamente partecipazioni in imprese controllate, assimilabili ad investimenti duraturi
operati prevalentemente per maotivi strategici. La composizione e 'analisi dei movimenti delle
partecipazioni sono descritte nella tabelia sottostante:

Quota di possesso Valore Quota di possesso
_L(ﬁ_-__r;r_nmrglr'ma) 31-cﬂc-1.'[ X 31-dic-11  Incrementi Decrementt  31-dic-12 31-dlc-12
Pierrel Research Switzerland L00% 17.006 170 16.836 100%
Pierrel Pharma S.or.l. 1005 o 16 2.075 2.091 1007
Pierrel Manufacturing S.r.l. 1005 10 10 100%
Saldo totale 17.032 2075 - 170 18.937

Dal 2011 e societa direttamente controllate al 100% da Fierrel S.p.A. sono:

# Pierrel Research International AG, sub-holding della divisione Contract Research {CRO) del Gruppo,
con sede a Thalwill {Svizzera);

s  Pierrel Pharma S.r.l, societa preposta alla gestione delle Autorizzazioni all’lmmissione in Commercio
(AIC), con sede a Milano;

¢ Pierrel Manufacturing S.r.l., attualmente non operativa, con sede a Milano.

La tabella sottostante mette in evidenza le differenze tra le quote di patrimonio netto defle controllate con
il relativo valare di carico.
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Cuota di Cuota di competenza del
Valore di carico al competenza al Patrimonio netto al
31-dic-12 31-dic-12 31-dic-12

fewra mighiaia)
Pierrel Research Switzerland 1[23_315_ 100% 6.010
Pierrel Pharma Sl 2092 100% {198}
Pierrel Mag'ulf_:_lcltgrirlg S.rd. 10 1005% 6

Saldo totale 18.938 5.820

Alla chiusura dell’esercizio e stato effettuato impairment test del valore delle partecipazioni al fine di
verificare eventuali perdite di valore. Gia in continuita con I'esercizio precedente e con particolare
riferimento a Pierrel Research International AG, sub-holding della Divisione CRO-il test di impairment e
stato effettuato confrontando il carrying amount della Divisione CRO con il valore recuperabile determinato
attraverso 'utilizzo del modello “Discounted cash flow” che prevede la stima dei futuri flussi di cassa e
Iattualizzazione degli stessi con un tasso coincidente col costo medio ponderato del capitale (WACC). 1l
WACK tiene conto sia del debito che del patrimonio netto. || costo del patrimonio netto € derivato dal tasso
di rendimento atteso sugli investimenti da parte degli investitori del Gruppo. |l costo del debito & basato sus
finanziamenti onerosi a cul il Gruppo deve far fronte. Il rischio specifico di settare e incorporato applicando
degli specifici fattari beta, | fattori beta sonao rivisti annualmente sulla base dei dati di mercato disponibili.

Ihvalore recuperabile dell'unita generatrice di flussi di cassa Divisione CRO € ¢ Uivisione Pharma sono stati
determinati sulla hase di un calcolo del valore d'uso nel quale sonao state utilizzate, quale periodo esplicito,
le proiezioni dei flussi di cassa derivanti dai rispettivi piani industriali, che coprono un periodo di 3 anni e
che sono parte integrante de! Piano Industriale del Gruppo Pierrel come approvato dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 31 gennaio 2013. | flussi di cassa oltre il triennio 2013-2015 sono stati
estrapolati utilizzando un tasso di crescita “g" del 2% (2011: 2%). Tale tasso considera il contesto
internazionale e l'inflazione attesa, oltre le connesse aspettative di crescita del mercato farmaceutico
internazionale. Il costo medio ponderato del capitale ¢ stato stimato all'9,50% (2011: 9.63%). A seguito
delle valutazioni effettuate, e stata riscontrata una perdita di valore che ha comportato la registrazione di
un impairment per Euro 170 migliaia, del valore di carico della partecipazione nella controllata Pierrel
Research International AG. Tale perdita & principalmente riconducihile all'andamento negativo del mercato
che ha determinato una rivisitazione al ribasso dei piani industriali riferiti agli anni 2013-2015.

Il calcolo del valore d'uso della CGU “Divisione CRO” & particolarmente sensibile alle seguenti ipotesi: i)
costo medio ponderata del capitale; i) tasso di crescita utilizzato per ricavare i flussi di cassa oltre il periodo
dei budget finanziari.

(I costo medio ponderato del capitale [WACC) tiene conto sia del debito che del patrimonio netto. Il costo
del patrimonio netto é derivato dal tasso di rendimento atteso sugli investimenti da parte degli investitori
del Gruppo. il costo del debite & hasato sui finanziamenti onerosi a cui il Gruppo deve far fronte. |l rischio
specifico al settore ¢ incorporato applicando degli specifici fattori beta, | fattori beta sono rivisti
annualmente sulla base dei dati di mercato disponibili. |l tasso di crescita dei risultati della Divisione CRO,
come sopra evidenziato, & stato assunto pari all’'2% (2011 : 2%) .

Feraltro, come richiesto dai principi contabili di riferimento, a sali fini informativi e vista l'attuale crisi

finanziaria, il Gruppo ha sviluppato un’analisi di sensitivita del valore recuperabile della CGU, in riferimento

il tasso di sconto utilizzato per attualizzare i flussi di cassa dell’unita ed il tasso di crescita ”g”; in relazione

alle analisi di sensitivita svolte, si segnala che, mantenendo inalterate |e ipotesi sottostanti ai piani

aziendali, una diminuzione di guest’ultimo di 0,5% avrebbe comportato una maggiore svalutazione di Euro
|

/
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L5 milioni ed un pari aumento del WACC avrebbe comportato una maggiore svalutazione di Euro 1,7
milioni, come desumibile dalla tabella seguente sulla sensitivita della valutazione rispetto al valore di carico
ante svalutazione

WACC
' 9.0% 3.5% 10.0%
[ 1,5% 45 (1.671) (3.183
g 2.0% 1777 {170} 1.870)
2.5% 3775 1.546 {382}

Il management tuttavia ha ritenuto di confermare | risultati dell’ impairment test svolto e di non apportare
ulteriori svalutazioni sulta base delle analisi di sensitivita, in quanto cansidera che le ipotesi ed assunzioni
adottate ai fini del test, siano gia contraddistinte da un grado di prudenza adeguato alle circostanze

E’ da segnalare Infine che la determinazione del valore recuperabile della CGU richiede discrezionalita e uso
di stime da parte del management. Quindi diversi fattori, legati anche all’evoluzione del difficile contesto
del mercato finanziario con impatti anche sul mercato della ricerca farmaceutica, potrebbero richiedere
una rideterminazione delle stime della societa, tuttavia il management maonitora costantemente l'esistenza
di eventuali perdite di valore.

Con riferimento a Pierrel Pharma si segnala che nel corso dell’anno 2012 la Pierrel 5.p.A. ha provveduto a
ricapitalizzare la controllata mediante rinuncia a crediti vantati nei confronti della stessa per complessivi
Euro 2.075 migliaia rispettivamente con delibere del consiglio di Amministrazione tenutosiil 19 marzo 2012
{Euro 1.675 migliaia ) e del 29 agosto 2012 (Euro 400 migliaia).

In data 22 marzo 2013 la controllante Pierrel S.p.A. ha provweduto ad un’ulteriore ricapitalizzazione di
Pierrel Pharma S.r.l. mediante rinuncia di crediti commerciali esistenti alla data. Limporto della
ricapitalizzazione & pari ad Euro 500 migliaia. Tale valore sara attribuito nel corso del 2013 ad incremento
del valore della partecipazione nella controllata. La recuperabilita di tale valore & stata confermata
nell’'ambito degli impairment test eseguiti dalla societa al 31 dicembre 2012. 5i segnala inoltre che, le
analisi di sensitivita effettuate dal mangement, mantenendo inalterate le ipotesi sottostanti ai piani
aziendali & parimenti considerando i crediti non correnti vantati dalla Societd per complessivi Euro 4,3
milioni, hanno evidenziate che un aumento del WACC ed una riduzione del tasso “g” di 0,5% avrebbero
continuato a supportare il valore di iscrizione, senza la necessita di contabilizzare rettifiche di valore.

Pierrel Manufacturing 5.r.l. & alla data una societa non operativa.
Siriportano le seguenti ulteriori informazioni riguardanti le partecipazioni detenute nell’esercizio:

« il pacchetto azinnario detenuto indirettamente tramite Pierrel Research International in Pierrel
Research Italy risulta costituito in pegno a favore della Banca Popolare di Milano a garanzia cli un
contratto di finanziamento concesso dall’istituto di credito alla controllata (finanziamento i
originari Euro 5.000 migliaia); it cui importo residuo alla data del 31 dicembre 2012 era pari ad Euro

2.275 migliaia;
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* |l pacchetto azionario detenuto indirettamente tramite Pierrel Research International in Pierral
Research Europe risulta costituito in pegno a favore di Unicredit Banca a garanzia di un contratto di
finanziamento concesso dall'istituto di credito alla societa {finanziamento di ariginari Euro 6.500
migliaia); it cui importo residuo alla data del 31 dicembre 2012 era pari ad Euroc 3.250 migliaia.

MNota 4. Crediti e altre attivita non correnti

Crediti e altre attivita non correnti

(euro mighaa) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Creditl diversi verso controllate 4300 5.000
Depositi ca uzionali 33 33
Attivita finanziarie derivate su cambi 7

TOTALE CREDITI E ALTRE ATTIVITA' NON CORRENTI 4.340 5.033

La voce include principalmente il credito di Euro 4.300 migliaia verso la controllata Pierrel Pharma S.r.l. per
la parte di prezzo relativa alla cessiong ayvenuta nel 2010 delle AIC e delle marketing outhorizations il cuj
pagamento & stato differito e dovra essere effettuato entro il 31 dicembre 2015; si evidenzia che il credito
non & stato attualizzato in quanto matura interessi su base annua. In data 20 marzo 2012 il credito é stato
oEgetto di parziale rinuncia (Euro 700 migliaia) nell’ambito della ricapitalizzazione della controllata Pierrel
Pharma S.r.L; Vimporto residuo pari ad Eure 4.300 migliaia continua a mantenere la scadenza del 2015 ed a
maturare interessi.

Nota 5, Impaoste anticipate

La tabella sottostante dettaglia le differenze temporanee tra imponibile fiscale e reddito civilistico che
hanno comportate la rilevazione di imposte anticipate.

Imposte anticipate

{euro migliaia) IMPONIBILE 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 Variazione

Analisi delle variazioni i

Perdite fiscali riportabili dalla capogruppe 12.513 3.440 3.440 2

Perdite fiscali riportabili 1n regime di consolidato 9971 2.742 2.742

Costi ALICAP addebitati a patrimonio netto 14 (] 79 (73)

Altre differenze temporanes 1.273 351 274 77
TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE 6.539 6.535 4

La voce comprende Eure 6.182 migliaia relativi alle perdite fiscali degli esercizi 2006-2010, di cui euro 3.440
migliaia ralative alle perdite fiscali degli esercizi 2006, 2007 e 2008, che risultano riportabili escfusivamente
dalla capogrupno perché riferite al periodo antecedents I'adesiane al regime di Consolidato fiscale.

Le ulteriori differenze temporanee potenzialmente in grado di tradursi in benefici fiscali futuri si riferiscono
a costi e stanziamenti imputati nel hilancio dell’esercizio in oggetto ed in esercizi precedenti non ancora
dedotti ai fini fiscali, tra cui costi relativi ad operazioni di aumento di capitale e stanziamenti a tondi.

ta recuperabilita delle imposte anticipate & stata analizzata sulla base dei piani previsionali approvati dal
Consiglio di Amministrazione in data 31 gennaio 2013, per il pericdo 2013/2015, adeguati ad un arizzonte
temporale sing al 2019 che tiene in considerazione fattori specifici legati al business deifla societd ed alla
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durata pluriennale dei contratti con i clienti. Si @ inoltre tenuto conto degli effetti dell’introduzione delia
normativa promulgata nel corso dell’esercizio scorsa che ha introdotto la riportabilita illimitata delle
perdite fiscali pregresse.

Monostante la richiamata novita normativa, la Societd ha valutato di non rilevare attivitd per imposte
anticipate a fronte di possibili utilizzi per compensare utili tassati futuri che il Gruppo potrebbe realizzare
oltre il 2019, ed in particolare con riferimento alle perdite fiscali realizzate nel 2011 nel 2012. Questo
principalmente in ragione alla difficolta di esprimere valutazioni in merito alla probabilitd che tale recupero
sl realizzi, in un orizzonte temporale molto lontano dal presente. L'importo complessivo delle perdite fiscali
per le quali non si e ritenuto di rilevare attivita per imposte anticipate, é complessivamente pari a circa
Furo 11,8 milioni di cui Euro 5,3 milioni di campetenza dell’anno 2012,

MNota 6. Rimanenze

Rimanenze

{Euro miglima) ) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011

Materie prime, sussidiarie e di consumao 1.179 1.218

Pradott in corso o lavorszione @ semilavoral 722 = 440

Prodatti finiti @ merci 285 630

F.do svaiutazione (143) = {235)
TOTALE RIMANENZE 2.053 2.1:1_2__

Le rimanenze di magazzino sond interamente situate presso lo stabilimento produttivo di Capua.
La diminuzione rispetto al precedente esercizio delle materie prime € principalmente dovuta alla volontd
della societa di decrementare lo stock a vantaggio del capitale circolante,

Come negli esercizi precedenti, a fronte di rimanenze considerate obsolete e di lenta movimentazione, nel
corso dell’esercizio si & provveduto alla distruzione di 19 lotti di produzione. 1 fondo accantonata nel 2011
& slato pertanto utilizzato nelllanno per Euro 121 migliaia e si & proweduto ad eseguire nuowvi
accantonamenti al 31 dicembre 2012 per Euro 30 migliaia.

Nota 7. Crediti commerciali

Mel corso deli’esercizio i crediti commerciali hanno registrato una maggiore rotazione quale conseguenza
di una pill accorta politica di concessione dei termini di pagamento. Ciononostante il saldo al 31 dicembre
mostra un incremento per Euro 805 migliaia rispetto all'esercizio precedente. Tale effetio & stato
determinato da una maggior concentrazione del fatturato negli ultimi mesi dell'anno a seguito dell’entrata
a pieno regime delle attivitd dello stabilimento di Capua.

I crediti commerciali sono infruttiferi e hanno generalmente scadenza tra 30 e 90 giorni; ¢id consente di

monitorare tempestivamente i crediti in essere ed intraprendere operazioni di sollecito o eventualmente
azioni finalizzate al recupero del credito; la Societa non presenta crediti scaduti per importi significativi.

La compaosizione della voce & esposta nella tabella sottostante.
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Crediti commerciali

(eura migliaial 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Crediti commerciali verso terzi 3.273 - 2468
F.do svalutazione credit ) (250) {303)
Crediti comm:;_.r_ici:ii ver;io imprese del gruppo 1,600 259‘
TOTALE CREDIT| COMMERCIALI 4623 2.424

In particolare i crediti verso clienti extra-gruppo ammantanc a Euro 3.273 migliaia (Euro 2.468 migliaia al 31
dicembre 2011) ¢ sono stati iscritti in bilancio per turo 3.023 migliaia, al netto del fondo svalutazione
crediti pari a Euro 250 migliaia.

Il fonda svalutazione crediti, che al 31 dicembre 2011 ammontava a Euro 303 migliaia e si & decrementato
nel corso dell’esercizio per Curo 53 mighaia 51 segnala che non € stato identificato alcun nuovo rischic
significativo di controparte con i principali clienti, in quanto la Societd opera con un numero limitato dj
clienti storict (fondamentalmente importanti case farmaceutiche appartenenti a primari  gruppi
internazionali), sulla base di contratti di manufacturing pluriennall (durata compresa tra i 5 e 1 10 anni) e
dalla data di costituzione ad oggi non ha rilevato significative perdite su craditi.

| crediti commerciali verso imprese del gruppo (Euro 1.600 migliaia) si riferiscono  per 1.435 migliaia ai
rapporti con la controliata Pierrel Pharma ed accolgono principalmente fatturazioni riferite alla vendita di
tubofiale come da contratto di manufacturing in essere e per Euro 165 migliaia ai rapporti con Pierrel
Research Internaticnal SA riferitl alle Royalties fatturate a gennaic 2012 ¢ di competenza del secondo
semestre 2011,

Per quanto riguarda "ammontare dei crediti commerciali verso le parti correlate, che comprendono
riaddehbiti di prestaziond di servizi rese dalta Societa, si rimanda all’apposita nota.

Sieegnala che indata 22 marzo 2013 1l Consiglio di Amministrazione ha deliberato la ricapitalizzazione della
controllata Pierrel Pharma per euro 500 mila mediante rinuncia a creditl,

La tabella sottostante ilfustra I'analisi dei crediti cornmerciali scaduti ma non svalutati :

Scaduti ma non svalutati al 31 dicembre 2012

Tatale
{eura migliaia) ascadere <30pge  31-60 61 - 90 91 -120 > 120 crediti
Crediti commerciali verso terzi 2448 150 2149 2 185 19 3.023
Crediti verso gruppo 235 628 330 a5 . 362 1.600

| crediti commerciali a scadere sono esigibili entro l'esercizio successivo. | crediti commerciali scaduti da
oltre 120 giorni e non svalutati sono principalmente rappresentati da crediti verso Societa del Gruppo

Pierral come sopra evidenziato.
Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei crediti di natura commerciale, verso clienti e

societa controllate.
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Ripartizioni crediti verso clienti

(evro miglinia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Italia 2474 2,183
LIE : = A84 348
America _ . 0 _0
Altri paesi 1915 196

TOTALE 4.873 2.727

Alla data del 31 marzo 2013 i crediti di cui alla tabelia sopra esposta risultano gia incassati per Euro 2.937
migliaia.

Mota 8. Crediti tributari

Crediti tributari

(euro mriglio) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011

Erario c/IRES -

Erario cfiva 238 264
TOTALE CREDITI TRIBUTARI 238 264

Il credito (VA iscritto in bilancio e riportato nel corso dell’esercizio 2013 in compensazione arizzontale per
Euro 200 migliaia e per ia differenza riportato nelle liquidazioni VA di periodo.

Nota 9, Altre attivita e crediti diversi correnti

Altre attivita e crediti diversi correnti

{eurn miglioig) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Crediti verso imprese del gruppo 809 1.688
Altri crediti correnti 381 42
Crediti verso fornitori per anticipi 249 &40
Ratei e risconti altivi 351 403

10 11

Crediti verso dipendenti

TOTALE ALTRE ATTIVITA' E CREDITI DIVERSI CORRENTI 1.800 2.784

[ crediti verso imprese del gruppo, pari a Eure BO% migliaia, riguardano:
e Crediti finanziari verso la controllata Pharma per complessivi Eura 349 migliaia
s Crediti finanziari verso 1a controllata Pierrel Research International per Euro 460 miglaia

t crediti verso fornitori si riferiscono per Euro 14 migliaia a pagamenti anticipati dovuti rispetto a transazioni
puntuall da eseguire, per Eura 235 migliaia a fatture di acconto relative ad ordini in corso € non ancora

finalizzati alla data di chiusura di bilancio.
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La vace riferita agli altri crediti correnti & principalmente alimentata dai costi sospesi riferiti all'aumento di
capitale in corso (Eure 195 migliaia) ed ai costi sastenuti con riferimento all’operaziane con mondoBiotech

(Eurp 142 migliaia).

Iratei e risconti altivi si riferiscann a costi contabilizzati ma non di pertinenza del periodo & principalmente
riguardanco Tees dovute all'ente regolatorio americano per il mantenimento dell’autorizzazione FDA (Euro
321 migliaia relativi al periodo gennaio/settembre 2013)

Mota 10, Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

{euro migliaia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Depositi bancarg 62 321
Lassa - 1 1

TOTALE DISPONISILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 63 322

| depositi bancari a vista e valutari sono remunerati ad un tasso variabile. |l tasso di interesse medio sui
depositi bancari approssima lo 0,1% annuo.

Le disponibilita liguide non sono gravate da vincoli che ne limitino il pieno utilizzo.

51 segnala che al fini del rendiconto finanziario la voce “Disponibilita liquide” coincide con la rispettiva voce
dello Stato Patrimoniale.

Mota 11. Patrimonio netto

in data 09 gennaio 2012 si é conclusa offerta in opzione di n. 1.470.000 azioni ordinarie rivenienti
dall'aumento di capitale sociale a pagamento deliberato dal Consiglio di Amministrazione nelle riunioni del
2 novembre 2011 e del 26 novembre 2011, in parziale esecuzione della delega conferitagli dall’Assemblea
Straardinaria degli Azionisti in data 08 agosto 2007, Il nuovo capitale sociale era in seguitn pari ad Euro

16.405.000.

In data 19 ottobre 2012 Fassemblea Straordinaria della Societd, ha deliberato di eliminare il valore
nominale espresso dalle azioni Pierrel, precedentemente pari ad Euro 1,00 per azione, al fine di consentire
una maggiore flessibilita nella strutturazione delle operazioni sul capitale.

il capitale sociale della societa Pierrel S.p.A., pari a Euro 4.758.234 interamente sottoscritti e versati, risulta
composto da n. 16.405.000 azioni ordinarie. La seguente tabelia riepiloga la movimentazione delle azioni
ordinarie in circolazione tra inizio e fine periodo:
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Azioni ordinarie al 31 dicermbre 2011 15.869.857
Aumento di capitale sociale 535.143
Azioni proprie B ) {214,500)

Azlanl ordinarie in dreolazione durante 'esercizio 16.190.500

In pari data I"Assemblea, preso atto della situazione patrimoniale al 31 luglio 2012 dalla quale emergeva
una perdita netta di Euro 11.464.766 e un patrimonio netto di Euro 3.763.544, a fronte di Capitale Sociale
di Eure16.405.000, ha deliberato al sensi dell’art. 2446 del codice civile di coprire integralmente le perdite
mediante 'utifizzo delle riserve disponibili e, per la parte di perdite non coperta da tali riserve, riducendo
proporzionalmente il capitale sociale, che si riduce pertanto da Euro 16.405.000 ad Euro 4,758,234, senza
annullamento di azioni.

Previa revoca della deliberazione dell’Assemblea degli Azionisti del 04 maggio 2012 di aumento di capitale
per un impoerto compraso tra Euro 9 milioni ed Euro 10 milioni, "Assemblea ha contestualmente deliberato
di aumentare il capitale sociale per un importo massimo di Eura 15 milioni, da sottoscriversi entra |l
termine del 31 marzo 2013 e da offrire in opzione agli aventi diritto.

Con riferimento a tale uitimo aumento di capitale di 15 milioni, si segnale che, nonostante il Consiglio di
Amministrazione abbia prontamente posto in essere nel 2012 tutte le attivita necessarie per la sua
esecuzione entro il termine indicato dall'Assemblea, non & stato possibile concludere l'operazione nei
termini deliberati dai soci in quanto, anche in conseguenza defl'esecuzione di alcune operazion
stracrdinarie (tra cui [a sottoscrizione di un accordo vincolante con mondoBiotech Holding AG avente ad
oggetto una possibile aperazione di integrazione tra quest’ultima societd e Pierrel Research international
AG, societa controllata da Pierrel & holding della Divisione Ricerca del gruppo Pierrel — operazione
comunicata al mercato in data 25 gennaio 2013), le attivitd di predisposizione e aggiornamento defla
documentazione richiesta dalla normativa applicabile ai finl dell’'esecuzione dellaumento di capitale,
nonché attivita di revisione di tale documentazione da parte delle competenti autorita, hanno richiesto
tempi piu lunghi di quelli originariamente previsti.

La voce “Riserve”, esposta in bilancio per Euro 4.171 migliaia, risulta composta da:

v riserva sovrapprezzo azioni (Euro 274 migliaia)
» riserva azioni proprie { - Eurc 995 migliaia)

e riserva di cash-flow hedge (- Euro 278 migliaia)
s altre riserve (Euro 5,170 migliaia).

La riserva sovrapprezzo azioni risulta iscritta al netto degli utilizzi eseguiti in occasione delia delibera
Assembleare del 19 attobre 2012 che ha previste I'utilizzo di alcune riserve per fa copertura delle perdite al

31 luglic 2012.

Alla data di chivsura di bilancio le azioni proprie acquistate nel 2008, per un ammontare complessivo pari a
Euro 995 migliaia, restano depositate presso Banca Nazianale del Lavoro a garanzia di un finanziamento di
Euro 500 migliaia concesso alla societa,

ta voce altre riserve include Furo 5.170 migliaia di riserva copertura perdite pari alla differenza tra le
perdite alla data del 31.12.2011 e quelle rilevate al 31 luglio 2012 , la cui copertura & stata oggetlo di

delibera assembleare det 19 ottobre 2012.
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[t prospetto sottostante evidenzia, come prewvisto dall’art. 2427 del Codice Civile, la possibilita di
utilizzazione, la distribuibilita e I'avwenuto utilizzo nei precedenti esercizi delle voci del patrimonio netto:

Possibilita di Quota
Matura/Descrizione Importo utilizag (*) disponibile  Utilizzo nei tre esercizi precedent!
Per copertura Aumento

{evromegliaia) perdite Capitale Sociale

Capitale 4,758 i 11.647 1470
RISERVE Di CAPITALE
Riserva legale
Riserva da sovvrapprezzo delle azioni 274 A B, C 274 19.461
Atre riserye 5.170 A8, C 3.897 147
Riserve per azioni proprie in portafogli {995]
Riserva coperiura cash-flow hedpe {278) ) B
utili {perdite) portati @ nuovo

Totale 4,171 4,171

Quota non distribuiblle [2.366)
Ferdita dell'eserclizio {B.580)

Residua quota distribuibile 4171 -

() AL peroumento di copriole B per copertura perdite € per distribuzione ai soo

Si segnala che le riserve non sono distribuibili per il loro intero ammontare a fronte dei casti di sviluppo non
ancora ammaortizzati, come previsto daliart. 2426 del Codice Civile [Euro 1.414 migliaia), de! mancato
raggiungimento del limite previsto per la riserva legale (20% del capitale sociale, pari a Euro 952 migliaia),
come indicato all'art. 2431 del Codice Civile, non ¢i sono invece perdite riportate a nuovo in quanto
totalmente coperte con delibera assembleare del 19 ottobre 2012,

Per una sintesi delle movimentazioni delle voci nel periodo si rimanda al “Prospetto delle variazioni del
patrimonio netto”.

Al 31 dicembre 2012 il patrimonic netto della Societa ammonta a Euro 349 migliaia a fronte di un capitafe
sociale pari a Euro 4.758 migliaia.

Si rimanda a quanto riportato net paragrafo eventi successivi alla chiusura del bilancio circa le operazioni
approvate dal Consiglio di Amministrazione nel 2013 per la ricapitalizzazione della Societa

Mota 12, Benefici per | dipendenti

La tabella sottostante evidenzia la movimentazione del fondo TFR (trattamento di fine rapporto)
classificabile, secondo lo 1AS 19, tra i “post-employment benefits” del tipo “piani a benefici definiti”:
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Benefici per i dipendenti

{eurg) - 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Fando al 31 dicembre dell'anno precedente 382 495
Increment 16 12
Decrementi (24) ) {125}
TOTALE BENEFIC! A DIPENDENTI 374 382

5isegnala che it costo corrente del pianc unitamente agli (utili)/perdite attuariali sono iscritti in bilancio
alla voce costo del personale, mentre la componente finanziaria & inserita tra gl oneri finanziari di periodo.

Le principali assunzioni usate nella determinazione delle obbligazioni derivanti dal pianc pensionistico
“TFR” della Societa sono le seguenti;

Data di calcola _ 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
la550 i rotanone del persu:un:_llt- : 3,0% . 3,0% -
Tassodi attualizzazione 4,0% A4,0%
lassodi anticipaziom 2,0% 2,0%
Tassod'inflazione 2,0% 2,0%

La Societa partecipa anche ai c.d. “fondi pensione” che, secondo lo 1AS 19, rientrano tra i post-employment
benefit del tipo piani a contributi definiti. Per tali piani la Societd non ha ulteriori obbligazioni monetarie
una volta che i contributi vengono versati. L'ammontare dei costi di tali piani, Inseriti nella voce costo del
personale, nel 2012 e stato pari a Eure 265 migliaia.

MNota 13. Imposte differite passive

La tabella sottostante dettaglia le differenze temporanee tra imponibile fiscale e reddito civilistico che
hanno comportato la rilevazione di imposte differite,

Imposte differite passive

{ewrs migliaia) IMPONIBILE 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 VARIAZIONE
Ammartamenti fiscali IRES 1.366 376 376 :
Ammaortamenti fiscali IRAP 228 11 17 {6)

TOTALE 387 393 (6)

La voce “Imposte differite” per Euro 387 migliaia si riferisce al disallineamento tra ammartamento civilistico
e ammortamento fiscale di beni materiali e immateriali originatosi in esercizi precedenti.

pota 14, Debiti finanziari (correnti & non correnti)

La posizione finanziaria netta della Sccieta si incrementa rispetto all’esercizio precedente di Euro 5.856
migliaia; tale incremento & sostanzialmente imputabile all'effetto netto tra aumente delle passivita dovuto

Ik L £
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a nuovi contratti di finanziamento soci (parl ad Euro 6,685 migliaia) e la riduzione delle altre poste
finanziarie dovute ai rimbars| eseguiti nel corso dell’anno

Secondo quanto richieste dalla Comunicazione CONSOB n. DEM/6D64293/2006, del 28 luglio 2006, ed in
canformitd con la Raccomandazione ESMA 2011/81, si segnala che la posizione finanziaria netta al 31
dicembre 2012 & la seguente:

Debiti finanziari (correnti e non correnti)

(ewra mighiaio) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
A Cassa e canti correnti 1 1
B. Altre disponibilita liquide 62 321
C. Titoli detenuti per la negoziazione 4

D. Liguidita (A) + (B} + (C] ) 63 322
E Creditt finanziarl correnti ] 721 1 687
F. Debiti bancari correnti (7.574) [(7.6827)
G. Parte corrente dell'indebitamento non cerrente (4.565) {5.435}
H. Altri debiti finanziari correnti 19.831) 13.034)
| Indebitamento finanziario corrente {F} + [G) + {H) {21.970) {16.096)
1. Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E} - (D) (21.186) (14.087)
K. Debiti bancari non correnti (2.721) {3.568)
L Cbhligazioni emesse

M. Altre debiti non correnti {6:473] {6.875)
N. Indehitamento Finanziario non corrente (K} + (L) + (M) [Q.!N] (10.443)
0. Indebitamento Finanzario netto (1) + (M) (30.386) {24.530)

Anche al 31 dicembre 2012 e 2011, tra le passivita finanziarie carrenti @ stato classificato 'intero debito
finanziario residuo nei confronti di Unicredit Banca a seguito del mancato rispetto dei covenants finanziari
alla data di bilancio; sulla base del piano di ammortamento, la quota di tale finanziamente esigibile oltre
I'esercizio successivo (riclassificata a breve termine per le ragioni gia evidenziate ovvero il superamento dei
covenants) ammonta a Euro 2.600 migliaia (Euro 3.250 migliaia al 31 dicembre 2011}

Uesposizione debitoria suddivisa per scadenza & evidenziata nella seguente tabella, assieme alle
caratteristiche dei finanziamenti concessj
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Saldoal  Entro Qltre Oltre || Saldeal  Entro Oltro Oltre
feurn arglio) 911212 12mesi 12mesi  Sanel 1311211 12mesi 12mesi 5 anni
Mutuo fondiaria BML — 3.394 783 2.089 522 3.656 522 1.088 1.045
Scadenza; 20018
Tassn: Enribor 6 mesi + 1,25%

Mutue chirografario BANCA DELLE MARCHE a2 532 110 947 513 434
Scadenza: 2014
Tasso: Euribor b mesi + 2,00%
Finanziamento UNICREDNT 3250 3250 - 3.900 3,900 - =
Scadenza: 2017
Tassa: Euribor 3 mesi + 3.00%

TOTALE FINANZIAMENT| BANCARI CONCESSIAMLT  T.2B6 4565 2,199 £2Zf 8503 4935 2523 1,045
Finanziamenti bancari concessi BT

Saldoal  Entro Oltre Oltre || Satdoal  Entro Oltre Oltrix
{Bure migiimo} 311212 12mesi 12mesi  Sannl § 311211 12 mesi 12 mesi 5 anni
Finanziamento BNL garantito da azioni 500 S00 500 500
Tasso: Euribor 6 mesi + 1 50%

UNICREDIT Factoring anticipi fatture 1848 1843 »
Tasso; Euribar 3 mesi + 5,20%
UNICREDIT Factoring ¢f antlcipao 2388 2.33s 4786 A4.7R6
Tasso: Euribor 3 mes| + 5 20%
UNICREDIT Banca ¢f anticipo 13282 13242 1613 1613
Tasso: Eurlbor 3 mesi + 7%
BNL 1202 1.202 916 936 2 -
Tasso: Eurihor 3 mesi + 045%
INTESA 394 194 292 282
Tasso: 5,65%
TOTALE FINANZLAMENTI BANCARI CONCESSIRT 7574 7574 8127 8127
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Altri finanziamenti

|
Saldoal Entro Oftre Qltre || Saldoal  Entro Olire Qitre

{Eura mighaise) 313217 12 mesi 12mesi Sannl 1313231 13mesi 12mesi 5 anni
Debito finanziario per contratto Dentsgly 7433 954 2781 3698 7.726 851 2790 4085
Passlvita finanziarie legate a derivati 464 464 459 459 . -
Altri finanziamenti 5 5
Finanziamento socd BA08 Rra08 1.723 1.723

TOTALE ALTRIFINANZIAMENTI 16310 9831 2.781 3.698 9.908 3.033 2.790 4.085

Totale
Saldoal  Enwre Ciltre Oltre | Saldoal  Entro Qltree Cltre
{evro mighara) ) 311212 12mesi 12mesi  Sanni 1311231 12 mest 12 mesi 5 annl
TOTALE FIN ﬁ.NIlﬁ MEMNTI EP.NEAR| LT 7.286 4.55_;"‘ £.199 522 Q003 5.435 2.523 ‘_.Gdf_;
TOTALE FINAMZIAMENTI BANCARI BT T.574 7574 2 7627 7HR27
TOTALE -ﬂl.lT_ﬂI FINANZIAMENTI 16310 19431 2.781 360848 94908 3.033 2.790 4.085
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE. 31370 21870 4,980 4.220 || 26.538 16,095 5.313 5.130

Tutte le fonti di finanziamento a medio lungo termine sono denominate in Euro, ad eccezione del dehito
verso Dentsply che & in doflari statunitensi (USD).

! debiti finanziari scaduti al 31 dicembre 2012 ammontano ad Furo 1.813 migliaia e si riferiscono
sostanzialmente a:

« n. B rate scadute del mutuo chirografario con Banca delle tdarche S.p. A. per Euro 209 migliaia;
relativamente a tale mutuo; alla data della presente nota le rate scadute al 31 dicembre 2012
risultano ancora non pagate;

= .1 rata scaduta il 7 ottobre 20012 del mutuc concesso da Banca Mazianale del Lavora 5.p.A. paria
Euro 261 migliaia; ta rata alla data della presente nota risulta pagata;

s 0.1 rata scaduta il 15 novembre 2012 riferita al rebate dovuto a Dentsply per USD 203 migliaia,
ally data della presente nota la rata risulta pagata.

L'imporio residuo si riferisce a scoperti di conto corrente e a debiti originati da anticipi su fatture.
Mutuo fondiario BNL

Mutuo ipotecario acceso con Banca Nazionale del Lavoro di durata decennale, di cul 1 anno di
preammartaments. [l relativo contratto prevede una modalita di rimborso semestrale e un tasso di
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interesse variabile pari all’'Euribor 3 sei mesi piG uno spread dell'1,25%. Tale finanziamento & assistito da
un'ipoteca di secondo grado per la somma complessiva di Euro 6.000 migliaia a valere sullo stabilimento dj
Capua

Mel mese di giugne 2011 BNL & Unicredit Banca hanno formalizzato un “Intercreditor Agreement”, che
regola le garanzie ipotecarie, con il quale quest'ultima ha accettato di ripartire can BNL Iimporto netto di
quanto da Unicredit incassato in caso di escussione delle garanzie ipotecarie costituite in sup favare a
fronte della costituzione in favore esclusive di Unicredit Banca di un privilegio speciale sui determinati
macchinari di proprieta di Pierrel S.p.A..

Finanziamento Unicredit

Tale finanziamento a medio-lungo termine di originarie Euro 6.500 migliaia @ stato acceso in data 26 marzo
2007 con Unicredit Banca e prevede il rimborso in 42 rate trimestrali di capitale costante con un periodo di
preammortamento di sei mesi. |l tasso d'interesse & legato all'Euribor trimestrale maggiorato di uno spread
pari a 275 basis points, come rinegoziato ad aprile 2009; il finanziamento prevede il rispetto di covenants
finanziari. Si evidenzia che con atto notarile del 28 giugno 2011 (@ Societa ha sottoscritto un atte di
privilegio sugli impianti dello stabilimento di Capua in favore di Unicredit. In date 13 dicembre 2012,
mediante atto modificative del contratto di finanziamento originario, Unicredit SpA ha espressamente
rinunciato ad esercitare i diritti ad essa spettanti per il mancato rispetto dei covenants finanziari per gli
esercizi 2010 e 2011.

Come pit altre commentato nel 2011, anche al 31 dicembre 2012 i covenants previstt contrattualmente
non sono rispettati. |l debito & stato pertanto classificato a breve termine come previsto dai principi di
riferimento {1AS 1). La Societa ha gia awviato trattative con l'ente finanziatore per la ridefinizione dei
suddetti parametri ad oggi non ancora concluse.

Le garanzie connesse riguardano it pegno sull’'85% del capitale sociale detenuto indirettamente attraverso
la controliata Pierrel Research International in Pierrel Research Eurape, una ipoteca di primo grado sullo
stahilimento di Capua per Eura 13.000 migliaia ed un privilegio sugli impianti dello stabilimento di Capua,
per un ammontare pari ad Euro 7,6 milioni

Mutuo chiregrafaric Banca delle Marche

In data 21 maggio 2009 & stato erogato alla Societa un prestito chirografario dellimporto di originari Euro
1.500 migliaia che prevede il rimborso in 60 mesl (scadenza 30 aprile 2014). 11 tasso applicato &
parametrato all'Euribor 6 mesi maggiorato di uno spread di 200 bps. |l finanziamento e assistito dalla
fideiussione specifica limitata rilasciata dall’Ing. Canio Mazzaro. Al 31 dicembre 2012 il residuo del debito
pari a Euro 642 migliaia; la quaota a breve pari a Euro 532 migliaia include Eurp 209 migtliala di rate insolute

scadute nell'anno 2012,

Finanziamento BNL garantito da azioni
Il finanziamento risulta garantito dalle 214.500 azioni proprie detenute dalla Societa.

In ottemperanza alla comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, di seguito si elencano le caratteristiche dej
requisiti patrimaniali e finanziari {(covenants) per i quali & prevista 'osservanza in relazione al contratto con
Unicredit Banca. Si segnala noltre che gli altri finanziamenti erogati alla Societd non sono soggetti a

requisiti patrimoniali e finanziarl (covenants).
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Covenants finanziamento Unicredit

idaotf bitancio consolidaro Gruppo Plerret) B 2012

PEM bancaria {escluso debito Dentsplay)/Equity (0,07}
PEN bancaria (escluso debito Dentsplay)/Ebitda 0,01
Ebitda/oneri finanziari 1,83

Come gia evidenziato, al 31 dicembre 2012 | sopra dettagliati covenonts sono in corso di ridefinizione con
Fistitute di credite ed | valori di soglia previsti in origine, come sopra descritti, non risultano rispettati,
Pertanto si e mantenuta la classificazione delle residue quote a medio lungo termine (pari a Euro 2.600
migliaia al 31 dicembre 2012 su un debito residuo complessivo di Euro 3.250 migliaia) fra le passivita
correnti, in linea di continuita con il precedente esercizio.

Finanziamenti anticipi controttuali

I finanziamenti su anticipi contrattuali sano relativi a linee di credito a breve accordate da Banca Unicredit,
Unicredit Factoring Banca Mazionale del Lavoro e Banca Intesa San Paolo utilizzate alla data del 31 dicembre
2012 per complessivi Euro 7.074 migliaia. In data 20 luglio 2012 la Societd ha sottoscritto nuovi accordi con
Unicredit 5.p.A. e UniCredit Factaring S.p.A. relativi alle linee di anticipo su fattura e contratti assistiti da
due fideiussioni rilasciate da Fin Posillipo e Societa di partecipazioni Industriali S.r.l. (gid Mazzaro Holding
5.r.1) per un ammontare di Eurc 1,5 milioni cadauno, senza vincolo di solidarieta tra loro in favare di
Unicredit Factoring S.p.A. . Con atto modificative del 13 dicembre 2012 si @ ulteriormente rimodulato il
finanziamento concesso da Unicredit Banca S.p.A. concordando la riduzione e la graduale estinzione
imediante it pagamento da parte della Societd di rate trimestrali di Euro 250.000 cadauna da pagarsi nel
periodo 31 ottobre 2012 ~ 31 gennaio 2014) della linea di credito destinata al sostegno del circolante.

Debito finanziorio per contratto Dentsply
il saldo di bilancio, valorizzato al cambio di riferimento del 31 dicembre 2012, risulta cosi composto:

Debito Dentsply

{eura miglinig} 31 dicembre 2012

Costo ammartizzato al 31 dicembre 2011 1,726

Rimbarsi del periodo (649)

Componente interessi 486

Effetto cambi {130)
TOTALE A BILANCIO 7.433

Il dehito finanziario iniziale deriva dall’attualizzazione del debito ariginario pari a USD 16,5 milioni acceso in
data 31 agosto 2006 per finanziare 'acquisto del sito produttivo di Elk Groove poi dismesso nel 2009. 1l
rimborso del debito, la cui durata residua & stimata pari a circa 9 anni, viene realizzato come previsto
cantrattualmente in rapporto alle future forniture da parte della Societa a Dentsply. La quota a breve di
tale debito, calcolata in funzione degli ordini di produzione attesi per il 2013, al 31 dicembre 2012 & pari a

Euro 954 migliaia.

Si segnala che gqualora nei prossimi esercizi le vendite della Societa verso Dentsply dovessero variare in
aumente in modo significative nspetto alla previsione iniziale, il rimborso risultera accelerato e,
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conseguentemente, Vattualizzazione di tale dehbito iscritto in hilancio verra adeguata, con conseguente
effetto sul conte economico,

Passivita finanziarie legate o derivati
ta voce include Euro 464 migliaia relativi al debito verso Banca Mazionale de! Lavoro derivanti da due
contratti di interest rate swap finalizzati alla copertura delle variazioni del tasso di interesse relativo al

mutuo stipulato con lo stesso istituta,
Entrambi i contratti prevedono il pagamento dei premi sulle singole oprioni alle successive date di
regolamento. Ne deriva che, a fronte del fair vaiue iniziale delle opzioni, & stata rilevata una passivita

finanziaria, parl al'attualizzazione dei premi differiti,

Finanzigmento soci

Al 31 dicembre 2012, rispetto alla stessa data dell'anno precedente , ¢ Finanziamenti ricevuti dai soci si

incrementano di Euro 6,685 migliaia.
In particolare alla data del 31 dicembre 2012 i finanziamenti in essere sono elencati nella tabella a seguire:
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SOC0 DATa D1 CARTALL RESIDUO AL Versamerito conto futuro ALCAP al impapna immunoch b gptcdco FRnm B
FINANZIATORE | ERDGAZIONE 11/12/12 3103,/3013 fquota capitale d intaress) | U ALCAR (capttale 8d interesst | mesicua Al 31/03/2013
l.l 31/03/2013) [eapitale &d interassi)
Fin Posillipa Spa 1317680 € 455 K17 60 N
Fin Fosillipo Spa 11201 2R DIL,00 € 416,815,400
Fen Posiilipo Spa 100143017 HINOmL00 7 B0E 07
Firs Pasillipa Spa i [
Fan Patilivpo Spa 2704 201 1000000
Fin Poaitlipo 5o 30/ 2012 WNo0M00 € 32227179
Fin Porillipo Spa LRORDO0OD € adi 368, 46 i 93204191
Fin Posilfipo SpA ANOFLDD 23 34107 L Ta.816,91
Fim Pesillipo 5o 17750202 MHUHE.0D E 15 044,34 i 50344774
Fin Posilligo Spa 2541072012 00000 € 19.763 8¢ € BB 91
Fin Powllipo Sp& 1a/11/201 MOOL00 € 4. 758,12 € 37912
Fin Pagillipe Saa 03/ 12/2012 AGDDGO,D & 782791 3 A02.758,24
Erni Posillipn Spa Ta0351013 [ 100 A50,28
Todati 6.L11.290,80 € 3,500.000,00 i 4.450.631,13
Boates 5rb. LA 00 bhE 00 4160250
Boos A% 733,00 £ H1.576.83
Hoone [ 12000000 € 12827037
Nl Ferinh ety | I i 0T A48 57
Baoles 511 , SN 201.574.51 —
Tatal 358.308,00 & 630.360,18
Dr Lugl Wisam 2907 2009 198 150.00 4H4.052,95
Br bug! Vizani_ 26/03/3013 B g 596,526, 71
Tedali 558.150,00 [ 1.080.579,656
l Berger Trust Sq 31/05/2014 1.000.000,00 S5E.754,01
[ IMemational Bar
| Halding 5.p.A. (970172013 1 506.547,04
1 Pt amiirm
| Farmacuetica S.p.8  23/01/2003 © 304 590,84
{ TOTALL 8.407.238 B0 4.6E0.158,09 € 1.051.717,54 & 4.450,631,13 ]

Successivamente alla data del 31 dicembre 2012 alcuni azionisti hanno effettuato ulteriori versamenti a
titolo di finanziamento per la cui descrizione rinviamo al paragrafo eventi successivi,

Mota 15, Altre passivita e debiti diversi non correnti

La voce di bilancio si riferisce al risconto passivo di Euro 8.170 migliaia, rappresentativo delfa plusvalenza
derivante dalla cessione delle AIC alla Pierrel Pharma S.r.l. in data 23 dicemhbre 2010, che verra rilasciata
pro-guota a conto economico nel prossimi esercizi in proporzione allEBITDA generato dalla controllara. La
voce & invariata rispetto al precedente esercizio in quanto 1a controllata non ha ancora generato EBITDA
positive nel 2012,
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MNota 16. Debitl commerciali

La voce di bilancio si incrementa rispetto all'esercizio precedente per Euro 1.459 migliaia per effetta della
ripresa a pieno regime nel secondo semestre 2012 dell’attivitd produttiva dello stabilimento di Capua e
delle perduranti tensioni dello scaduto con | fornitori.
La composizione & illustrata nella tabella sottostante;

Debiti commerciali

feurn mialiaia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Debit verso farnitori 9387 8.487
Debiti verso societa del gruppo 559

TOTALE 9.946 B.487

Aging debiti commerciali al 31.12.2012

Totale
{evro mghima) a scadera < 30 gg 31-60 61 - 50 91 - 1240 = 120 debiti
Debiti commerciali 4.083 962 191 30l 152 3.6498 9.287
Debiti vs gruppo 526 EE] - = - - 558

Aging debiti commerciali al 31.12.2011

Totale
{eura mighiaia) a scadere <30 gg 31- 60 B1- 90 a1 - 120 =120 dehiti
Debiti commerciali 1.280 350 587 1.144 422 4,704 8487

_QEbi ti vs gruppa = 3 -

Mello scadenziario sopra indicato i debiti scaduti sone stati esposti tenendo in considerazione gli accordi
riferiti ai piani di rientro concordati con i fornitori e dei crediti vantati dalla Societa nei confronti dei propri
fornitori, mentre includono i debiti oggetto di contestazione (pari ad Euro 395 migliaia).

TIPOLOGIA DELLE INZIATIVE DI

REAZIONE DEI CREDITORI PIERREL 5.P.A.

R ] Fi-itie-12

Solleciu con messa in mora 618

Diecreti ingiuntivi 779

dlf oier

Chispoats 395

Asatstiti da piano di rientro wucordato 384

Plonomment) presso terzl 556 A
AMMONTARE COMPLESSIVO 1.953 Vo
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Alla data del 31 dicembre 2012, i decreti ingiuntivi ricevuti dalla Pierrel in stato di trattativa e/o di
opposizione ammantano a complessivi Eure 779 migliaia. Non si segnalano sospensioni dei rapporti di
fornitura tali da pregiudicare I'ordinario svolgimento dell’attivita aziendale.

In data del 31 ottobre 2012 a Pierrel S.p.A. sono stati notificati ad opera di Equitalia Nord 5.p.4A. due atti di
pignoramento presso terzi che hanno riguardato due rapperti di conto corrente.

Il valore del pignoramento e di complessivi Curo 556 migliaia, di cui Euro 466 migliaia riferiti & tributi ad
Euro 62 migliaia riferiti ad interessi, sanzioni ed altre spese.

Alla data della presente relazione PEquitalia Mord SpA si  espressa favorevolmente afla richiesta di
rateizzazione inoltrata dalla Societa in data 30.11.2012 concedendo un pagamento dilazionato in n, 72 rate
di cui la prima gia pagata alla data. Ad oggi sono stati revocati i due pignoramenti notificati in data 31
ottobre 2012, La rateizzazione si riferisce principalmente a contributi INPS {euro 671 migliaia) di

competenza 2011 e 2012,

fn data 14 dicembre 2012 il Tribunale di Santa Maria Capua Vetere ha pravveduto a rendere esecutivo atto
di precetio eseguendo un pignoramento di un bene mobile aziendale non operativa per un valore di Euro
28 migliaia. Alla data della presente Nota il pignoramento & stato totalmente revocato.

Peridebili commerciali verse parti correlate si rimanda all’apposita nota.
Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei debiti di natura commerciale:

Debiti commerciali

{euro mighaia)

31 dicembre 2012 31 dicembre 2011

italia 8.347 7.725

‘CEE 341 =, 242

America B b51 ) 497

Svizzera 526

Altri paesi 81 23
. TOTALE 9.946 T84BT

La scadenza media contrattuale dei debiti commerciali & di circa 45 giorni; il tempo medio di pagamento
risulta, invece, pari a circa 130 giorni. | debiti commerciali esposti in hilancia sono esigibili entro Fesercizio
suCcessivo e non sono assistiti da garanzie reali.

Mota 17. Debiti tributari

La voce siriferisce unicamente a ritenute a dipendenti. Il calcolo del reddito ai fini IRES & IRAP ha

evidenziato un imponibile negativo.
La composizione della voce & dettagliata nella tabella sottostante:
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Debiti Tributari

fewrn miglioig) . 31 dicembre 2012 ai ewl scaduti
Debiti verso Erario per ritenute IRPEF su redditi di lavoro dipendente e assimilat B12 5893
Debiti verso Erario per ritenule IRPEF su redditi di lavoro autonomo 73 56
Debili verso Erario per Addizionale Regionale e Comunale 76 73
Altr debiti verso Erario 4 2
‘ICITAI.E DEBITI TRIBUTARI 965 724

Si segnala che alla data della presente relazione la Societa ha interamente versato le ritenute IRPEF
trattenute su redditi di lavoratore autonomo e gli altri dehiti versa I'Erario.

I debiti tributari includono ritenute IRPEF operate 2 dipendenti sugli emolumenti corrisposti nel periodo

intercarrente da gennaio 2012 a dicembre 2012.
Alla data della presente relazione la Societa ha provveduto a versare ulteriori Euro 77 migliaia di cui Euro 73
migliaia riferite alle ritenute operate su redditi di lavero autonomo.

Mota 18, Fondi Rischi a breve termine

Alla data di chiusura del bilancieo il fondo rischi @ accantonato per complessivi Euro 373 migliaia di cui @ Euro
207 migliaia riferiti ad accantonamento per interessi @ sanzioni su irpef non pagata o pagata oltre |3
naturale scadenza; Furo 150 migliaia riferiti 2 rischi legati a cause legali in carso per le quali 'azienda ritiene
possibile un rischio di saccombenza ; Euro 11 mighiaia ad interessi legali accantonati su mancato pagamento
dei contributi Fonchim ed Euro 5 migliaia per interessi accantonati per contributi non pagati ed alla data di
chiusura del bilancio non ancora oggetto di sollecita da parte dell’'ente creditors,

Mota 19. Altre passivita e debiti diversi correnti

La composizione e la movimentazione delle altre passivita correnti sono illustrate nella tabella sottostante:

Altre passivita e debiti diversi correnti

{ewra miglinia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Debiti verso istituti di previdenza 1867 256
Ratei erisconti passivi 463 &1
Debiti verso il personale 565 456
Altre passivith correnti 160 160
Altri debit 25 i

TOTALE ALTRE PASSIVITA' E DEBITI DIVERSI CORRENTI 3.080 1.584

I debiti verso istituti di previdenza sono illustrati nella tabella che segue:
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Debiti verso istituti di previdenza

[eura migliaia) . 31 dicembre 2012 31 dicembra 2011
INFS ) 1171 503
FOMLZHIN 511 252
INAIL 31 11
PREVINDAI 54 12
Fast 9 6
Ratei contributi su mensilita aggiuntive e ferie g1 72

TOTALE ALTRE PASSIVITA' E DEBITI DIVERSI CORRENT] 1.867 856

I debiti verso INPS sano riferiti per Furo 671 migliaia & contributi inseriti in istanza di rateizzazione accolta
positivamente dall’ Equitalia Mord 5.p.A. nel mese di febbraio 2013, i cui pagamenti ad oggi sono in regola
con le scadenze; |a restante parte pari ad euro 500 migliaia sono invece riconducibili a contributi trattenuti
sui compensi di competenza dei mesi da agosto a dicembre 2012,

Listanza di rateizzazione accolta prevede una dilazione delle somme iscritte a ruolo in n. 72 rate mensili di
cui la prima in scadenza nella prima decade di marzo regolarmente pagata alla data delia presente nota.

{ debiti verso FONCHIM si riferiscono all'esercizio 2011 & 2012 e risultane scaduti per Euro 473 migliaia

| debiti verso FASL, PREVINDAL sono di competenza del secondo, terzo e quarte trimestre 2012 ed alla data
della presente relazione risultano insoluti

i debiti verso il personale si riferiscono principalmente a debiti per gli stipendi di dicembre 2012 versati a
gennaig 2013, ferie maturate e non godute, mensilita aggiuntive e note spese;

Le altre passivita correnti sono rappresentate da fatturazioni eseguite per anticipi contrattuali al cliente
Maipek con if quale & in corso un contenzioso (vedi apposita nota.)

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Nota 20. Ricavi

La composizione dei ricavi & descritta nella tabella sottostante:

Ricavi
{euro migliaia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta
Ricavi vendita prodotti a terzi 10314 11.451 {1.137)
Ricawi vendita prodotti da imprese del gruppo 1.404 624 780
Ricavi prestazioni di servizi a terzi 268 107 161
Ricavi prestazioni da imprese del gruppo 102 549 {447}
Altri ricavi Ba3 1.180 (337)
TOTALE RICAVI 12,931 13911 - 980

I ricavi di vendita da prodotti sono principalmente relativi a servizi di controct manufacturing. La riduzione
del ricavi rispetto all'esercizio precedente risente delle difficolta incontrate nel primo semestre per I'avvio
dello stabilimento come ampiamente descritto anche in sede di relazione semestrale al 30 giugno 2012.
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Le vendite di prodotti ad imprese del Gruppo si riferiscono alle vendite a Pierrel Pharma, che nel corso del
2012 ha ampliato i suoi mercati vendendo oltre all’anestetico dentale “Orabloc®” negli Stati Uniti,
"Karticaina” in Canada ed iniziando anche a commercializzare il pradaotto in ltalia.

Le prestazioni di servizi si riferiscono a servizi farmaceutici forniti a clienti, principalmente prove di stabilita,
test di laboratorio e attivita legate alla registrazione di nuove produzioni presso il sito produttivo.

La suddivisione dei ricavi per area geografica non & significativa in quante le vendite sono effettuate quasi
esclusivamente in Europa.

MNota 21. Materie prime e materiall di consumo utilizzati

Materie prime e materiali di consumo utilizzati

{euro mighioin) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta

Acquisti di materie prime e materiali di consumo 4,554 4,929 65

Variarione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di

CONSUIMIG 38 157 (319)

Variazione rimaenze prodoiti in corso di lavorazione,

semilavorati e finiti {562) 219 {781)

Vartazione rimanenze merci 335 (129} A64
TOTALE MATERIE PRIME E MATERIALI DI CONSUMOD UTILIZZATI 4,805 5.376 {571}

| costi per materie prime e di consumao sono relativi alle produzioni di farmaci effettuate presso lo
stabilimento di Capua; in particolare si riferiscono a materiali di confezionamento e all’acquisto di materie
prime per la produzione, !l decrementa rispetto all’esercizio precedente & riconducibile ad una maggiore
efficienza produttiva realizzata nel corso dell’esercizio che migliora lUincidenza di tali costi sui ricavi di tre
punti percentuali,

Mota 22, Costi per servizi e prestazioni

La composizione dei costi per servizi & prestazioni é descritta nella tabella sottostante:
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Costi per servizi e prestazioni

[ewto mighiaia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 Oelta
Costi commerciali i [ 63 {57}
Costi per sm\n}\ di x_nil'\utenzmnp- o 259 282 {33}
_Utenze _ . - 803 T 886 {83)
Assicurazioni . 117 120 (3)
Servizi di consulenza B 938 863 75
Spese viaggio e trasferte 82 237 (155)
Servizi ecologici e monitoraggio ambientale 105 105 (O}
Revisione e certificazione di bilancio, compenso sindaci 257 264 {7)
Calibrazioni e validazioni 151 144 7
Telefonia e telefania mabile 04 93 1
Pulizie locali 124 126 {2
_Prestazioni di servizi da societa del Gruppo B 27 3 24
Servizio elaborazione paghe e ricer:;c'l_nerbundl-a 51 59 (8}
Lavoro tPII'IpUl"Ian:‘D e aneri di farmazione person-a I-: 21 29 (8)
Commissioni espese bancarie 53 73 {20)
nlire spese generali 114 151 (37)
TOTALE COSTI PER SERVIZI E PRESTAZION| 3202 3.507 {305)

La voce presenta, rispetto all'esercizio precedente, un decremento di furo 305 migliaia; la riduzione
significativa dei costi & determinata dallo spostamento, nel corso del secondo semestre 2012, della sede
amministrativa da Milano a2 Capua, con conseguente risparmio dei costi di affitto e del personale
amministrativo. Si prevede che 'effetto di tale saving sia ancora pid marcato nell’anno 2013,

MNota 23. Costi per godimento di beni di terzi

Costi per godimento beni di terzi

{eura miglizia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta

Affitti passivi immaobili strumentali 119 141 (22}

Moleggi e leasing operativi 185 230 [45)
TOTALE COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 304 a7 - 67

Gli affitti passivi sono relativi alla locazione della sede di Sesto San Giovanni e di quella in via Palestro a
Milano; pur persistendo una sovrapposizione dei due caneoni anche nell'anno 2012, sempre nel secondo
semestre si @ dato seguito ad un ottimizzazione dei costi di fitto subaffittando i locali di Via Palestro alla
Bioera S.p.A. con contestuale riduzione dei canoni. A fine marzo 2013 |a Societo ha definitivamente
riconsegnato | locali in fitto a Sesto San Giovanni.

La politica di saving iniziata nel corso del 2012 ha generato ulteriori e significativi risparmi anche sui noleggi
e leasing operativi, riconducibili a noleggi di autoveicoli, fotocopiatrici e software.
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Nota 24, Costo del personale

La compasizione dei costi del personale & descritta nella tabella sottostante:

Costo del personale

{euro migliaial 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta
Salari e stipendi 4,289 4,097 192
Oneri sociali 1374 1.108 59
Trattamento di fine rapporto 265 248 17
Altre spese per |l personale 218 145 73
TOTALE COSTO DEL PERSOMNALE 5.946 5.585 351

Mell'esercizio 2012 si registra un incremento del costo del personale pari ad Furo 351 migliaia riconducibile
per Eure 282 allo stabilimento produttive di Capua {e riaddebitati alla controllata Pierrel Pharma per Euro
179 migliaia) , e ad Euro 69 ai costi corporate. !l costo include anche i compensi corrisposti agli
amministratori ed ai comitati che per I'anno 2012 sano pari a Euro 448 migliaia.

La tabella sottostante riporta it numero dei dipendenti ripartito per categoria:

Andamento del personale

funiti) 1" gennaio 2012 Incrementi Decramenti 31 dicembre 2012
Dirigenti 3 1 1 3
Quadri e impiegati LE| 5 38
Operal 51 3 54
Appredistato 5 4 i 1

TOTALE 102 ] 6 96

La Societa ha sostenuto costi non ricorrenti per Euro 92 migliaia riferiti ad incentivi all’esodo {inciusi tra le

altre spese per il personale].
Alla data di riferimento non & attivo alcun piang di stock option.

Mota 25, Altrl accantonamenti e costi

La composizione della voce altri accantonamenti e costi & descritta nella tabella sottostante:
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Altri accantonamenti e costi

feuro migliain) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta
Accantanamento fondo svalutazione magazzing 247 113 134
Accantonamento ad altrl fondi rischi 3729 ) 50 279
Sualu_'gazmncﬁ dei crediti compresi nell'attive circolante 137 (132}
- i Totale svalutazioni 576 295 281
Spese generall amministrative 903 892 11
Oneri tributari B B 125 24 41
Altri costi operativi 16 19 (3)
Spese e perdite diverse 1.068 151 917
- Totale altri costi 2112 1.146 966
TOTALE ACCANTONAMENTI E COSTI 2.688 1.441 1.247

Come per gli esercizi precedenti, o fronte di rimanenze considerate obsolete e di lenta movimentazione,
alla fine dell'esercizio si & provveduto ad accantonare a fondo svalutazione magazzino Euro 247 migliaia.

A fronte dello scaduto contributivo =d erariale, non inserito nella rateizzazione accordata nel mese di
febbraio 2013 dall'EquitaliaNord S.p.A., & dei ritardati pagamenti eseguiti nel corso dell’anno 2012, la
societa ha accantonato ulteriori Euro 179 migliaia al fondo rischi diversi,

S e ritenuto opportune accantonare anche Furo 150 migliaia come accantonamenti rischi sulle cause legali
in corso it cul esito potrebhe essere sfavorevole per la Societd

Le spese generali & amministrative si riferiscono principalmente a spese di rappresentanza, spese
amministrative e adempimenti societari, materiali di consumo, attivita regolatoria. La voce per Euro 379
migliaia accoglie le fees pagate all'FDA per Vanno 2012.

Le spese e perdite diverse aumentano considerevolmente soprattutto per effetto dell’incidenza delle
sopravvenienze passive, pari ad Euro 1.051 migliaia. Di tale importo Euro 120 migliaia sono riferite alla
quota parte a carico della Pierrel SpA dell’accorde conciliativo che la controlla Pierrel Research USA ha
siglato a seguito della definizione nell'esercizio di una controversia con un precedente manager. Euro 526
migliala sono invece riconducibili alla quota parte di Pierrel Spa di oneri di natura straordinaria riferiti alla
conclusione anticipata efo risoluzione di alcuni contratti gestiti da PR INT e dalla controllata tedesca PR EU
e dettagliati nell’accordo sottoscritto tra le parti in data 19 dicembre 2012.

MNota 26. Ammortamenti e svalutazioni

Ammortamenti e svalutazioni

{euro migliaia) 31 dicembre 2012 31 dicernbre 2011 delta
Ammeortamento delle immebilizzazioni immateriali 210 803 9
Ammortamento delle immobilizzazioni materiafi 1.640 1.611 29
Armmortamento beni inleasing =
Tatale Ammaortamenti 2A50 2412 38
Svalutazione partecipazioni 170 170
Svalutazione cespiti g5 95
TOTALE AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 2.620 2,507 303

La svalutazione di Euro 170 migliaia si riferisce alla partecipazione nella controflata Pierre! Research
International.
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Mota 27. Oneri finanziari netti

La composizione della voce oneri finanziari & descritta nella tabella sottostante:

Oneri finanziari

PIERREL

{£ura miglioin) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta
Interessi passivi bancari 663 470 193
Interessi passivi su mutul 270 301 (31)
Interess| verso societd gruppo e correlate 316 67 244
Ammortised cost Dentsply 486 604 {123)
Oneri finanziarl da derivati 165 180 (15)
Altri oneri finanziar) 203 225 i 68
TOTALE OMERI FINANZIARI 2.193 1.852 341
Proventi finanziari
{euro migliaio) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta
Interessi attivi bancari % 1
Interessi attivi verso societa del gruppo e correlate 89 141 - 52
Utili su cambi 130 44 #6
Praventi finanziar da derivatl 17 17
TOTALE PROVENTI FINANZIARI 237 185 52

Gli aneri finanziari, sono costituiti principalmente da:

s interessi passivi bancari {Euro 662 migliaia) che risultano incrementati a causa del ricorso a nuove
linee di anticipo fatture e contratti accordate alla Societa da Unicredit Factoring; ghi interessi passivi
bancari sui mutui (Euro 270 migliaia) diminuiscono in funzione dei piani di ammortamento.

« amortised cost del debito Dentsply, composto da quota di oneri finanziari di Euro 486 migliaia e
guota relativa all'adeguamento cambi del debito di Euro 130 migliaia positivi. Quest'ultima
compangnte ha comportato Uincremento dei proventi finanziari rispetto allo scorso esercizio,

MNota 28, Imposte dell’esercizio

La tabelia sottostante evidenzia la composizione delle imposte sul reddito:

Imposte dell'esercizio

{euro miglicia) 31 dicembre 2012 31 dicembre 2011 delta
Provento da consolidato fiscale )
Imposte differite 6 9 {3]
Imposte anticipate 2 (77) 80
TOTALE IMPOSTE 9 (68) 7
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La tabella spttostante illustra la riconciliazigne tra le imposte teoriche IRES (27,50%]) e le impaoste effettive,
tenuto conto dell’effetto delle imposte differite e di quelle anticipate. Le variazioni in aumento si
riferiscono essenzialmente ad accantanamenti e svalutazioni indeducibili, nonché a sopravvenienze passive
tassate.

{euro mig\'m;n}

Perdita di esercizio {8.583)

Beneficio fiscale teorico esercizio aliguota weorica dells
2012 2.362 -27,50% Capogruppo

Costi non rilevanti ai fini IRAP 0,00%

F‘ufar:aziuni in aumento ai fini IRES . 4.239 -49,315%

Varitazioni in diminuzione ai fini IRES {1.007) 11,72%

||1_'|5:_nc:-slu anticipate nnn"riconosclute (2.362) _ 27.50% -

imposte anticipate su differenze
Emporanee {4} 0,05%

aliquota effettiva di
3.228 -37.,58B% tassazione

ALTRE INFORMAZIONI
Passivita potenziali, impegni e garanzie

Covenants finonziomento Unicredit

Come indicato nella Relazione sulla gestione e nella presente Nota illustrativa, al 31 dicembre 2012 la
Societa non ha rispettato i parametri previsti dal contratto di finanziamento sottascritto con Banca
Unicredit, per il quale il debito al 31 dicembre 2012 ammaonta a Euro 3.250 migliaia,

In data 13 dicembre 2012, le parti hanno sottoscritto un accordo modificative del contratto di
finanziamento che prevede {a) la riduzione e progressiva estinzione della linea di credito a sostegno del
circolante mediante il pagamento di rate trimestrali di Euro 250.000,00 cadauna da pagarsi nel periodo 31
ottobre 2012 — 31 gennaio 2014, {b) I'applicazione a tale linea di credito di un tasso di interesse il cui
margine & stato fissato in 700 basis point per anno, e (c) una rinuncia della banca all’esercizio dei diritti
previsti nel contratto di finanziamento per il mancato rispetto da parte della Societa di alcuni covenant
finanziari per glianni 2010 e 2011.

Alla data della presente relazione la Societa ha in corso trattative con I'ente finanziatore per |a ridefinizione

dei suddetti parametri ad oggi non ancora concluse.

Garanzie
A garanzia della corretta esecuzione di alcuni dei finanziamenti a medio lungo termine in essere, la Societa

ha prestato garanzie su beni di proprieta agli istituti di credito affidatari, come meglio descritto alla nota 14,
cui si rimanda.

In aggiunta si rileva che fa Societa ha prestato due fideiussioni a favore della Banca Popalare di Milano,
netl'interesse della controllata indiretta Pierrel Research ltaly.
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uUna fideiussione limitata, fino alla concorrenza di Furo 5,750 migliaia, & stata rilasciata a garanzia del
rimborso del finanziamento il cui rischio residuo al 31 dicembre 2012 era pari ad Euro 2.275 miglala. Una
seconda fideiussione & stata rilasciata limitatamente ad Euro 1.150 migliaia a garanzia della linea di credito
per tanticipo di crediti commerciali,

Contenziosi in corso
La societa ha in essere un contenzioso con il fornitore Remoin a seguito di ricorso per decreto ingiuntivo
depositato da! fornitore stesso avanti il Tribunale di Latina; I} Tribunale, accolto # ricorso, ha emesso
decreto ingiuntivo contro la societa per U'importo di Eure 50 migliaia. It decreto ingiuntivo & stato opposto
dalla societa:
» eccependo la nullita del decreto stesso in forza di clausola compromissoria contenuta nel contratto
stipulato inter partes;
* contestando la non esatta esecuzione delle prestazioni dedotte in obbligazione dal fornitore con la
soltoscrizione di detto contratio;
# chiedendo il risarcimento degli ingenti danni subiti dalla societd a causa dell'inadempimente
dell’avversario
Il procedimento si @ sviluppato attraverso diverse udienze; le parti hanno depositato i rispettivi scritti
difensivi e con provvedimento del 19 maggio 2010 il giudice ha disposto “che il CTU completi le operazioni
peritali sospese riservando allesito ogni pronuncia sulla concessione della prowvisaria esecuzione del
decreto e sulle richieste istruttorie avanzate dalla parti rinvia per deposito ed esame della CTU alla
prossima udienza.”
Quindi a seguito di istanza depositata da Remoin in data & giugno 2010 per la revoca delfordinanza det 19
maggio 2010, concessi i termini per repliche ed escusso il teste “Pierrel” sul capitoto di prova (articolato
nella [l memaria ex art. 183, 6" comma, ¢.p.c. depositata da quest’ultima) e avente ad oggetto "avvenuta
sottoscrizione, da parte del legale rappresentante della convenuta opposta, del contratto di cui @ causa, i
magistrato si é riservato circa la richiesta di prosecuzione delle operazioni peritali {cosi come formulata da
Pierrel), piuttosto che in ordine a quella di revoca dell'ordinanza in data 18-19/5/2010 {cosi cormne formulata
da Remoin, unitamente alla richiesta di concessione della provvisoria esecuzione del decreto ingiuntivo
opposto), e cio all'udienza del 15/12/2011,
Con provvedimento in data 20/12/2011, il Giudice ha: i) ritenuto non opportuno proseguire nelle
operazioni peritali, precisando che si pronuncera sull'eccezione di arbitrabilita sollevata da Pierrel
unitamente al merito; ii) ammesso le prove orali articolate dalla parte opposta Remoin, omettendo di
pronunciarst su quelle richieste dalla stessa Pierrel; iii) rinviato la causa al 27/9/2012, ore 11, per
I'assunzione dei mezzi istruttori. Successivamente, Yattrice opponente ha depositato in Cancelleria
un’istanza, chiedendo al Giudice d'ammettere pure le prove orali - dirette e a contrario - quali articolate
nelle proprie memorie ex art. 183, 6° comma, nn. 2 e 3, ¢.p.c..; iv) successivamente alla predetta udienza,
se ne & tenuta un’altra, in data 24 gennaio 2013, per 'escussione di nuovi testi. All'esito della predetta
udierza il Giudice si @ riservato di decidere sulla prosecuzione della fase istruttoria, nonché sulla
concessione della prowvisoria esecutivita del decreto ingiuntivo opposto. Ad oggi, 1a predetta riserva non
risulta essere sciolta.

La societa ha agito nei confronti del fornitore Pharma Quality Europe (“POE) avanti il Tribunale di Firenze
affinché venga:

impronunziata la risoluzione del contratto stipulato inter partes nel 2007; condannato, in via generale, il
fornitore al risarcimento di tutti i danni cagionati alla societd con il proprio inadempimenta.

La controparte si @ costituita in giudizio chiedendo il rigetto delle domande dell'attrice e la condanna delta
societa al pagamento del compenso maturato in esecuzione di dette prestazioni e non ancora versato (al 31
dicembre 2010 it debito, pari a Euro 232 migliaia, risulta iscritte tra i dehiti commerciali}; a tale proposito si
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segnala che il fornitore ha ottenuto Femissione di decreto ingiuntivo per il pagamento di parte di guanto
asseritamente dovutogli, del guale la societa ha chiesto la revoca.

Mel corso del 2011 il giudice ha disposto una consulenza tecnica d'ufficio (CTU) avente a oggetto la
conformitd del lavoro fatto da POE (e di cui & causa) alla normativa americana GMP; la CTU & depositata in
data 30 novembre 2011 e avente conclusioni sfavarevoli per Pierrel (nel senso che il CTU si & “pronunciate”
per la correttezza del lavoro confezionato dalla controparte); all'udienza del 15/12/2011 ha concesso
termini per il depasito di osservazioni critiche alla CTU. All'ultima udienza del 7 marzo 2012 il giudice si
¢ riservato la decisione se chiamare o meno a chiarimenti il proprio consulente tecnico e naturalmente |
consuleriti delle parti, oppure in alternativa per far precisare le conclusioni alle parti.

Nelle more del testé sopra descritto procedimento, la PAE ha richiesto ed ottenuto 'emissione di un
decreto ingiuntivo per il pagamento di guanto assertivamente dovutole (Eurn 29.088,00) in esecuzione
delle prestazioni dedotte in obbligazione con la sottoscrizione dei contratti in data 26.9.2007 (“Addendum
Attivita di Cansulenza per Implementazione 1T e SAP”) e in data 3.10.2007 {“Performance Qualification for
MCD Process Equipment”). La Pierrel ha instaurato il procedimento di opposizione e, sulla base del rilievo
che detti accardi non sono altro che integrazioni del contratto del 30.5.2007, ha chiesto la revoca del
decreto ingiuntivo per gl stessi motivi indicati nel precedente capoverso e, in via riconvenzionale,
Faccertamento  dellavvenuta risoluzione ai sensi dell’art. 1457 c¢.c. del contratto stesso, quale
successivameante integrato. Come sopra menzionato, la causa in questione € stata riunita a quella testé
sopra indicata, la richiesta avversaria di concessione della provvisoria esecuzione del decreto ingiuntivo
sopra indicato (richiesta, guesta, formulata ex adverso con la comparsa di costituzione e risposta) & stata
rigettata e sono stati concessi | termini per il deposito deile tre memorie ex art. 183, 6* comma, c.p.c.:
gueste memarie sono state depositate nej termini da entrambe le parti processuali.

All'udienza del 07 marzo 2012 il Giudice, accogliendo fa richiesta formulata da Pierrel, ha convocato innanzi
a se il Consulente deil'Ufficio per chiarimenti, fissando all’'uopo {'udienza del 19 luglio 2012, all’asito della
guale ha assegnato al ctu termine fino al 31.10.2012 per il deposito di una relazione di replica alle
psservazioni formulate da Pierrel nelle proprie note critiche, disponendo, altresi, un nuovo incontro tra lo
stesso ctu e | ctp. Depositata |la predetta relazione di replica, si @ tenuta , in data 08.11.2012, udienza di
discussione sul contenuto dell’elaborato peritale e Il Giudice, alf'esito della predetta udienza, si & riservato
di decidere sul proseguimento della causa. A scioglimento della predetta riserva il Giudice ha fissato
udienza di precisazione delte conclusioni al 16 maggio 2013.

La Societa & pol soggetto passivo in una azione promossa dal fornitore DSM avanti il Tribunale di Santa
Maria Capua Vetere, volta all’ottenimento del pagamento di Euro 223 migliaia relativo a fatture per
fornitura vapore non pagate. Il Giudice, con ordinanza del settembre 2009, ha respinto la richiesta avanzata
dalla controparte di emissione di decreto ingiuntivo, rinviando Uudienza al 15 novemnbre 2011; durante tale
udienza sono sati escussi | nostri testi e testimoni unitamente all’'unico testimone di parte opposta. Il
giudizio & stato rinviato al 26 giugno 2012 per escussione di un'ulteriore teste chiamato da Pierrel. Al 31
dicembre 2012 il debito risulta iscritto tra i debiti commerciali. La prossima udienza & fissata per i} 09

ottobre 2014,

Pierrel ha ottenuto dal Tribunale di Napoli un decr. Ingiuntivo in data 28.10.2010 contro Maipek S.r.f. per il
pagamento di una fornitura da Eurp 185.818,00. Maipek ha proposto rituale opposizione contestando in
toto la domanda di Pierrel ed ha svolto altresi domanda riconvenzicnale contestando a Pierrel di aver
fornito merce fuori dalla scadenza prevista. .

Completato lo scambio delle memaorie il giudice, a scioglimento della riserva sulle richieste istruttorie delle
parti, ha ritenuto rinviare la causa per precisazione delle conclusioni all'udienza del 11.03.2013. Alla data
della presente relazione non si & ancora provweduto ad emettere la sentenza. !l credito a seguito
dell'opposizione di Maipek é stato interamente svalutato,

La Societd ha in corso un contenzioso con Mus Italia S.p.A. per il mancato pagamento di somme. [l decreto
ingiuntivo & stato emesso dal Tribunale di Milane e notificato all’Emittente in data 6 novembre 2012.
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La Pierrel ha opposto il decreto ingiuntivo nei termint di legee e la causa di opposizione @ pendente avanti
al Tribunale di Milano, Giudice Apostoliti, il quale ha differito la prima udienza di trattazione al 24
settembre 2013,

La Societa ha in corso un contenzioso con Sirlo Executive S.r.f. per mancato pagamento di servizi {trasporto
aerec passeggeri} connessi ad un contratto stipulato nel 2011, I decreto ingiuntivo & stato emesso dal
Tribunale di Milano, notificato all'Emittente in data 18 aprile 2012 e opposto dall’Emittente nei termini.

La causa di opposizione & pendente avanti al Tribunale di Milano, con prima udienza di trattazione tenutasi
it 21 marzo 2013 nel corso della quale @ stata discussa la concessione della provvisoria esecuzione al
decreto ingiuntivo opposto ed it Giudice si @ riservato di decidere sulla prosecuzione. Ad oggi siamo in
attesa delio scioglimentao della riserva.

La Societa ha in corso un contenzioso con Daikin Air Conditioning 5.p.A. per mancato pagamento di servizi e
materiale connessi ad un contratto stipulato nel 2011. . Il decreto ingiuntivo & stato emesso dal Tribunale di
Milano, notificato all'Emittente in data 13 settembre 2012 e opposto daila Societa nei termini. La causa di
opposizione € pendente avanti al Tribunale di Milano con udienza di trattazione tenutasi in data 12 marzo
2013 nel corso della guale la causa & stata rinviata in pendenza di trattative al 17 aprile 2013; la causa verra
abbandopata ex art.309 cpe in guanto € stato raggiunto on accordo transattive con la controparte. La
posizione pertanto € da intendersi definita alla data della presente relazione.

La Societa ha in corse un contenzioso con E.Ca.Tec, 5.r.l, per il mancato pagamento di servizi e materiale
cannessi ad un contratto stipulate nel 2011, Il decreto ingiuntivo & stato emesso dal Tribunale di Roma,
natificato allEmittente in data 6 ottobre 2012 e opposto dall’'Emittente nei termini. La causa di opposizione
& pendente avanti al Tribunale di Roma e la prima udienza di trattazione & stata differita al 9 aprile 2013.

La Societa ha in corso un contenzioso con Present S.p AL per il mancato pagamento di servizi connessi ad
un confratto stipulate net 2011, 1] decreto ingiuntivo & stato emesso dal Tribunale di Milano, notificato
all’Emittente in data 17 ottobre 2012 e opposto nei termini di legge. La causa di opposizione & pendente
avanti al Tribunale di Milano con prima udienza di trattazione differita al 09 aprile 2013.

La Societa ha in corso un contenziose con Techniconsult Firenze S.r.l. per mancato pagamenta di servizi
relativi ad un contratto stipulato nel 2007, 1| decreto ingiuntivo provvisoriamente esecutivo e stato emesso
dal Tribunale di Milano, notificato all'Emittente con atto di precetto in data 2 maggio 2012 ed & stato
opposto dall’Emittente nel termini con richiesta di sospensione della provvisoria esecuzione.

(I Tribunale di Milano, in accoglimento dell’istanza dell’Emittente, afll' udienza del 26 juglio 2012 ha disposto
la sospensione per gravi mativi della provvisoria esecutivitad del decreto opposte. In data 24 gennaio 2013,
con sentenza pronunziata nelle forme di cui alfart, 281 sexies c.p.c,, il Tribunale di Milano ha accoltn
Popposizione dell’emittente, revacando | decreto ingiuntivo ottenuto da Techniconsult Sl La prima
udienza di trattazione & fissata in data 14 maggio 2013,

La Societd ha in corse un contenzioso con Qdgers Berndtson S.r.l. per il mancato pagamento di servizi di
consulenza connessi ad un contratto stipulato nel 2011.1 decreta ingiuntivo é stato emesso dal Tribunale di
Milano e notificato all’Emittente in data 17 ottobre 2012 ed @ stato opposto dall’Emittente nei termini di
legge. Lo causa di opposizione & pendente avanti al Tribunale di Mitano con prima udienza di trattazione

differita in data 26 giugno 2013,

Contenzioso lavoristico tutto pendente avanti il Tribunale di Santa Maria Capua Vetere
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Con ricorso depositato il 2 settembre 2008, I'ex dipendente dr. White ha convenuto in giudizio la Piercel
5p.A, chiedende la condanna della Societa al pagamento dei seguenti importi: € 100.000,00 a titolo di
risarcimento del danno esistenziale; € 20.000,00 a titolo di risarcimento del danno alla professianalita; €
10,000 a titole di indennita di mancato preavviso e differenze retributive a vario titolo; £ 60.000 a titolo di
indennita sostitutiva della reintegrazione; € 40,000 a titolo di danno alla salute; nonché al pagamento di
tutte le retribuzioni perdute dalla data di cessazione del rapporto a quella di effettivo ripristino del
medesimo.

La Pierrel S.p.A. si & costituita con memoria 28 gennaio 2010 eccependo l'improcedibilita e infondatezza del
ricorso, in fatte e in diritte, e chiedendo la condanna in via riconvenzionale del sig. White afla restituziene di
€ 2,783,760 oltre interessi & rivalutazione, erroneamente corrisposti a titolo di indennita sostitutiva di ferie
non godute

Mel corso delle udienze sin qui tenute & stato interrogato il Legale Rappresentante della Societa ed escussi 4
testi (uno per Pierrel, 3 per il ricorrente). La prossima udienza & fissata per il 10/07/2013 per
I'interrogatorio di un ulteriore teste per parte.

Mel merito, sentito il nostre legale, si segnala che fa richiesta di reintegrazione appare azzardata, essendo il
rapporto di lavoro cessato per dimissioni mentre, per guanto attiene alla richiesta di risarcimento danni -
in base ad un recente oriegntamento della Cassazione - 'eventuale danno alla persona, se accertato, non
pud subire “duplicazioni” e va liquidato in un importo omnicomprensive di tutte le voci di danno non
patrimoniale.

Le rivendicazioni del White appaiono - pertanto - alguanto strumentali e pretestuose ed, in ogni caso,
eccessive - nella laro quantificazione - rispetto all’applicazione del succitato criterio della Suprema Corte.
L'avwocato di controparte ha manifestato al nostro legale una disponibilita transattiva del suo assistito sulla
base di circa 50/60.000 euro; la disponibilita aziendale si & attestata su un importo di 6.000 euro (riferito ad
eventuali differenze retributive / diverso trattamento preawvviso / benefits ).

Con ricorso notificate il 22 aprile 2009, 'ex dipendente dr. Cincotti ha convenuto la Pierrel S.p.A.,
lamentando la pretesa illegittimita del licenziamento a lui intimato in data 27 luglio 2007 per mancato
superamento del periodo di prova e chiedendo i essere reintegrato ex art. 18 St. Lav. con condanna al
risarcimento di pretesi danni patrimoniali e non patrimoniali {danno alla professionalitd e da perdita di
chance, danno esistenziale, danno morale}.

La Societa si & costituita con memaoria del 22 maggio 2009 chiedendo il rigetto del ricorso.

Met corso delle udienze sino ad oggi tenute sono stati escussi 4 testi (2 per parte).

L' udienza fissata per il 16/01/2013 per discussione (e - probabilmente - decisione) non si & tenuta ed &
stata rinviata dal giudice al 28/02/13; in tale data il giudice ha fissato un nuovo rinvio al 20/06/2013.

Mel merito, si precisa che |l Cincotti, assunto il 01/06/2007 con la gualifica di quadro responsabile della
logistica, & stato licenziato in perioda di prova il 27/07/07; |a pretesa del ricorrente si basa essenzialmente
sulla nullita del periodo di prova in questione durante il quale non sarebbe stato adibito alle mansioni

proprie della funzione attribuitagli.

Con ricorso depositato il 23 maggio 2006, la signora Tasciotti ha convenuto in giudizic la Piecrel
Farmaceutici $.p.A. (ora P Farmaceutici s.a.s. di Canio Giovanni Mazzaro & C) lamentando a) di essere stata
collocata in CIGS per crisi dalla Pierrel Farmaceutici, a decorrere dal 24 gennaio 2005 e di esserci rimasta
anche dopo il passaggio alle dipendenze della Pierrel S.p.A. (CIGS per riorganizzazione) fino alla data di

licenziamento avvenuto it 30/11/2007.
La signora Tasciotti ha, quindi, chiesto la condanna di entrambe le convenute a corrisponderle “tutte le

retribuzioni maturate e non corrisposte per effetto della omessa rotazione”.
La nostra Societd ha eccepito la nullitd ed improcedibilita del ricorso, 'inammissibilita ed infondatezza delle
pretese avversarie, nonché il difetto di legittimazione passiva della P Farmaceutici s.a.s.
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All'udienza del 14/06/2012 il Giudice - in seguito alla riassunzione della causa da parte della sig.ra Tasciotti
nei confronti della Pierrel 5.p.A., nonché degli ex soci della cessata Pierrel Farmaceutici s.a.s. - ha rigettato
le istanze istruttorie delle parti e rinviata la discussione al 19/02/2013. In tale data il giudice — dichiarando
di non essere riuscito a studiarsi le carte di causa - ha disposto un nuovo rinvio al 16/04,/2013,

I rischio di causa & quantificabile — nel valore massimo — in £ 33.500,00 pari alla differenza tra 'indennita
di CIGS percepita e la retribuzione piena; tale importe non comprende gli interessi e la rivalutazione.

Informativa sulle parti correlate

Di seguito vengono illustrati i rapporti con le parti correlate che comprendono:
- societa controtlate;

- societa controllanti;
- societa che, avendo rapporti di partecipazione, diretta o indiretta, al capitale sociale della Societa, di sue

controllate e joint-ventures e di sue controllanti, & presumibile possano esercitare un’influenza rilevante. In
particolare si presume, oggettivamente, di essere in presenza di influenza rilevante nel caso in cui il
soggetto detenga una partecipazione superiore al 10% oppure nel caso in cui vi sia la contemporanea
presenza del possesso di una partecipazione superiore al 2% e la stipulazione di contratti che generino
transazioni nell'esercizio per un ammontare pari ad almeno il 5% del fatturato;

- amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilita strategiche.

La seguente tabella evidenziane i valori economici e patrimaoniali relativi ai rapporti con le divarse parti
corretate per 'esercizio 2012:

Parti correlate

(eura migliala)

31 dicembre 2012

|sociETa’ Debiti Crediti Cost Ricav)
Sociera di Partecipazioni industriali gid Mazzaro Holding S.r 98 sl

Ing. Canio Mazzaro 14

Mazzare Michele 2

M. Cansulting di Rosa Polosa & C.sas &2 31

Dott. Lulgs Visani . 476 21

Twiga Europe 5.r |, 7 14 T
Bootes S.r.l, 497 49

"I;I_n Pasillipo 5.p.A 6.839 227

Berger TrustS.r.l, 1.051 51

Bioera SpA 10 15 10 111
Pierrel Research USA

Pierrel Research italy S.p.A.

Pierrel Pharma srl 33 5.995 1.585
Pierrel Manufacturing srl 5

Piarrel Research Europe GmbH 526

Fierrel Research International AG 626 B
o Totalll  agn 6.692] 3n 1.706
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| valori sopra esposti si riferiscono essenzialmente a rapporti di tipo commerciale (prestazione di servizi), e
cui transazioni sono effettuate a condizioni di mercato, e rapporti finanziari (concessione di finanziamenti),
le cui caratteristiche sono state descritte nelle varie note illustrative alle vaci di bilancio
Con riferimento ai debiti finanziari | valori esposti in tabella includone gli interessi maturati e non pagati alla

data di riferimento.

Campensi ad amministratori, sindaci e dirigenti con funzioni strategiche

Il prospetio seguente evidenzia i benefici economici delf esercizio deghi amministratori e dei componenti
del collegio sindacale (importi espressi in unita di euro):

Compensi ad amministratori e sindaci

feuro) 31 dicembre 2012
SOGGETTD DESCRIZIONE DELLA CARICA COMPEMNS!
emplument] Ak

Lognome & noma carica ricoparta scadersy della carica_peria coarles  eompensl Tor
Approvazione Blanco

Camic Martaro Mresidente dei CDA in carnca al 31.12.2014 207917 1.B00 210.717
Agprovariong bilancio

Raffaels Petrone Amministratore Uelegs in carica al 31.12.2014 ga.017 2800 85,717
Appravatiane bitancio

Rosario Bifuico Consigligin In chnca al 31.13.2014 11.667 11.667
Approvatione bilanog

Robario Barger Consigliare 1N Carica al 31122014 11667 11.667
Appigvazione bilancio

Maurg Fierro Cansigliera incarica al 21.12.2014 11.667 11,667

Lulg Visan Consigliere nonin carica 1650 1650

Aurelio Matrone Consigliere non in catlca 50.000 3,200 53.200

Federico Valle Consigliere non N canoa 1.250 2.000 3,250

Andrea Chiaravalli Consigliere nan in carica 1.250 1.200 2,450

Massinelli Marcello Consigliers non in carica 1250 1,600 2.850

Arigel Davide Sepre Consigliers o in carlca 1250 3.200 4.450

Cirigent con funzonl

strategiche Dirigents na ne 493.1042 na 309,285

Mell'esercizio 2012 sono stati stanziati costi per emolumenti dovuti ai sindaci per Euro 103 migliaia sulla
base della delibera di nomina de! 23 aprile 2009 e det 22 maggio 2012, e sulla base dei costi consuntivati
per le attivita svolte nell’esercizio precedente.

It consiglio di amministrazione in carica & stato nominato con delibera dell’assemblea ordinaria del 22
maggio 2012, e rimarra in carica fino all’assemblea di approvazione del il Bilancio Chvilistica al 31 dicembre

2014,

Il collegio sindacale in carica & stato nominato con delibera dell’assemblea ordinaria del 22 maggio 2012 e
rimarra in carica fino all'assemblea ordinaria convocata per approvare ill Bilancio Civilistico chiuse al 31
dicembre 2014, L'attuale composizione del collegio sindacale € la seguente:
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Carica

Presidente
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente

Nome e Cognome
Antonio De Crescenzo
Claudio Ciapetti
Antonio Castiglioni
Ferdinando De Feo
Danilo De Mari

it Consiglio di Amministrazione tenutosi il 05 febbraio 2013 ratifica le dimissioni del Dr Antonto Castiglioni
dalla carica di Sindaco Effettivo della Societa per motivi personali. Ai sensi di Legge e di Statuto, il Dr
Ferdinando De Feo, Sindaco Supplente, subentra at dr Castiglioni nella carica di Sindaco Effettivo della
Societa, In data 15 aprile 2012 "Assemblea degli Azionisti della Societd conferma la nomina del dott
Ferdinando De Fec a Sindaco Effettivo nominando nuovo Sindaco supplente il Dott Mario Giuseppe

Cerliani.
Gestione del rischio finanziario: oblettivi e criteri

Nell'esercizio della sua attivita la societa & esposta a rischi finanziari e di mercato ed in particolare a:
a) variazione dej tassi di cambio

b} variazione dei tassi d'interesse

¢} liguidita

d} gestione del capitale

e) credito.

Nel corso dell’esercizio la societa ha operato per controllare le variabili finanziarie sopra indicate attivando
le oppartune politiche, sia per specifiche operazioni sia per esposizioni complessive, al fine di minimizzare |
summenzionati rischi attraverso 'impiego di strumenti offerti dal mercato o con appropriate politiche
societarie di controlio e di portafoglio prodotti/mercati.

In particolare, per gquanto riguarda 'impiego di derivati, si possono identificare due tipologie di coperture:
{a) operazioni che, nel rispetto delle politiche di gestione del rischio soddisfano | requisiti imposti dai
principt contabili per il trattamento in “hedge accounting”, e sono designate di “copertura”; (b) operazioni
che, pur essendo state poste in essere con l'intento di copertura di business, non soddisfano i requisiti
richiesti dal principi contabili e sono, quindi, classificate “di trading”. §i ricorda che Pierrel non stipula

contratti derivati a fini speculativi,

La tabella seguente delinea l'orizzonte temporale di manifestazione dei flussi oggetto di copertura dal
rischio di tasso di interesse alla data di chiusura dell’'esercizio 2012 (comparata con il 2011). Si segnala che
la data di manifestazione dei flussi di interesse oggetto di copertura coincide anche con il momento
dell'effettivo pagamento dei flussi previsti che costituiscono nggetto della copertura dal rischio di tasso.

Perioda di realizeo dei flussi e relativa manifestazione a conto economico  Finanziamento sottostante

Rischiodi tasso 31/12/2012 3171272011

Flussi fino a 6 mesi (529) (294
| Flussida 6 mesia | anno - (267} 1284)
Flussida | a2anni (532) (551)
Flussida 2 a 5 anni (1.603)| (1.679)
Flussioltre i 5 anni - (529) (1.082)
Taale {3.460) (3.891)
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a) Gestione del rischio tasso di cambio
Pierrel presenta un’esposizione al rischio di cambio in relazione al debite in dollari americani verso

Dentsply.

L'analisi di sensitivita effettuata al fine di valutare l'esposizione della societd al rischio di cambio & stata
condotta ipotizzando variazioni percentuali in aumento e in diminuzione del tasso di cambio EUR/USD pari

at 10%.
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Una variazione positiva dei tasso di cambio di riferimento (EUR/USD), come presentato nella tabella sopra
riportata, avrebhe prodotto sul canto economico complessivo un utile di Eure 676 migiiaia al 31 dicembre
2012 e di Euro 541 migliaia al 31 dicembre 2011; analogamente, un movimento negativo dei tassi di cambio
avrehbe prodotto unea perdita di Euro 826 migliaia al 31 dicembre 2012 e di Euro 1.056 migliaia al 31

dicembre 2011,

Messun effetto & generato a patrimonio netto poiché non sono presenti strumenti derivati designati di
Copertura.

b) Gestione del rischio tasso d'interesse

Con 'ebiettivo di ridurre Vammaontare di indebitamento a medio/lungo termine soggetto alla variazione
deitassi d’interesse, viene utilizzato un contratto derivato denominato interest rate swap.

Tale contratto viene posto in essere con nozionale che parzialmente copre I'indebitamento finanziario
soggetto a variazione di tassi di interesse, con identiche date di scadenza a quelle della passivita finanziaria
sottostante, cosicché ogni variazione nel fair value efo nei flussi di cassa attesi di tale contratto & bilanciata
da una corrispondente variazione del fair value efo nei flussi di cassa attesi della posizione sottostante.

Le coperture vengono effettuate con un’ottica di corrispondenza con il piano di ammortamento del

finanziamento (hedge accounting).

L'analisi di sensitivita al rischio di tasso cui & esposta la societa € stata condotta prendendo in
considerazione le partite di bilancio che originano interessi regolati a tasso variabile e ipotizzando
incrementi o decrementi paralleli nelle curve dei tassi di riferimento. Con riferimento aill’esercizio 2012, in
considerazione dei bassi valori raggiunti dai tassi di mercato, si & deciso di ipotizzare variazioni diverse in
riduzione (- 25 bps) e aumento (+ 50 bps) dei parametri di riferimento (-50 bps e +100 bps con riferimento
invece all'esercizio 2011}, non ritenendo possibili livelli di tasso di interesse negativi.

Tale analisi & stata condotta con specifico riferimento agli impatti generati sui flussi degli strumenti a tasso
variabile {cash flow sensitivity) e sul valore di carico degli strumenti iscritti al valore egquo (fair value

sensitivity).
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La sensitivity analysis é stata svolta sulla base delle seguenti assunzioni:
shift parallelo della curva dei tassi di + 50 bps (+100 bps nel 2011) e — 25 bps (- 50 bps nel
2011);
- nella determinazione delle variazioni associate agli strumenti finanziari a tasso variabile si
assume che nessun tasso diinteresse sia stato gia fissato;
- ipotesi di costanza di tutte le altre variabili di rischio;
- presentazione dei risultati dell'analisi effettuata l'anno scorso a fini comparativi.

¢) Gestione del rischio di liquidita
La liquidita della societad si basa essenzialmente sulla diversificazione delle fonti di finanziamento bancario

e, nei limiti degli affidamenti concessi, su una ulteriore diversificazione della tipologia delle linee creditizie
{commerciali o autaliquidanti, a breve o a medio/lungo) che vengono di velta in volta attivate in funziane
dei fabbisogni. Si evidenzia, inoltre, che i soci di riferimenta hanno ripetutamente sostenuto negli ultimi
anni i progetti di investimento e sopperito, quando necessario, a temporanee necessita di cassa a mezzo di

concessione di prestiti mezzaninid,

Da un punto di vista operativo la societa controlla il rischio di liquidita utilizzando la pianificazione annuale,
con dettaglic mensile, dei flussi degli incassi/pagamenti attesi; sulla base dei risultati della pianificazione
finanziaria si individuano settimanalmente | fabbisogni e, quindi, le risorse necessarie per la relativa

copertura,

La seguente tabella riassume il profilo temporale delle passivita defla societad sulla base dei pagamenti
contrattuali non attualizzati: per completezza Vanalisi include anche i flussi positivi generati dai contratti
finanziari derivati su tasso di interesse che rappresentano passivita finanziarie:
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Come indicato nella Relazione sulla gestione e nella gresente Mota illustrativa, al 31 dicembre 2012 la
societa ha classificato a breve il finanziamento sottoscritto con Banca Unicredit, per it quale il debito al 31
dicembre 2012 ammonta a Eure 3.250 migliaia, in attesa della ridefinizione dei parametri,

Si segnala altresi che a garanzia del regolare rimborso di alcuni dei finanziamenti a medio lungo termine in
essere, la societd ha prestato garanzie su beni di proprietd agli istituti di credito affidatari, come meglio

descritto alla nota 14, cui si rimanda.

d) Gestione del capitale
L'obiettive della societa & quello di garantire un valido rating creditizio al fine di avere accesso al credito

bancario a condizionl economicamente vantaggiose. E' politica della societd avere continui contatti con
tutte le istituzionl finanziarie al fine di comunicare tutte le informazioni (sempre entra i limiti previsti per le
societd gquotate) necessarie per meglio comprendere la tipologia del business e le particolari situazioni di

mercato presenti.

e) Gestione del rischio di credito

E' politica della societa |'assegnazione del fido ai clienti dopo avere valutato la struttura economica
patrimoniale del cliente, ia sua performance di pagamento negli anni e tutte ie altre informazioni disponibili
sul mercato e cio® i normali strumenti implegati nel determinare lz “solvibilita” del cliente.

La tabellz sottostante evidenzia ta massima esposizione della societa al rischio di credito:
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Massima esposizione al rischio di credito Al-die-12 | 3i-dic-11
Immobilizzazoni finanaaric 33 33
Ratet ¢ risconti attivi 351 403
Crediti commerciali 4.624 2424
Altre ativita correnli 6.959 7.50]
Depasiti
Crediti da strumenti finanziae derivat At g
Impegniimrevocabili allerogazione di finanzdamenti
Carunzie finanziarie
| Totale 11.966 10,450

La massima esposizione al rischio di credito si incrementa di Euro 1.516 migliaia rispetto allo stesso dato del
31 dicembre 2011.

L'esposizicne al rischio di credito della societd & riferibile a crediti commerciali e finanziarl. Data la
particolare tipologia di business, una parte significativa dei crediti commerciali risulta concentrata in un
numero ristretto di clienti, che si caratterizzano comungue per un elevato grade di affidabilita e di
mantemmento del merito creditizio. 1 crediti finanziari sono esclusivamente nei confronti di societa
controllate, a supporto dell'operativita delie stesse.

Movimentazione della riserva di cash flow hedge

La finanza della societd, al fine di verificare I'efficacia delle coperture poste in essere, effettua
periodicamente i test prospettici e retrospettivi. L'efficacia delle operazioni di copertura & documentata sia
all'inizio dell’'operazione sia periodicamente (almeno a ogni data di riferimento del bilancio o delle
situazioni infrannualij ed & misurata confrontando le variazioni di fair value {o di intrinsic value nell’ipotesi
di strumenti opzionali) del derivato e del sottostante, entrambe misurate alla data di bilancio in funzione
dei dati consuntivi (test retrospettivo) e determinate in ipotesi di shock delle condizioni di mercato (test
prospettico).

| test prospettici sono atti a dimostrare che, all'inizio e per V'intera durata della relazione di copertura posta
in essere, lo strumento di copertura si dimostri altamente efficace nel compensare le variazioni di valore
del fair value o dei cash flow del sottostante generate dal rischio coperto,

i test retrospettivi sano funzionali alla verifica dell’effettiva elevata efficacia della relazione di copertura,
idealmente quantificata in un range compreso tra '80% ed il 125%.

Di seguito & riportata la movimentazione della riserva di cash flow nel corso dell’'esercizio 2012, comparata
con guella dell'anno precedente:

Riserva di cash Mow hedge - rischio di tasso 3 -he-12 31 -lic-11
Saldo nizale - . (263) (247)
Variazioni positive (+)/ negative {-) della riserva di CFH per rilevasone di nuova efficacia {126) (182)
Vamagioni positive (+) /negative {-) per stomo dell efticacia negativa/positiva da PN e 110

imputazione di oneri/praventi finanziari a O/ 16
Saldo finale (278) (263)|
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Classificazione

La classificazione degli strumenti finanziar nell’ottica prevista da 1AS 39 & trasversale a diverse voci di
bilancio; pertanto di seguito sl riporta la tabelia che presenta il valore contabile degli strumenti finanziari in
essere, per categoria di appartenenza, posto a confronto con i corrispondenti valori equi, al 31 dicembre
2012 e al 31 dicembre 2011,

Le tabelle seguenti evidenziano che per la maggior parte delle poste finanziarie il valore contabile
rappresenta una ragionevale approssimazione del valore equo, in considerazione della natura stessa (i
attivita e passivita finanziarie, in gran parte a breve termine. Le voci che presentano un foir value diverso
dal valore di bilancia riguardano le passivita finanziarie non correnti relative ai debiti finanziari verso
hanche. | relativo valore equo é stato determinato applicando il metodo del discounted cosh flow, ossia
I'attualizzazione dei flussi di cassa attesi alle condizioni di tasso e di merito creditizio alle date di bilancio.
Per le partecipazioni, per le quali non ¢ possibile determinare in mantera attendibiie il valore eque, la
valutazione & mantenuta al costo, eventualmente svalutato per perdite di valore,

Gl strumenti finanziari derivati in relazione ai quali non & possibile individuare un mercato attivo sono
iscritti in bilancio al valore equo determinato attraverso tecniche quantitative basate su dati di mercato,
avvalendosi nello specifico di appositi modelli di pricing riconosciuti dal mercato alimentati sulla base dei
parametri {tassi di interesse) rilevati alle singole date di valutazione. Tale metodologia riflette pertanto una
significativita dei dati di input utilizzati nella determinazione del fair value coerente con il livello 2 della
gerarchia dei fair value definita dall'lFRS 7: pur non essendo disponibili guotazioni rilevate su un mercato
attivo per gl strumenti (livello 1), & stato possibile rilevare dati osservabili direttamente o indirettamente
sul mercato su cui basare le valutazioni.
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Eventi ed operaziani significative non ricarrenti
Lle operazioni significative nan ricorrenti effettuate nell'esercizio 2012 cosi come richiesto  dalla

Camunicazione Consoh del 28 luglio 2006, sono illustrate in questo paragrafo. La tabella seguente evidenzia
gli effetti di tali operazioni sui risultati economici e sui flussi finanziari 2012 della Societs:

Operazioni significative non ricorrenti

{euro mighaio) Effetto Economico  Effetto Finanziario
Altri accantonamenti e costi {271) 1371
Transazioni dipendenti (92} (63}
Sopravvenienze passive {1.050] {863]
Svalutagione partecipazioni (170)

Totale operazion non ricorrent (1.683) {1.297)

Le sopravvenienze passive siriferiscono per circa Euro 526 migliaia alla quota parte di Pierrel S5pa di eneri di
natura stracrdinaria riferiti alla conclusione anticipata e/o risoluzione di alcuni contratti gestiti da PR INT &
dalla controllata tedesca PR EU e dettagliati nell’accordo sottoscritto tra le parti in data 19 dicembre 2012.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Aj sensi della Comunicazione Cansab del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso del 2012 la Societa non ha
posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, ossia operazioni che per significativita, natura delle
controparti, oggetto della transazione, modalita di determinazione del prezzo e tempistica
dell'accadimento possono dare luogo a dubbi in ordine alla correttezza della informazione in bilancio, al
conflitto di interesse, alla salvaguardia del patrimonio aziendale o alla tutela degli azionisti di minoranza.

Eventi successivi al 31 dicembre 2012

Per quanto riguarda I'evoluzicne dei finanziamenti soci a partire dal primo gennaio 2013 si segnala quanto
SBEUE:

* In data 21 gennaio la societd Mediolanum Farmaceutici 5.p.A. ha comunicate d'aver acquistato
numero 6,667 azioni di Pierrel S.p.A. ed in data 23 gennaio 2013 il Consiglic di Amministrazione ha
autorizzato la sottoscrizione di un contratte di finanziamento con lazionista Mediolanum
Farmaceutici 5.p.A. per un importo di Euro 300,000 erogati in pari data ad un tasso di interesse pari
all’'Euribor a 3 mesi + 80O bps. con scadenza giugno 2013;

= indata 23 gennaio il Consiglio di Amministrazione ha autorizzato la sottoscrizione di un contratto di
finanziamento con I'azionista Bootes 5.r.}. per un importo pari ad Euro 200.000 suf quale maturane
interessi parametrati all'Euribor 3 mesi + 800 bps. Quest'ultimo contratto & stato poi sottoseritto in

data 28 gennaio 2013.
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Con comunicazione del 23 gennaio 2013, la societa carrelata International Bar Holding 5.p.A. ha
camunicato a Pierrel 5.p.A. di aver provweduto a pagare, in esecuzione di quanto concordato il 12
dicembre 2012, in due tranche, (9 gennaio 2013 e 23 gennaio 2013) a Berger Trust S.r.l. con socio
unico una parte del credito da guest’ultimo vantato nei confronti di Pierrel S.p.A. ai sensi del
finanziamento e, precisamente, 'importo complessivo di Euro 500.802,09, con cio surrogandosi nei
relativi diritti di Berger Trust S.r.l. con socio unico nei confrontl di Pierrel S.p.A. relativamente a tale

importo,

In data 23 gennaio 2013 il consiglio di amministrazione della Societa ha deliberato di sottoscrivere
un accorde vincolante per I'aggregazicne della Divisione Ricerca di Pierrel con mondoBIOTECH
Holding AG. Si segnala che l'accordo stipulato in data 24 gennaio 2013, prevede che Pierrel
sottoscriva un aumento di capitale riservato di mondoBIOTECH Holding AG per il tramite del
conferimento in natura del 100% del capitale sociale di Pierrel Research International AG.

In data 24 gennaio 2013, Pierrel 5.p.A. e mondoBictech Holding AG {"mondoBIOTECH"), Societa di
diritto svizzero attiva nel settore della ricerca farmaceutica, specializzata in nugve applicazioni di
farmaci esistenti per la cura di malattie rare e trascurate e |e cui azioni sono quotate sul SIX Swiss
Exchange, hanno sottoscritto un accordo vincolante per l'aggregazione di Pierrel Research
International AG, Societd svizzera interamente controllata dall’Emittente e holding della Divisione
Ricerca de! Gruppo Pierrel, con mondoBIOTECH. Mediante |'esecuzione di tale operazione di
aggregazione, la Societa mira ad ampliare gli arizzonti della ricerca delVindustria farmaceutica
mediante lo sviluppo di una tech-based contract research & development organization.
L'operazione é subordinata al verificarsi di operazioni sospensive.

In data 31 gennaio 2013 Pierrel 5.p.A. riceve dalla Mediolanum Farmaceutica 5.p.A. , impegno
irrevocahile a sottoscrivere l'intera guota di propria spettanza dell’'aumento di capitale per un
imparto massima di Euro 15 milioni, riservato agli azionisti Pierrel, deliberato dall’assemblea degli
azionisti lo scorso 19 otftobre 2012, nonché a sottoscrivere 'eventuale inoptato che dovesse
risultare nell’'ambitoe dellaumento di capitale per un importo complessivo fino alla concorrenza del
credito vantato nel confronti della Societa.

In data 31 gennaio 2013 la Societd ha ricevuto comunicazione da parte della societd correlata
International Bar Haolding S.p.A. con la quale tale societa, creditrice di Pierrel S.p.A. a seguito della
surrogazione in parte dei diritti di credito vantati da Berger Trust S.r.l. con socio unico nei confronti
della Sacieta ai sensi del contratto di finanziamento di Euro 1 milione sottoscritto in data 31 maggio
2012, si & impegnata irrevocabilmente a sottoscrivere, per un importo fino a concorrenza del
credito vantato nei confronti della Societa e 'eventuale inoptato che dovesse risultare nell’'ambito
dell’aumento di capitale.

In data 31 gennaio 2013 la Societa ha ricevuto due comunicazioni da parte di Fin Posillipo S.pA. e
Bootes 5.r.1., entrambi azionisti della Societa, mediante le quali ciascun azionista ha comunicato che
paghera limporto della sottoscrizione delfle azioni di propria rispettiva spettanza, nell’ambito
dell'aumento di capitale, che saranno da loro sottoscritte in virtl degli impegni assunti nei
confronti della Societd rispettivamente in data 19 ottobre 2012 e 17 ottobre 2012, mediante
imputazione di tutto o in parte dell'importo di cui risultano rispettivarmente creditori nei confranti
della societa a tale data.

In data 31 gennaio 2013 il consiglio di Amministrazione ha approvato i nuovi obiettivi del Piano
Industriale 2013-2015 che, confermando sotto il profilo strategico e operativo quanto delineato nel
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Piano Industriale 2012-2014, ne aggiorna gli obiettivi per il periodo 2013-2015. [l piano approvato
non tiene conto di eventuali operazioni straordinarie,

In data 31 gennaio 2013 il consigho di Amministrazione ha inoltre individuato in Euro 2,5 milioni le
esigenze finanziarie necessarie ad assicurare alla propria controllata Pierrel Research International
AG la provvista per far fronte ad alcune spese correnti. Il Consiglio ha pertanto approvato le
operazioni di finanziamento da parte di Fin Posillipo S.p.A., Bootes 5.r.l, entrambi azionisti di
Pierrel 5.p.4, a favore di Pierrel Research International AG per un ammontare massimo complessivo
di Euro 2,25 milioni, ferma restando la residua esigenza di Pierrel Research International AG di Euro
0,25 milioni da reperirsi entro e non oltre il 31 marzo 2013. Nell’ambito di tali finanziamenti, Pierre!
5.p.A. si & costituita garante nei confronti dei finanziatori per il rimbaorso degli importi finanziati. In
particolare, ai sensi dei relativi contratti di finanziamento & previsto che, nel caso in cui prima della
data di scadenza dei finanziamenti Pierrel S.p.A. abbia portato ad esecuzione I'operazione di
integrazione con mondoBiotech Holding AG comunicata al mercato in data 25 gennaio 2013;

i finanziatori avranne il diritto di chiedere a Pierrel Research International AG il rimborso anticipato
dell'importo finanziato e utilizzato, maggiorate degli interessi conteggiati al 4%. Nel caso di
mancato adempimento da parte di Pierrel Research International AG, i finanziatori potranno
rivolgere la medesima richiesta a Pierrel 5.p.A. che sara obbligato a rimborsare tale importo
mediante il pagamento del relativo ammontare, o, in alternativa, I'attribuzione di un numero di
azioni ordinarie mondoBiotech Holding AG ad un controvalore per azione pari alta media degli
ultimi 30 giorni di quotazione di tale titolo in borsa; e

nel caso in cui alla Data di Scadenza del relativo finanziamento Pierrel Research International AG
non fosse nelle condizioni di rimbaorsare il finanziamento, ciascun socio finanziatore avra diritto di
chiedere a Pierrel S.p.A. il rimborso dellimporto finanziato e utilizzato da Pierre! Research
international AG, maggiorato degli interessi maturati e non corrisposti, da attuarsi mediante il
pagamento del refativo ammaontare o, in alternativa, I"attribuzione da parte di Pierre! S.p.A. di un
numero di azioni ordinarie mondoBiotech Holding AG ad un controvalore per azione pari alla media
degli ultimi 30 giorni di quotazione del titolo di detta societa in borsa, con una decurtazione
{sconto) pari al 20% sul valore finale.

In data 5 febbraio 2013 il Consiglic di Amministrazione ha approvato gli obiettivi per il Piano
Industriale del triennio 2013-2015 che tiene in considerazione la possibile esecuzione
dell’operazione di integrazione tra la Divisione Ricerca del Gruppo Pierrel e mondoBiotech Holding

AG.

Mel corso dells medesima riunione consiliare sono stati recepiti gli impegni alla sottoscrizione
dell’aumento di capitale deliberato dall'assemblea degli azionisti di Pierrel S.p.A. in data 19 ottobre
2012 per un importo di Euro 15 milioni, da parte dei soci Fin Pasillipo S.p.A., Bootes S.r.l. e Societa
di Partecipazioni Industriali S.r.l.. In pari data la societd ha ricevuto da parte della International Bar
Holding S.p.A. comunicazione che, I'impegno inviato in data 31 gennaio 2013 deve intendersi
assunto non solo per la sottoscrizione dell'eventuale inoptato, ma anche con riferimento
all’esercizio dei diritti di opzione relativi all’aumento di capitale che International Bar Holding 5.p.A.
dovesse eventualmente acquistare nell’ambito di tale operazione straordinaria. Con la medesima
romunicazione International Bar Haolding S.p.A. si @ altresi dichiarata disponibile a sottoscrivere, per
un wlteriore importo di Euro 270.000 da pagarsi in danaro, le azioni Pierrel che dovessero
eventualmente rimanere inoptate.

In data 12 febbraio 2013 Pierrel S.p.A. comunica che la propria controllata Pierrel Pharma S.rl. ha
sottoscritto con Smile S.r.l., societa partecipata da Eprogen S.p.A. attiva nel settore della diagnosi,

prevenzione e cura delle malattie dentali, un memorandum of understanding non vincolante che
i A
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definisce | principali termini ¢ condizioni di un prossimo accordo per lo sviluppo, realizzazione e
commercializzazione worldwide di un kit diagnostico, basato su proprieta intellettuale di Smile, per
Fidentificazione in tempo reale di carie dentall.,

In data 19 febbraio 2013 la Societa ha comunicato alla CONSOB la progria volonta di rinuncia al
procedimento di aumento di capitale. Tale rinuncia si & resa necessaria anche in conseguenza
dell'esecuzione di alcune operazioni straordinarie (tra cui la sottoscrizione — comunicata al mercato
in data 25 gennaio 2013 = dell’accordo vincolante con mondoBiotech Holding AG avente ad oggetto
una possibile operazione di integrazione tra quest’ultima societa e Pierrel Research International
AG, societa controllata da Pierrel ed holding della Divisione Ricerca) che ha allungato i tempi
necessari alle attivitad di predisposizione ed aggiornamento della documentazione richiesta dalla
normativa applicahile ai fini dell'esecuzione dell’aumento di capitale.

In data 20 febbraio 2013 Pierrel 5.p.A. comunica che la propria controllata Pierrel Pharma S.r.l. ha
sottoscritto un contratto con I'Universita Cattolica del Sacro Cuore di Milano per la ricerca,
sviluppo, realizzazione e commercializzazione worldwide di un dispositivo medico diagnostico, utile
alla rilevazione precore di alcune lesioni pre-cancrose sospetie del cavo orafe, non visibili ad occhio
nudo,

In data 12 marzo 2013 il Consiglio di Amministrazione di Pierrel 5.p.A. delibera la convocazione
dell'assemblea ordinaria e straordinaria della Societd in un’unica convacazione per il giorno 15
aprile 2013 per deliberare in merito a (a) la nomina di un sindaco effettivo e di un sindaco
supplente, (b) un aumento di capitale per un importo massimo di Furo 24 milioni, incluse
delleventuale sovrapprezzo, da offrire in opzione agli azionisti ai sensi dell'articolo 2441, primo
comma codice civile e (c) le modifiche allo statuto sociale al fine di recepire la nuova disciplina in,
materia di equilibrio tra generi negli organi sociali. In pari data il Consiglio di Amministrazione ha
inoitre preso atto delle comunicazioni ricevute da alcuni azionisti della Societd con le quali tali
sopgetti hanno maodificato la destinazione di alcuni importi da loro precedentemente erogati a
favare della Societa a titolo di finanziamento, trasformandoli in versamenti conto futuro aumento
di capitale per un importo complessivo di circa Eura 4,7 milioni, di cui (&) Euro 3,5 milioni versati da
Fin Posillipo S.p.A., (b) circa Euro 0,63 milioni versati da Bootes 5.r.l., e (¢] circa Euro 0,56 milioni
versati da Berger Trust 5.r.l. con socio unico.

In data 22 marzo 2013 il Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A. ha approvato la modifica dej
termini e delle condizioni di alcuni contratti di finanziamento stipulati con il dott. Luigi Visani,
amministratore unico di Pierrel Research ltaly S.p.A., e Fin Paosillipo S.p.A. Le modifiche del
contratto di finanziamento con il Dott. Visani prevede:
(i} la proroga della data di rimborso al 31 dicembre 2013,
(i) I'impegno irrevacabile del dott. Visani a sottoscrivere parte dell’aumento di capitale di
Pierrel S.p.A. che sara proposto all'assemblea straordinaria degli azionisti nella riunione
convacata per il 15 aprite 2013,
Con riferimento ai contratti di finanziamenti stipulati tra la Societa, in gualita di prenditore, e Fin
Posillipn S.p.A. a partire dal mese di settembre 2012 ai sensi dei quali la Societa & ancora debitrice
nei confronti di Fin Paosillipo S.p.A. di un importo in linga capitale di circa Euro 3,1 milioni, la
modifica riguarda esclusivamente la proroga della data di rimborso, per tutti posticipata al 31
dicembre 2013,

in data 22 marzo 2013 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha preso atto della
comunicazione inviata da International Bar Holding S.r.1, con la quale tale soggetto ha maodificato la
destinazione del credito vantato nei confrontl della Societd per circa Euro 0,5 milioni,
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trasformandolo in versamento conto futuro aumento di capitale. Tale importo sard pertanto
automaticamente imputato dalla Societa alla sottoscrizione delle azioni che dovessero risultare
inoptate successivamente all’esercizio dei diritti di opzione degli azionisti nell’ambito dell’aumento
di capitale che sara discusso dall’Assemblea degli Azionisti del 15 aprile 2013,

* In data 22 marzo 2013 il Consiglio di Amministrazione ha conferito mandato all Amministratore
Delegato e al Direttore Generale per verificare la disponibilita di soggetti terzi, anche non soci, a
supportare finanziariamente la Societa e per negoziare e finalizzare i refativi contratti di
finanziamento. |l consiglio di amministrazione in stessa data ha acquisito fa disponibilita di taluni
soci e parti correlate a finanziare la societa per un ulteriore importo complessivo di eure 2 milioni,
nelle maore del perfezionamento degli adempimenti necessari per rivolgersi al mercato dei capitali.
Di tale 3 milioni, in data 26 marzo 2013 il socio Fin Posillipo, in anticipo rispetto alla
formalizzazione del contratto, ha gia erogato alla societa Euro 1 milione,

* In data 22 marzo 2013 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la ricapitalizzazione della
controllata Pierrel Pharma per euro 500 mila mediante rinuncia a crediti.

= Mel corso del mese di marzo 2013 la Societa ha richiesto al ceto bancario la concessione di una

moratoria sul rimborso dei debiti in essere per favorire la pil efficiente esecuzione del Piano
Industriale 2013-2015. In tale contesto Pierrel 5.p.A. ha richiesto alle banche finanziatrici di aderire
ad una moratoria per la sorta capitale, scaduta e/o a scadere, fino al prossimo 30 aprite 2015,
fermo restando la corresponsione degli interessi maturandi, con previsione di rimodulare il
rimbarsa a decorrere dal secondo trimestre 2015 fino a tutto il secondo trimestre 2020, lasso
temporale che risulta, di sicuro, pill aderente alle stimate capacita reddituali da destinare al servizio
del debito.
Si segnala inoltre che in data 26 marzo 2013 |a Societa ha sottoscritto accordo di surroga nel dehito
finanziario che la propria controllata indiretta Pierrel Research Italy ha nei confronti del dott Luigi
Visani per complessivi a circa Euro 535 migliaia per quota capitale, oltre agli interessi che alia data
del 15 marzo 2013 erano pari a circa Euro 62 migliaia.

» MNel corso della riunione del 5 aprile 2013 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato
di garantire il pagamento di circa Euro 0,6 milioni a carico della propria controllata Plerrel Research
International AG a favore di alcuni soggetti terzi per 'acquisto delle partecipazioni di minoranza
dagli stessi detenute nel capitale sociale di Pierrel Research Europe GmbH da effettuarsi
nell'ambito dell'operazione di integrazione tra la Divisone Ricerca del Gruppo Pierrel e
mondoBiotech Holding AG;

Con riferimento a quantp sopra indicato |a tabella che segue riepiloga il dettaglio finanziamenti Soci
eseguiti alla data del 31 dicembre 2012 {Eurc 8.407 migliaia), i il finanziamenti successivi a tale data e gli
impegni gia confermati per fa sottoscrizione del futuro aumento di capitale.

71



PIERREL

oo | oo | commensbuon | vesmenamsnmoncss | e et e
FINANZMMTORE ERDGAZIONE LTy 31J03,/2013 [guota capitale ed interessi) ' : ,
; #l 13,/03/2013) |:.r|i1_.1le_u_d_|nlnrﬂslj
Fin Posillipe Spi A0 2000 L 42327680 451,817 .60
Fan Porillipo Sph 0472172011 K YHED014.00 o 31A15.40
Fin Bosiliipa Sph 1AML/2012 [ IORO0M000 | 12T RIS T
Fin Pasiilipo Spa 10042012 [} S00.mt0n LELH R
Fin Posithpo Spa P M 4 S0400,00 4 534.595 44
Fin Fositlipo Spa 100472017 i IOWO0000 I ETLF9
Fim Povillips Spa 1870F/ 207 [ LAMLOO0OD K Gall 1hE.46 1 93inara
Fiit Posillipo Spi 02/ 10/ 2083 i M0EELDE & 23.341,07 1 704 076,91
Fin Payillipo Spa 17/1042012 e SA0O00 L5006, 1 € 503 842,79
Fin Posillipo 5pa A5/ 10/2017 £ 000000 | 1576388 L3 704.826,91
Fir Posiilipo Spa 1471820002 L) 0000,00 4. 75822 i 201.379,12
Fin Posillipo Spa 031272012 € 400 000,00 i 782791 i 402 756,24
Fin Fosilligo SpA 260352013 L LO:_@@J
L Totall £ 6.611.230.80 & 3, 500.000,00 € 4.450.631,13
r Booies 504 30 00 i EF T R R A41.602 90
| Hookes S.ri1 ORY LN L! 15.733,00 51.576.83
i Hootes Sl Maf0a/2007 i 12000000 f 12 200,37
Bootes 5l LB/ 012 L1 HInOmng 4 0734557
Bootes 5.1l /042003 i 2001.574,51
Tatal L 39839800 ¢ 630.380,00
O Lungi Wisam € 338, 150,00
) I_ilr_l Wisam
Totali L] 3598.1%0,00 1.080.579,66
r Berger Trust 5n 21057201, L 1.000.000,00 558. 794,01 J
Internatiomal Bai
Helding 5.p.4 G900 3013
fedialanum
Farmacougiica 5.pi 24/01/2018
l TOTALI L 40783800 € 4.68%,154,19 189171754 & 4.450.631,13 |

S5i segnala che in data 15 aprile 2013 la Societa in accordo con il Dott Luigl Visani e la Twiga Europe 5.p.A.
{Societa creditrice dei compensi maturati dal Dott Visani in qualitd di amministratore di alcune societa del
gruppo sulla base di un vigente accordo di reversibilita), subentra il qualitd di Capogruppo nei debiti che
alcune societa controllate hanno nei confronti del Dott Visani e della Twiga Europe per complessivi Euro
300 migliaia. Contestualmente il Dott Visani e la Twiga Europe S.p.A. si impegnano irrevocabilmente a
sottoscrivere per lintero importo il futuro aumento di capitale sociale della Pierrel S.p.A. da finalizzarsi

entro il 21 dicembre 2013,

Come evidenziato nella tabella precedente la societa ha gia registrato nei primi mesi del 2013 fa volonta di
alcuni soci di destinare i finanziamenti finora eseguiti, in toto o in parte, a versamento in conto aumento di
capitale per complessivi 4,7 milioni di euro ed ha, altresi, ricevuto impegni irrevocabili da parte di alcuni
soci e parti correlate per la sottoscrizione dell’aumento di capitale per complessivi 2,2 milioni.
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Pubblicitd dei corrispettivi di revisione

Al sensi dell'articelo 149-duodecies del regolamento emittenti Consob si allega una tabella riassuntiva dei
corrispettivi della revisione contabile e di eventuali servizi diversi dalla revisione prestati dalla societa
Reconta Ernst & Young S.p.&., cui & stato conferito incarico di effettuare la revisione contabile del bilancio
della Societa e del bilancio consolidato:

Corrispettivi della revisione contabile
Tipalogia di servizio Soggetto che ha erogato il servizlo  Compensi

Revisione contabile Reconta Ernst & Young 5.p.A. 165

Servizi di attestazione -

Servizi di cn:l_g_sylenza fiscale . -
Ajtri serviz Reconta Ernst & Young S.p.A, 100

La voce “revisione contabile” include i corrispettivi per le verifiche periodiche previste dall’art. 155 comma
1 lettera a) del 7.U.; si segnala, inoltre, che, come previsto dalla circolare Assirevi n. 118, i corrispettivi
indicati includono le eventuali indicizzazioni, ma non le spese.

La voce altri servizi include gli onorari relativi alle attivita svolte in connessione con 'Aumento di capitale

avviato nel 2012 ed ancora in corso.

Fok od ok ok R &

| presidéntg [ / 7
o _r? _f Cf A 4

J | e
Ing. Canio Glovanni Mazzaro

Milano, 5 aprile 2013
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Attestazione del hilancio d'esercizio ai sensi dell'art 81-ter del Regolamento Consob n® 11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1

I sottoscritti Canio Giovanni Wazzaro, Presidente di Pierrel S.p.A., e Fulvio Citaredo, Direttore
Generale Corporate e Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Pierrel
5.p.A,, attestano, tenuto anche conto di guanto previsto dall’art. 154-his, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

= Vadeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa, e

s ['effettiva applicazione

Al riguardo non sora emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inoltre, che:
a) il bilancio d'esercizio di Piarrel 5.p.A. al 31 dicembre 2012:

» e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento {CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeoc e del Cansiglio de|

19 luglin 2002;
« corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabiti;

« @ jdoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’'emittente;

b) la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile deil’andamento e del risultato deila
gestione, nonche della situazione dell’'emittente, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed

incertezze cui sono esposti.

Milano, 05 Aprile 2013

I,-" ; 5 y [l il =
Canio GigvanniMaizarp F% itaf]
ey }{W A AL

Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

Presidente
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